STYRELSENS FOR BILLERUD AB FORSLAG TILL BESLUT OM ANDRING AV
BOLAGSORDNINGEN (PUNKT 20 PA DAGORDNINGEN)

Styrelsen forslar att stamman fattar beslut om nedanstéende &ndringar av bolagsordningen.

I. For att mojliggdra implementering snarast praktiskt mojligt av de mer kostnadseffektiva regler for
kallelse till bolagsstamma, som forvéntas trada i kraft i samband med kallelse till arsstamman 2010,
foreslar styrelsen att sattet for kallelse enligt § 9 i bolagsordningen erhaller foljande, andrade lydelse:

"Kallelse till bolagsstamma skall ske genom annonsering i Post- och Inrikes Tidningar samt pa
bolagets webbplats. Att kallelse skett skall annonseras i Svenska Dagbladet.”

I1. For att mojliggéra implementering snarast praktiskt mojligt av de mer kostnadseffektiva regler for
kallelse till bolagsstamma, som forvantas trada i kraft i samband med kallelse till arsstamman 2010,
foreslar styrelsen att § 9 i bolagsordningen, i den del som avser tidsangivelser rorande kallelse till
bolagsstdimma, dvs. de delar av nuvarande skrivningar i 8 9 som inte beror séttet att kalla till
bolagsstamma, skall strykas i bolagsordningen.

Styrelsen foreslar att arsstammans beslut om andring av bolagsordningen enligt | respektive Il ovan
skall vara villkorade av att foreslagen andring av satt respektive tid for kallelse till bolagsstimma i
aktiebolagslagen (SFS 2005:551) har tratt i kraft, innebérande att féreslagna lydelser under | och/eller
Il ovan, &r forenliga med aktiebolagslagen.

Bolagsordningen i sin foreslagna lydelse framgar av Bilaga 1.

Billerud AB (publ)
Styrelsen
mars 2009



Bilaga 1

Bolagsordning for Billerud Aktiebolag (publ) (556025-5001)
Beslutad vid arsstamma den 6 maj 2009

§ 1 Firma

Bolagets firma skall vara Billerud Aktiebolag. Bolaget &r publikt (publ).

§ 2 Andamal

Bolaget skall ha till foremal for sin verksamhet att direkt och indirekt bedriva skogsindustriell
verksamhet, sarskilt tillverkning och férséljning av massa och papper samt att bedriva annan darmed
forenlig verksamhet.

§ 3 Aktiekapital

Bolagets aktiekapital skall utgtra Iagst 500 000 000 kronor och hdgst 2 000 000 000 kronor.

8§ 4 Aktiers antal

Antalet aktier skall vara lagst 40 000 000 och hégst 160 000 000 stycken.

§ 5 Styrelsens sate

Styrelsen skall ha sitt sate i Stockholm.

§ 6 Styrelsens sammansattning

Styrelsen skall besta av lagst sex och hogst tio ledamoter med hogst sex suppleanter.

8 7 Revisor

En eller tva revisorer med hogst tva revisorssuppleanter eller ett registrerat revisionsholag skall utses.
§ 8 Arsstamma

Arsstimma skall hallas &rligen inom sex manader efter rakenskapsarets utgang.

Pa arsstamman skall foljande arenden forekomma till behandling:

Val av ordférande vid stdamman;

Upprattande och godkénnande av rostlangd;

Godkénnande av dagordning;

Val av en eller tva justeringsman;

Prévning av om stdmman blivit behorigen sammankallad;

Framlaggande av arsredovisning och revisionsberéattelse samt, i forekommande fall,

koncernredovisning och koncernrevisionsberattelse;

7. Beslutom

a) faststéllelse av resultatrékning och balansrakning, samt, i forekommande fall,
koncernresultatrakning och koncernbalansrékning,

b) dispositioner av bolagets vinst eller forlust enligt den faststéllda balansrakningen, och

c) ansvarsfrihet at styrelseledamoterna och verkstallande direktoren;
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Bilaga 1

8. Faststéllande av antalet styrelseledaméter och suppleanter som skall valjas av stimman samt, i
férekommande fall, faststallande av antalet revisorer och revisorssuppleanter som skall utses av
stdimman alternativt faststallande av att ett revisionsbolag skall utses;

9. Faststallande av styrelse- och, i forekommande fall, revisorsarvoden;

10. Val av styrelse och eventuella suppleanter samt, i forekommande fall, val av revisorer och
eventuella revisorssuppleanter eller revisionsbolag;

11. Annat drende, som ankommer pa stimman enligt aktiebolagslagen (2005:551) eller
bolagsordningen.

§ 9 Kallelse

Kallelse till bolagsstamma skall ske genom annonsering i Post- och Inrikes Tidningar samt pa bolagets
webbplats. Att kallelse skett skall annonseras i Svenska Dagbladet.

Aktiedgare, som vill delta i bolagsstdmma, skall dels vara upptagen i utskrift eller annan framstallning
av hela aktieboken avseende forhallandena fem vardagar fore stimman, dels géra anmalan till bolaget
senast klockan 16.00 den dag som anges i kallelsen till stamman. Sistnamnda dag far inte vara sondag,
annan allman helgdag, 16rdag, midsommarafton, julafton eller nyarsafton och inte infalla tidigare &n
femte vardagen fore stdmman.

Aktiedgare far vid bolagsstamma medfora ett eller tva bitraden, dock endast om aktiedgaren gjort
anmalan harom enligt foregaende stycke.

§ 10 Rakenskapsar
Kalenderaret skall vara bolagets rakenskapsar.
§ 11 Avstamningsforbehall

Bolagets aktier skall vara registrerade i ett avstamningsregister enligt lagen (1998:1479) om
kontoforing av finansiella instrument.

Den aktieagare eller forvaltare som pa avstamningsdagen ar inford i aktieboken och antecknad i ett
avstamningsregister enligt 4 kap. lagen (1998:1479) om kontoféring av finansiella instrument eller den
som ar antecknad pa avstamningskonto enligt 4 kap. 18 § forsta stycket 6-8 namnda lag skall antas
vara beh0rig att utdva de rattigheter som foljer av 4 kap. 39 § aktiebolagslagen (2005:551).



