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Effekter till foljd av overgang till IFRS

Billerud AB (publ) tillampar fran och med den 1 januari 2005 de av EG-kommissionen
godkidnda International Financial Reporting Standards (IFRS). Delarsrapporten for
forsta kvartalet 2005 kommer att vara den forsta finansiella rapport som presenteras i
enlighet med IFRS for Billerud. Jamforelsesiffror har omraknats fran och med den

1 januari 2004. | denna pressrelease presenteras detaljerad information 6ver effekterna
for Billerud av denna 6vergang.

De redovisningsregler som ingar i IFRS (tidigare kallade IAS, International Accounting
Standards) beslutas av den internationella redovisningssammanslutningen IASB. EU gor dock
en sarskild provning av reglerna innan de kan trada i kraft inom EU.

Redovisningsrekommendationer som utfardats av det svenska Redovisningsradet har, i
synnerhet under senare ar, nara anslutit till IFRS. De svenska rekommendationerna har dock
inte omfattat alla de omraden som IFRS behandlar och har inte heller till fullo uppdaterats i
takt med att férandringar skett i enskilda IFRS. Billerud har féljt rekommendationerna fran
Redovisningsradet och har darigenom gradvis tillampat en redovisning som ansluter till IFRS.

Overgangen till IFRS

Overgangen till IFRS har skett i enlighet med IFRS 1 (First time adoption of International
Financial Reporting Standards) som innehaller sarskilda regler for hur inférandet av och
omrakning till IFRS skall ske. Effekten pa Billeruds resultat och stallning beror delvis pa vilka
val Billerud gjort inom omraden dar valmajligheter féreligger. Salunda har Billerud valt att
tillampa IAS 39 (Recognition and Measurement) fran och med den 1 januari 2005
(justeringarna inkluderas i den omraknade balansrakningen per den 1 januari 2005). Detta
innebar att férandringen inte inkluderas i jamférelsesifforna for 2004.

Billeruds arsredovisning for 2005 kommer att upprattas i enlighet med IFRS, och
jamforelsearet 2004 kommer att raknas om i enlighet med IFRS. Nettoeffekterna av de
forandrade redovisningsprinciperna redovisas vid 6évergangen direkt mot eget kapital

1 januari 2004, och vad avser nettoeffekterna vid tillampning av IAS 39 direkt mot eget kapital
per 1 januari 2005.

Utredningen angaende paverkan av 6vergangen till IFRS ar genomford, vilket ytterligare
beskrivs i bilagd sammanstalining éver justeringar och uppskattade resultateffekter fér de
omraden som beddms ha materiell paverkan pa Billeruds resultat- och balansrakning for
helaret 2004. Vidare beskrivs effekterna avseende tillampning av IAS 39 pa Billeruds
balansrakning 1 januari 2005. Nedan redovisas effekter pa Billeruds nyckeltal for 2004:

Billerud ér ett férpackningspappersforetag. Affarsidén ar att férse kunderna med innovativa
férpackningspapper av hég kvalitet. En konsekvent satsning pa attraktiva marknadssegment och ett
starkt kundfokus ar hérnstenar i Billeruds strategi. Billerud fokuserar péa kraftpapper och wellravaror och
har en vérldsledande position inom ett flertal produktsegment. Produktionsanldggningarna &r bland de
mest kostnadseffektiva i Europa fér dessa produkter.



Nyckeltal 2004 Enligt svenska

redovisningsregler Enligt IFRS
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 17 17
Avkastning pa eget kapital, % 17 16
Skuldsattningsgrad, ggr 0,48 0,48
Vinst per aktie, SEK 9,75 9,66

IAS/IFRS-regler, som bedoms ha storst paverkan pa Billeruds jamforelsetal for 2004:
¢ Redovisning av pensionsskulden enligt IAS 19 (Employee Benefits). Billerud har redan
fran och med 1 januari 2004 tillampat RR29 som dverensstammer med IAS 19.

e Redovisning av omstruktureringsreserver vid forvarv enligt IFRS 3 (Business
Combinations). Enligt IFRS 3 kan omstruktureringsreserver endast tas in i forvarvs-
balansen om de redan har redovisats i det forvarvade bolaget. Billerud tillampar IFRS 3
fran 1 januari 2004. Billerud har ingen goodwill i sin balansrakning. IFRS 3-reglerna om
avskrivning av goodwill med mera paverkar darfér inte Billeruds jamférelsetal for 2004.

Ovriga IAS/IFRS-reglers paverkan

e |AS 16 (Property, Plant and Equipment). Billerud har tidigare i vasentlig utstrackning
tilampat sa kallad komponentavskrivning, varfoér de tydliggjorda kraven pa sadan
avskrivningsmetod enligt den omarbetade IAS 16 inte far ndgon vasentlig paverkan.

e |AS 32 och IAS 39 (Financial Instruments: Disclosure and Presentation respektive
Recognition and Measurement), som bada behandlar finansiella instrument kommer att
tillampas fran och med den 1 januari 2005. Nagon omrakning avseende jamforelsearet
2004 kommer inte att goras. De nya reglerna innebar att flertalet finansiella instrument,
inklusive derivatinstrument, ska marknadsvarderas. Billerud anvander derivatinstrument
framst for hantering av valutarisker pa framtida betalningsfléden som sammanhanger med
forsaljning och inkdp, prisrisker vid kdp av elkraft men aven fér hantering av ranterisker.

Det regelverk som kommer att galla, eller far tillampas, vid utgangen av ar 2005 ar inte till
alla delar faststallt. En berdkning av omvarderingseffekten per den 1 januari 2005
avseende dessa instrument visar dock pa en positiv effekt pa eget kapital med cirka
MSEK 43 efter berdknad skatteeffekt.

¢ Inga materiella effekter uppstar pa koncernens kassaflodesanalys till félid av IAS 7 (Cash
Flow Statements).

Den sammanstallda informationen kring dvergangen har uppréttats enligt de IFRS-principer
som forvantas tillampas den 31 december 2005. IFRS ar féremal for fortidpande 6versyn och
godkannande av EU, varfor férandringar fortfarande kan ske. Vidare blir 2004 ars rakenskaper
foremal for faststallelse pa den ordinarie bolagsstamman den 3 maj 2005.

Stockholm den 29 mars 2005
Billerud AB (publ)

Peter Davidson
T f VD och koncernchef

For ytterligare information, vanligen kontakta:
Nils Lindholm, CFO, 08 553 335 07
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Sammanstaéllningar over justeringar och uppskattade resultateffekter vid
overgang till IFRS:

Balansrakning (koncernen) 1 januari 2004

Enligt
tidigare

redovisnings- IFRS Enligt
MSEK principer justering IFRS
Materiella anlaggningstillgangar 4 348 4 348
Finansiella anlaggningstillgangar 16 16
Summa anldggningstillgangar 4 364 4 364
Varulager 690 690
Kundfordringar 1083 1083
Ovriga omsattningstillgangar 154 154
Kassa, bank och Kkortfristiga placeringar 353 353
Summa omsattningstillgangar 2 280 2 280
Summa tillgangar 6 644 6 644
Eget kapital 3 204 -10 3194
Rantebarande avsattningar 108 10 A1) 118
Ej rantebarande avsattningar 973 -3 A2) 970
Rantebarande skulder 1470 1470
Leverantorsskulder 383 383
Ovriga, ej rantebarande skulder 506 3 A3) 509
Summa eget kapital, avsattningar och
skulder 6 644 0 6 644

Specifikation av forandring i eget kapital enligt IFRS

Eget kapital 2004-01-01 enligt tidigare redovisningsprinciper 3204
A1) Okad pensionsskuld vid 6vergang till RR 29 som éverensstammer med IAS 19 -10
A2) Okad skuld for I6neskatt vid 6vergang till RR 29 -3
A3) Okad uppskjuten skattefordran vid évergang till RR 29 3
Eget kapital 2004-01-01 enligt IFRS 3194

A) Billerud tillampar Redovisningsradets rekommendation RR 29 fran och med 2004-01-01, som
Overensstammer med IAS 19 (Employee Benefits). Omrakning av pensionsskulden per
2004-01-01 i enlighet med IAS 19 medfér en 6kning av pensionsskulden, dkad skuld for 16neskatt
samt en 6kning av uppskjuten skattefordran.



Balansrakning (koncernen) 31 december 2004

Enligt
tidigare

redovisnings- IFRS Enligt
MSEK principer justering IFRS
Materiella anlaggningstillgangar 4677 -8 B1) 4 669
Finansiella anlaggningstillgangar 33 33
Summa anldggningstillgangar 4710 -8 4702
Varulager 749 749
Kundfordringar 1128 1128
Ovriga omséttningstillgangar 170 170
Kassa, bank och Kkortfristiga placeringar 378 378
Summa omsattningstillgangar 2425 2425
Summa tillgangar 7135 -8 7127
Eget kapital 3042 -5 3 037
Rantebarande avsattningar 148 148
Ej rantebarande avsattningar 1187 -3 B2)B3) 1184
Rantebarande skulder 1720 1720
Leverantdrsskulder 487 487
Ovriga, ej rantebarande skulder 551 551
Summa eget kapital, avsittningar och
skulder 7135 -8 7127
Specifikation av forandring i eget kapital enligt IFRS
Eget kapital 2004-12-31 enligt tidigare redovisningsprinciper 3042
B1) Omvardering till f6ljd av tillampning av IFRS 3 -8
B2) Férandring av uppskjuten skatteskuld till f6ljd av tillampning av IFRS 3 2
B3) Férandring av ej réntebarande avsattningar till féljd av tilldmpning av IFRS 3 1
Eget kapital 2004-12-31 enligt IFRS 3037

B) Enligt IFRS 3 (Business Combinations) skall vid féretagsforvarv endast de omstrukturerings-
reserver som redovisats i det férvarvade bolagets balansrakning tas med i férvarvsbalansen.
Anpassning till IFRS 3 innebar en omvardering av maskiner och inventarier och reduktion av
motsvarande andel av uppskjuten skatteskuld samt eliminering av omstruktureringsreserv.
Resultatet 2004 paverkas genom att omstruktureringskostnaderna kostnadsfors och gjorda
avskrivningar pa omvarderad del av maskiner och inventarier 2004 aterlaggs med justering av

uppskjuten skatt.



Resultatrakning (koncernen) 2004

Enligt
tidigare

redovisnings- IFRS Enligt
MSEK principer justering IFRS
Nettoomsattning 7 159 7 159
Ovriga rérelseintékter 9 9
Roérelsens intakter 7168 7168
Rorelsens kostnader
Ravaror och fornédenheter -2 766 -2 766
Férandringar av varulager 13 13
Ovriga externa kostnader -1 879 -6 B4) -1 885
Personalkostnader -1 350 -1 350
Avskrivningar och nedskrivningar av
materiella anlaggningstillgangar -400 1 B5) -399
Roérelsens kostnader -6 382 -5 -6 387
Rorelseresultat 786 -5 781
Finansiella poster -74 -74
Resultat efter finansiella poster 712 -5 707
Skatter -198 0 B6) -198
Arets resultat 514 -5 509
Specifikation av férandring i resultat enligt IFRS
Periodens resultat enligt tidigare redovisningsprinciper 514
B4) Férandring av kostnader foér omstrukturering till foljd av tillampning av IFRS 3 -6
B5) Férandring av avskrivningar till féljd av tillampning av IFRS 3 1
B6) Férandring av uppskjutna skatter till féljd av tilldmpning av IFRS 3 0
Periodens resultat enligt IFRS 509



Balansrakning (koncernen) 1 januari 2005

IFRS
Enligt justering
tillampning vid till Enligt IFRS
av IFRS lampning 1 januari
MSEK 31 dec 2004 av IAS 39 2005
Materiella anlaggningstillgangar 4 669 4 669
Finansiella anlaggningstillgangar 33 33
Summa anldaggningstillgangar 4702 4702
Varulager 749 749
Kundfordringar 1128 1128
Ovriga omséttningstillgangar 170 75 cC1)C2) 245
Kassa, bank och kortfristiga placeringar 378 378
Summa omséttningstillgangar 2425 75 2500
Summa tillgangar 7127 75 7 202
Eget kapital 3037 43 3080
Rantebarande avsattningar 148 148
Ej rantebarande avsattningar 1184 16 C3) 1200
Réantebarande skulder 1720 1720
Leverantdrsskulder 487 487
Ovriga, ej rantebérande skulder 551 16 C4)C5) 567
Summa eget kapital, avsattningar och

skulder 7127 75 7 202

Specifikation av forandring i eget kapital enligt IFRS
Eget kapital 2004-12-31 3037
C1) Marknadsvarde valutaterminskontrakt till féljd av tillampning av IAS 39 74
C2) Marknadsvarde cross currency swappar till féljd av tilldmpning av IAS 39 1
C3) Foérandring av uppskjuten skatteskuld till féljd av tilldmpning av IAS 39 -16
C4) Marknadsvarde ranteswappar till féljd av tilldmpning av IAS 39 -3
C5) Marknadsvarde elpriskontrakt till foljd av tillampning av IAS 39 -13
Totala IFRS-justeringar 43
Eget kapital 2005-01-01 enligt IFRS 3080

C) Anpassning till redovisning enligt IAS 39 (Finansiella instrument: Redovisning och vardering)
innebar att finansiella derivatinstrument skall redovisas till verkligt varde i balansrakningen.
Foérandringar i verkligt varde redovisas i resultatrakningen nar de uppstar om sakringsredovisning
inte kan tillampas. Sakringsredovisning tillats endast om vissa kriterier uppfylls, varvid férandringar i
verkligt varde redovisas direkt mot eget kapital. Billerud anvander derivatinstrument framst for
hantering av framtida betalningsfléden i utldndska valutor, framtida elpriser samt sékring av
lanerantor och lan i EUR. Uppskjuten skatteskuld/skattefordran har beaktats pa upptagna
omvarderingseffekter.



