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Noter med redovisningsprinciper

VASENTLIGA REDOVISNINGSPRINCIPER

Overensstimmelse med normgivning och lag
Koncernredovisningen har upprittats i enlighet med International
Financial Reporting Standards (IFRS) utgivna av International
Accounting Standards Board (IASB) samt tolkningsuttalanden frén
International Financial Reporting Interpretations Committee (IFRIC)
sd som de har godkiints av EG-kommissionen for tillimpning inom
EU. Vidare har Radet for finansiell rapporterings rekommendation
RFR 1.2 Kompletterande redovisningsregler for koncerner tillimpats.

Moderbolaget tillimpar samma redovisningsprinciper som
koncernen utom i de fall som anges nedan under avsnittet

”Moderbolagets redovisningsprinciper”.

Varderingsgrunder vid upprattande av de finansiella rapporterna
Tillgadngar och skulder 4r redovisade till historiska anskaffnings-
viirden, forutom vissa finansiella tillgdngar och skulder, som
varderas till verkligt virde eller upplupet anskaffningsvirde.
Finansiella tillgdngar och skulder som virderas till verkligt virde
bestar av derivatinstrument, finansiella tillgdngar klassificerade som
finansiella tillgangar virderade till verkligt virde via resultatrik-

ningen eller som finansiella tillgangar som kan siljas.

Funktionell valuta och rapporteringsvaluta

Moderbolagets funktionella valuta dr svenska kronor som éven utgor
rapporteringsvalutan for moderbolaget och for koncernen. Det innebar
att de finansiella rapporterna presenteras i svenska kronor. Samtliga

belopp, om inte annat anges, &dr avrundade till ndirmaste miljontal.

Bedoémningar och uppskattningar i de finansiella rapporterna
Att uppritta de finansiella rapporterna i enlighet med IFRS kriver
att foretagsledningen gor bedomningar och uppskattningar samt
gor antaganden som péverkar tillimpningen av redovisnings-
principerna och de redovisade beloppen av tillgéngar, skulder,
intikter och kostnader. Verkliga utfallet kan avvika frén dessa
uppskattningar och bedomningar.

Uppskattningarna och antagandena ses dver regelbundet.
Andringar av uppskattningar redovisas i den period @ndringen gors
om #ndringen endast paverkat denna period, eller i den period
dndringen gors och framtida perioder om dndringen paverkar bade
aktuell period och framtida perioder.

Bedomningar gjorda av foretagsledningen vid tillimpningen av
IFRS som har en betydande inverkan pé de finansiella rapporterna
och gjorda uppskattningar som kan medféra visentliga justeringar

i pafoljande ars finansiella rapporter beskrivs nirmare i not 32.

Vasentliga tillampade redovisningsprinciper

De nedan angivna redovisningsprinciperna har, med de undantag
som nirmare beskrivs, tillimpats konsekvent pa rapportering och
konsolidering av moderbolag, dotterforetag samt intagande av

intresseforetag och joint ventures i koncernredovisningen.

Andrade redovisningsprinciper
Nedan beskrivs vilka @ndrade redovisningsprinciper som koncernen
tillimpar fran och med 1 januari 2009.

Andring i IAS 1 Utformning av finansiella rapporter (2007).
Billerud har valt att anviinda de nya titlar pa rapporterna som inforts
i IAS 1 (2007) — Rapport &ver totalresultat, Rapport 6ver finansiell
stdllning, Rapport dver fordndringar i eget kapital och Rapport 6ver
kassafloden. Intikter och kostnader som tidigare redovisats direkt i
eget kapital redovisas nu istillet i Ovrigt totalresultat, som ingér i
Rapport 6ver totalresultat.

Jamforelseperioder har genomgdende éndrats i rsredovisningen
sa att de foljer den nya utformningen. Dé édndringarna endast paverkar
utformningen har inga belopp édndrats, varken avseende resultat per
aktie eller andra poster i de finansiella rapporterna.

IFRS 8 Rorelsesegment, som ersitter IAS 14 Segmentrappor-
tering. Billerud har identifierat sina rorelsesegment att motsvara
de tre affirsomradena i Billerud, Packaging & Speciality Paper,
Packaging Boards och Market Pulp. Varje rorelsesegment har en
chef som rapporterar utfallet av rorelsesegmentets prestationer

samt behov av resurser till koncernledningen.

Andring i IAS 23 Laneutgifter

Andringen medfor att i anskaffningsvirdet for kvalificerade tillgangar
som har ett pabdrjandedatum 1 januari 2009 eller senare aktiverar
koncernen laneutgifter. Tidigare har laneutgifter belastat resultatet

i den period till vilken de dr hianforliga istéllet for att aktiveras.
Andringen tillimpas, i enlighet med vergingsbestimmelserna i IAS
23, framétriktat. Andringen har inte haft nigon visentlig betydelse

vid uppriittandet av 2009 érs bokslut.

Andring i IFRS 7, Finansiella instrument
Andringen i IFRS 7 har inneburit att ytterligare upplysningar limnats
om finansiella instrument och utokade kommentarer om likviditets-

planeringen.
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Andring i IAS 27, Koncernredovisning

och separata finansiella rapporter

Andringen i TAS 27 innebr att all utdelning frin dotterforetag,
gemensamt kontrollerade enheter eller intresseforetag ska redovisas i
moderbolagets resultatrikning. Under sirskilda omstindigheter kan
en sadan utdelning utgora en indikation pa att virdet av aktierna har
sjunkit och att ett nedskrivningstest dirfor ska utforas. Andringen har

ej paverkat koncernredovisningen.

Nya IFRS och tolkningar som dnnu inte borjat tillampas

Ett antal nya eller dndrade standarder och tolkningsuttalanden trader

ikraft forst under kommande rikenskapsér och har inte fortids-

tilldimpats vid uppréttandet av dessa finansiella rapporter. Nyheter
eller @ndringar som blir tillimpliga fran och med rikenskapsar efter

2010 planeras inte att fortidstillimpas. De forvintade effekter pa de

finansiella rapporterna av tillimpningen av nedanstiende nya eller

dndrade standarder och tolkningsuttalanden har bedomts ha
begrinsade effekter pa de finansiella rapporterna.

Omarbetad IFRS 3 Rorelseforvirv och dndrad IAS 27
Koncernredovisning och separata finansiella rapporter medfor
andringar avseende koncernredovisning och redovisning av forvérv.
De omarbetade standarderna tillimpas for Billerud fran och med
1 januari 2010.

IFRIC 16 Sikringar av nettoinvesteringar i en utlandsverk-
samhet anger bland annat att det dr endast risken i de funktionella
valutorna i moderbolaget och respektive utldndsk verksamhet som
kan sékras.

Foljande dndringar av redovisningsprinciper med framtida
tillimpning bedoms inte komma att ha ndgon effekt pa koncernens
redovisning:

) Andringar av IFRS 1 Forsta gingen IFRS tillimpas med
avseende pd ytterligare undantag.

) Andringar av IFRS 2 Aktierelaterade ersittningar med avseende
pé kontantreglerade koncerninterna erséttningar.

) Andringar av IAS 24 Upplysningar om nirstiende frimst med
avseende pa upplysningar for statligt relaterade foretag, men
aven avseende definitionen av nérstaende.

) Andringar av TAS 32 Finansiella instrument: Klassificering
avseende klassificering av nyemissioner.

) Andringar av IAS 39 Finansiella instrument: Redovisning
och virdering med avseende pa poster berittigade for
sakringsredovisning.

)) IFRIC 12 Avtal om ekonomiska eller samhilleliga tjénster.

) Andringar av IFRIC 14 IAS 19 — Begrinsningen av en
forménsbestimd tillgang, ligsta fonderingskrav och samspelet
dem emellan med avseende pa forskottsbetalningar for att ticka
krav pé ldgsta fondering.

)) IFRIC 15 Avtal om uppforande av fastighet.

) IFRIC 17 Virdeoverforing av icke-kontanta tillgéngar genom
utdelning till dgare.

) IFRIC 18 Overforingar av tillgingar fran kunder.

)) IFRIC 19 Extinguishing Financial Liabilities with Equity
Instruments.

)) Annual improvements som inte redan #r tillimpliga, frimst

bland dem som publicerades i april 2009.

Klassificering med mera

Anldggningstillgdngar och langfristiga skulder i moderbolaget och
koncernen bestdr i allt visentligt enbart av belopp som forvintas
atervinnas eller betalas efter mer 4n tolv manader riaknat fran balans-
dagen. Omsittningstillgangar och kortfristiga skulder i moderbolaget
och koncernen bestér i allt viisentligt enbart av belopp som forvéntas

atervinnas eller betalas inom tolv manader riknat fran balansdagen.

Rorelsesegment

Billeruds verksamhet delas upp i rorelsesegment baserat pa vilka
delar av verksamheten foretagets hogste verkstillande beslutsfattare
foljer upp, sa kallad "management approach” eller foretagslednings-
perspektiv. Koncernens verksamhet dr organiserad pa det sitt att
koncernledningen foljer upp det resultat och den rérelsemarginal
som koncernens olika varor genererar. Varje rorelsesegment har

en chef som é&r ansvarig for verksamheten och som regelbundet
rapporterar utfallet av rorelsesegmentets prestationer samt behov

av resurser till koncernledningen. Déa koncernledningen foljer upp
verksamhetens resultat och beslutar om resursférdelning utifrén

de varor koncernen tillverkar och séljer utgor dessa koncernens
rorelsesegment. Billeruds operativa rorelsesegment enligt IFRS 8
har identifierats och bestar av affirsomradena Packaging &

Speciality Paper, Packaging Boards och Market Pulp.

Konsolideringsprinciper

Dotterféretag

Dotterforetag #r foretag som star under ett bestimmande inflytande
fran Billerud AB. Bestimmande inflytande innebir direkt eller
indirekt en ritt att utforma ett foretags finansiella och operativa
strategier i syfte att erhdlla ekonomiska fordelar. I normalfallet
innebér detta att Billerud har mer &n 50 procent av rosterna.

Vid bedomningen om ett bestimmande inflytande foreligger, ska
potentiella rostberittigande aktier som utan drojsmél kan utnyttjas
eller konverteras beaktas.

Dotterforetag redovisas enligt forvirvsmetoden. Metoden
innebir att forvirv av ett dotterforetag betraktas som en transaktion
varigenom koncernen indirekt forvirvar dotterforetagets tillgdngar
och dvertar dess skulder och eventualforpliktelser. Det koncern-
missiga anskaffningsvirdet faststélls genom en forvirvsanalys i
anslutning till férvirvet. I analysen faststills dels anskaffningsvirdet

for andelarna eller rorelsen, dels det verkliga vérdet pa forviarvsdagen
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av forvirvade identifierbara tillgdngar samt 6vertagna skulder och
eventualforpliktelser. Anskaffningsvirdet for dotterforetagsaktierna
respektive rorelsen utgors av summan av de verkliga virdena per
forvirvsdagen for erlagda tillgangar, uppkomna eller 6vertagna
skulder och for emitterade egetkapitalinstrument som ldmnats
som vederlag i utbyte mot de forvirvade nettotillgdngarna, samt
transaktionskostnader som dr direkt hinforbara till férvirvet.
Vid rorelseforvirv dir anskaffningskostnaden Gverstiger det verkliga
virdet av forvirvade tillgangar och 6vertagna skulder samt
eventualforpliktelser som redovisas separat, redovisas skillnaden
som goodwill. Nir skillnaden &r negativ redovisas denna direkt
i resultatrdkningen.

Dotterforetags finansiella rapporter inkluderas in i koncern-
redovisningen fran och med forvirvstidpunkten till det datum da

det bestimmande inflytandet upphor.

Intresseféretag

Intresseforetag dr de foretag for vilka koncernen har ett betydande
inflytande, men inte ett bestimmande inflytande, ver den driftsméssiga
och finansiella styrningen, vanligtvis genom andelsinnehav mellan
20 och 50 procent av rostetalet. Fran och med den tidpunkt som det
betydande inflytandet erhélls redovisas andelar i intresseforetag
enligt kapitalandelsmetoden i koncernredovisningen.

Kapitalandelsmetoden innebér att det i koncernen redovisade
virdet pa aktierna i intresseforetagen motsvaras av koncernens andel
i intresseforetagens eget kapital samt koncernméssig goodwill och
andra eventuella kvarvarande virden pa koncernmissiga ver- och
undervirden. I koncernens resultatrdkning redovisas som ”Andel
i intresseforetags resultat” koncernens andel i intresseforetagens
nettoresultat efter skatt hianforligt till moderbolagsédgarna justerat
for eventuella avskrivningar, nedskrivningar eller upplosningar av
forviarvade 6ver- respektive undervirden. Dessa resultatandelar
minskade med erhéllna utdelningar fran intresseforetagen utgor
den huvudsakliga foridndringen av det redovisade vérdet pa andelar
i intresseforetag.

Eventuell skillnad vid forvérvet mellan anskaffningsvirdet for
innehavet och dgarforetagets andel av det verkliga virdet netto av
intresseforetagets identifierbara tillgangar, skulder och eventual-
forpliktelser redovisas enligt samma principer som vid forvirv av
dotterforetag.

Nir koncernens andel av redovisade forluster i intresseforetaget
overstiger det redovisade virdet pa andelarna i koncernen reduceras
andelarnas virde till noll. Avrakning for forluster sker dven mot
langfristiga finansiella mellanhavanden utan sikerhet, vilka till sin
ekonomiska innebord utgor del av dgarforetagets nettoinvestering
i intresseforetaget. Fortsatta forluster redovisas inte sévida inte
koncernen har lamnat garantier for att téicka forluster uppkomna
1 intresseforetaget. Kapitalandelsmetoden tillimpas fram till den

tidpunkt nir det betydande inflytandet upphor.

Joint ventures

Joint ventures &dr redovisningsmassigt de foretag for vilka koncernen
genom samarbetsavtal med en eller flera parter har ett gemensamt
bestimmande inflytande dver den driftsméssiga och finansiella
styrningen. Koncernens dgarandel kan dverstiga 50 procent.

Joint ventures konsolideras i koncernredovisningen i enlighet

med kapitalandelsmetoden (se avsnitt under intresseforetag).

Transaktioner som elimineras vid konsolidering

Koncerninterna fordringar och skulder, intékter eller kostnader och
orealiserade vinster eller forluster som uppkommer fran koncern-
interna transaktioner mellan koncernforetag, elimineras i sin helhet
vid upprittandet av koncernredovisningen. Orealiserade vinster som
uppkommer frén transaktioner med intresseforetag och joint ventures
elimineras i den utstriackning som motsvarar koncernens dgarandel

i foretaget. Orealiserade forluster elimineras pa samma sitt som
orealiserade vinster, men endast i den utstrackning det inte finns

nagon indikation pa nedskrivningsbehov.

Utlandsk valuta

Transaktioner i utlindsk valuta

Transaktioner i utldndsk valuta omréknas till den funktionella
valutan till den valutakurs som foreligger pa transaktionsdagen.
Funktionell valuta &r valutan i de priméra ekonomiska miljoer
bolagen bedriver sin verksamhet. Monetira tillgangar och skulder
i utldndsk valuta ridknas om till den funktionella valutan till den
valutakurs som foreligger pa balansdagen. Valutakursdifferenser
som uppstar vid omréikningarna redovisas i resultatrikningen.
Icke-monetira tillgdngar och skulder som redovisas till historiska
anskaffningsvirden omriknas till valutakurs vid transaktionstill-
féllet. Icke-monetira tillgdngar och skulder som redovisas till
verkliga viarden omriknas till den funktionella valutan till den kurs

som rader vid tidpunkten for virdering till verkligt virde.

Utldndska verksamheters finansiella rapporter

Tillgangar och skulder i utlandsverksamheter, inklusive goodwill
och andra koncernmissiga 6ver- och undervirden, omriknas fran
utlandsverksamhetens funktionella valuta till koncernens
rapporteringsvaluta, svenska kronor, till den valutakurs som rader
pa balansdagen. Intikter och kostnader i en utlandsverksamhet
omriknas till svenska kronor till en genomsnittskurs som utgér en
approximation av de valutakurser som forelegat vid respektive
transaktionstidpunkt. Omriikningsdifferenser som uppstar vid
valutaomrikning av utlandsverksamheter redovisas direkt mot eget
kapital som en omrékningsreserv. Vid avyttring av en utlandsverk-
samhet realiseras de till verksamheten hinforliga ackumulerade

omrikningsdifferenserna i koncernens resultatrikning.
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Sékring av nettoinvestering i utlandsverksamhet

Koncernen innefattar verksamheter i flera lidnder. I koncernbalans-
rakningen representeras investeringarna i utlindska verksamheter
av redovisade nettotillgangar i dotterforetag (inklusive monetira
poster som utgor en del av nettoinvesteringarna i bolagen). I viss
utstrackning har atgérder vidtagits for att reducera valutarisker
som dr forknippade med dessa investeringar. Det har skett genom
upptagande av 14n i samma valuta som nettoinvesteringarna
(sékringsinstrument). Vid bokslutstillfillet redovisas dessa lan
omriknade till balansdagskurs. Den effektiva delen av periodens
valutakursforindringar avseende sékringsinstrumenten redovisas
direkt mot eget kapital i omrikningsreserven, for att mota och helt
eller delvis matcha de omrikningsdifferenser som redovisas
avseende nettotillgdngarna i de utlandsverksamheter som valuta-
sakrats. Omrikningsdifferenserna fran bade nettoinvestering och
sakringsinstrument 16ses upp och redovisas i resultatrakningen,
da utlandsverksamhet avyttras. I de fall sikringen inte &r effektiv

redovisas den ineffektiva delen direkt i resultatrakningen.

Intdkter

Férsaljning av varor och utférande av tjénsteuppdrag

Billeruds intékter bestar till allt vésentligt av forséljning av tillverkade
produkter. Intikter for forsiljning av varor redovisas i resultatrakningen
nir visentliga risker och formaner som &r férknippade med varornas
dgande har overforts till koparen. Intikter fran tjédnsteuppdrag redovisas
i drets resultat baserat pa fiardigstillandegraden pa balansdagen.
Intékter redovisas inte om det &r sannolikt att de ekonomiska fordelarna
inte kommer att tillfalla koncernen. Om det rader betydande osékerhet
avseende betalning, vidhidngande kostnader eller risk for returer och
om siljaren behaller ett engagemang i den 16pande forvaltningen
som vanligtvis forknippas med dgandet sker ingen intdktsforing.
Intikterna redovisas till det verkliga viirdet av vad som erhallits,

eller forvintas komma att erhallas, med avdrag for limnade rabatter.

Statliga stod

Statliga bidrag redovisas i balansridkningen som forutbetald intékt nar
det foreligger rimlig sékerhet att bidraget kommer att erhéllas och att
koncernen kommer att uppfylla de villkor som &r forknippade med
bidraget. Bidrag periodiseras systematiskt i resultatrikningen pa
samma sétt och dver samma perioder som de kostnader bidragen dr
avsedda att kompensera for. Statliga bidrag relaterade till tillgangar
redovisas i balansrakningen som en forutbetald intidkt och periodiseras
som 6vrig rorelseintikt ver tillgdngens nyttjandeperiod. Avseende

redovisningsprinciper for elcertifikat och utsléppsritter se sidan 8o.

Leasing

Operationella leasingavtal

Kostnader avseende operationella leasingavtal redovisas i resultat-
rakningen linjért dver leasingperioden. Formaner erhallna i samband

med tecknandet av ett avtal redovisas i resultatrikningen som en

minskning av leasingavgifterna linjért over leasingavtalets 16ptid.

Variabla utgifter kostnadsfors i de perioder de uppkommer.

Finansiella leasingavtal
Minimileaseavgifterna fordelas mellan rantekostnad och amortering
pa den utestaende skulden.

Rintekostnaden fordelas dver leasingperioden s att varje
redovisningsperiod belastas med ett belopp som motsvarar en fast
rantesats for den under respektive period redovisade skulden.

Variabla avgifter kostnadsfors i de perioder de uppkommer.

Finansiella intékter och kostnader
Finansiella intikter och kostnader bestér av rénteintikter pa investerade
medel, utdelningsintikter, vinst vid virdeférindring pa finansiella
tillgangar virderade till verkligt virde via resultatrikningen samt sddana
vinster pa sakringsinstrument som redovisas i resultatrdkningen.
Rinteintéikter pa finansiella instrument redovisas enligt
effektivrantemetoden (se nedan). Utdelningsintéikter redovisas nér
rétten till att erhdlla utdelning faststillts. Resultatet fran avyttring av
ett finansiellt instrument redovisas da de risker och fordelar som ér
forknippade med dgandet av instrumentet dverforts till koparen och
koncernen inte ldngre har kontroll 6ver instrumentet.
Finansiella kostnader bestar av rintekostnader pé 1an, effekten
av upplosning av nuvirdesberidkning av avsittningar, forlust vid
virdefordndring pa finansiella tillgangar virderade till verkligt virde
via resultatrikningen, nedskrivning av finansiella tillgdngar samt
sadana forluster pa sikringsinstrument som redovisas i resultatrik-
ningen. Alla lanekostnader redovisas i resultatet med tillimpning av
effektivrintemetoden oavsett hur de upplanade medlen har anvints.
Léneutgifter redovisas inte i resultatet till den del de &r direkt hin-
forliga till inkop, konstruktion eller produktion av tillgangar som
tar betydande tid i ansprak att firdigstilla for avsedd anvindning eller
forsiljning. I dessa fall ingar de i tillgangarnas anskaffningsvirde.
Valutakursvinster och valutakursforluster redovisas netto.
Effektivrintan dr den rénta som diskonterar de uppskattade
framtida in- och utbetalningarna under ett finansiellt instruments
forvintade 16ptid till den finansiella tillgangens eller skuldens
redovisade nettovirde. Berdkningen innefattar alla avgifter som
erlagts eller erhallits av avtalsparterna som ir en del av effektiv-

rintan, transaktionskostnader och alla andra 6ver- och underkurser.

Skatter
Inkomstskatter utgors av aktuell skatt och uppskjuten skatt. Inkomst-
skatter redovisas i resultatrikningen utom da underliggande transaktion
redovisas direkt mot eget kapital varvid tillhérande skatteeffekt
redovisas i eget kapital.

Aktuell skatt dr skatt som ska betalas eller erhallas avseende
aktuellt ar, med tillimpning av de skattesatser som ir beslutade eller
i praktiken beslutade per balansdagen, hit hor dven justering av

aktuell skatt hanforlig till tidigare perioder.
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Uppskjuten skatt beréiknas enligt balansrakningsmetoden med
utgangspunkt i temporira skillnader mellan redovisade och
skattemissiga virden pa tillgangar och skulder. Temporira skillnader
beaktas inte for temporér skillnad som uppkommit vid forsta
redovisningen av goodwill och inte heller forsta redovisningen av
tillgangar och skulder som inte dr rorelseférvirv och vid tidpunkten
for transaktionen inte paverkar vare sig redovisat eller skattepliktigt
resultat. Vidare beaktas inte heller temporéra skillnader hanforliga
till andelar i dotter- och intresseforetag som inte forvintas bli
aterforda inom Gverskadlig framtid. Virderingen av uppskjuten skatt
baserar sig pa hur underliggande tillgangar eller skulder forvintas
bli realiserade eller reglerade. Uppskjuten skatt berdknas med
tillimpning av de skattesatser och skatteregler som dr beslutade
eller i praktiken beslutade per balansdagen.

Uppskjutna skattefordringar avseende avdragsgilla temporira
skillnader och underskottsavdrag redovisas endast i den man det dr
sannolikt att dessa kommer att kunna utnyttjas. Virdet pa uppskjutna
skattefordringar reduceras nér det inte langre bedoms sannolikt att
de kan utnyttjas.

Eventuellt tillkommande inkomstskatt som uppkommer vid
utdelning redovisas vid samma tidpunkt som nér utdelningen

redovisas som en skuld.

Finansiella instrument

Finansiella instrument som redovisas i balansrikningen inkluderar pa
tillgdngssidan likvida medel, kundfordringar, finansiella placeringar
samt derivat. P4 skuldsidan aterfinns leverantorsskulder, laneskulder

samt derivat.

Redovisning i och borttagande fran balansridkningen
En finansiell tillgdng eller finansiell skuld tas upp i balansrikningen
nér bolaget blir part enligt instrumentets avtalsmassiga villkor.
Kundfordringar tas upp i balansridkningen nér faktura har skickats.
Skuld tas upp nir motparten har presterat och avtalsenlig skyldighet
foreligger att betala, d4ven om faktura @nnu inte mottagits. Leveran-
torsskulder tas upp nir faktura mottagits.

En finansiell tillgang tas bort fran balansrakningen nir réttigheterna
i avtalet realiseras, forfaller eller bolaget forlorar kontrollen 6ver dem.
Detsamma giller for del av en finansiell tillgang. En finansiell skuld tas
bort fran balansridkningen nér forpliktelsen i avtalet fullgors eller pa
annat sitt utsldcks. Detsamma géller for del av en finansiell skuld.

Billerud har avtalat om fakturafinansering utan regress som innebar
att en mindre del av koncernens kundfordringar och motsvarande
kreditrisk overlats till ett finansieringsforetag mot att betalning erhélles
tidigare &n avtalad kredittid. Billerud ansvarar for administration av
kundens inbetalningar som avridknas mot finansieringsforetaget.
Overlatna kundfordringar redovisas inte i koncernens balansrikning.

En finansiell tillgdng och en finansiell skuld kvittas och

redovisas med ett nettobelopp i balansriakningen endast nir det

foreligger en legal ritt att kvitta beloppen samt att det foreligger
avsikt att reglera posterna med ett nettobelopp eller att samtidigt
realisera tillgangen och reglera skulden.

Forvirv och avyttring av finansiella tillgdngar redovisas pa
affirsdagen, som utgor den dag da bolaget forbinder sig att forvirva

eller avyttra tillgangen.

Klassificering och véardering

Finansiella instrument, som inte ir derivat, redovisas initialt till
anskaffningsvérde motsvarande instrumentets verkliga virde inklusive
direkta transaktionskostnader for alla finansiella instrument, férutom
avseende de som tillhor kategorin finansiell tillgdng som redovisas till
verkligt virde via resultatrikningen, vilka redovisas till verkligt virde
exklusive transaktionskostnader. Ett finansiellt instrument klassificeras
vid forsta redovisningen utifrdn i vilket syfte instrumentet forvirvades.
Klassificeringen avgor hur det finansiella instrumentet vérderas efter
forsta redovisningstillfillet sésom beskrivs nedan.

Derivatinstrument redovisas initialt till verkligt virde innebédrande
att transaktionskostnader belastar periodens resultat. Efter den initiala
redovisningen redovisas derivatinstrument pa sitt som beskrivs nedan.
Anvinds derivatinstrument for sakringsredovisning och till den del
denna ir effektiv, redovisas virdeforandringar pa derivatinstrumentet
pa samma rad i resultatrikningen som den sikrade posten. Aven om
siakringsredovisning inte tillimpas, redovisas virdeokningar respektive
virdeminskningar pa derivatet som intékter respektive kostnader inom
rorelseresultatet eller inom finansnettot baserat pa syftet med
anvidndningen av derivatinstrumentet och huruvida anvdndningen
relateras till en rorelsepost eller en finansiell post. Vid siakringsredo-
visning redovisas ineffektiv del pd samma sitt som vérdeforéndringar
pa derivat som inte anvinds for sikringsredovisning. Om sikrings-
redovisning inte tillimpas vid anvdndning av ranteswapp, redovisas
rantekupongen som rénta och 6vrig vardeforandring av ranteswappen
redovisas som 6vrig finansiell intékt eller 6vrig finansiell kostnad.

Verkliga virden har baserats pa direkt observerbara marknads-
priser eller genom hérledning frin marknadspriser.

Likvida medel bestéar av kassamedel samt omedelbart
tillgidngliga tillgodohavanden hos banker och motsvarande institut
samt kortfristiga likvida placeringar med en 16ptid fran anskaff-
ningstidpunkten understigande tre manader vilka &r utsatta for

endast en obetydlig risk for vardefluktuationer.

Finansiella tillgdngar vérderade till verkligt varde via resultatrékningen
Denna kategori bestar av tva undergrupper: finansiella tillgadngar
som innehas for handel och andra finansiella tillgangar som
foretaget initialt valt att placera i denna kategori. En finansiell
tillgang klassificeras som innehav for handel om den forvérvas

i syfte att séljas pa kort sikt. Derivat som ér fristdende liksom
inbiddade derivat klassificeras som innehav for handel. Tillgangar

i denna kategori vérderas 16pande till verkligt virde med
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virdeforandringar redovisade i resultatrdkningen, med undantag

for derivat som ér ett identifierat och effektivt sékringsinstrument.

Lanefordringar och kundfordringar

Lénefordringar och kundfordringar ér finansiella tillgangar som inte
ar derivat, som har faststéllda eller faststéillbara betalningar och som
inte &r noterade pa en aktiv marknad. Dessa tillgdngar virderas till
upplupet anskaffningsvirde. Upplupet anskaffningsvirde bestims
utifran den effektivrinta som beridknades vid anskaffningstidpunkten.
Fordringar kortare 4n tre manader redovisas till anskaffningsvirde.
Kundfordran redovisas till det belopp som berdknas inflyta, det vill

sdga efter avdrag for osikra fordringar.

Investeringar som halles till férfall

Investeringar som halles till forfall 4r finansiella tillgdngar och
omfattar riantebdrande virdepapper med fasta eller faststillbara
betalningar och faststilld 16ptid som foretaget har en uttrycklig
avsikt och forméga att inneha till forfall. Tillgangar i denna kategori

virderas till upplupet anskaffningsvirde.

Finansiella tillgdngar som kan séljas

I kategorin finansiella tillgangar som kan siljas ingér finansiella
tillgdngar som inte klassificerats i ndgon annan kategori eller
finansiella tillgangar som foretaget initialt valt att klassificera i
denna kategori. Innehav av aktier och andelar som inte redovisas
som dotterforetag, intresseforetag eller joint ventures redovisas hr.
Tillgangar i denna kategori virderas 16pande till verkligt virde med
virdeforindringar redovisade mot eget kapital, dock ej sédana som
beror pa nedskrivningar (se redovisningsprinciper for nedskriv-
ningar), ej heller riinta pa fordringsinstrument och utdelningsintikter
samt valutakursdifferenser pd monetira poster, vilka redovisas i
resultatrakningen. Aktier och andelar med obetydligt virde redovisas
till anskaffningsvirde. Vid avyttring av tillgdngen redovisas
ackumulerad vinst/forlust, som tidigare redovisats i eget kapital,

i resultatriikningen.

Andra finansiella skulder

Lén samt dvriga finansiella skulder, t.ex. leverantorsskulder, ingar i

denna kategori. Skulderna virderas till upplupet anskaffningsvirde.

Skulder kortare én tre ménader redovisas till anskaffningsvirde.
Till vilken kategori koncernens finansiella tillgangar och skulder

hinforts framgér av not 23 Finansiella tillgangar och skulder.

Derivat och sékringsredovisning

Koncernens derivatinstrument har anskaffats for att ekonomiskt
sikra de risker for rédnte-, valutakurs-, elpris- och massaprisexpone-
ringar som koncernen &r utsatt for. Ett inbdddat derivat sdrredovisas

om det inte dr nidra relaterat till viardkontraktet.

For att uppfylla kraven pa sikringsredovisning enligt IAS 39 krévs
att det finns en entydig koppling till den sidkrade posten. Vidare
krévs att sikringen effektivt skyddar den sidkrade posten, att
sakringsdokumentation upprittats och att effektiviteten kan matas.
Vinster och forluster avseende sikringar redovisas i resultatrak-
ningen vid samma tidpunkt som vinster och forluster redovisas

for de poster som sikrats.

Fordringar och skulder i utléndsk valuta

For sikring av fordran eller skuld mot valutakursrisk anvénds
valutaterminer. For skydd mot valutarisk tillimpas inte sdkrings-
redovisning eftersom en ekonomisk sé@kring avspeglas i redovis-
ningen genom att bade den underliggande fordran eller skulden och
sikringsinstrumentet redovisas till balansdagens valutakurs och

valutakursfordndringarna redovisas over resultatrdkningen.

Sékring av valuta - kassaflédessakring

De valutaterminer som anvinds for sdkring av framtida kassafloden
och prognostiserad forséljning och inkop i utlandsk valuta redovisas
i balansrikningen till verkligt véirde. Virdeforindringarna redovisas
direkt mot eget kapital i sékringsreserven tills dess att det sidkrade
flodet traffar resultatrakningen, varvid siakringsinstrumentets
ackumulerade virdeforindringar 6verfors till resultatrakningen for att
didr mota och matcha resultateffekterna fran den sikrade transaktionen.

Dé det sikrade framtida kassaflodet avser en transaktion som
aktiveras i balansrikningen, upploses sikringsreserven dé den
sikrade posten redovisas i balansrikningen. Om den sikrade posten
utgor en finansiell tillgang eller en finansiell skuld upploses
sikringsreserven successivt mot resultatrikningen i samma takt
som den sikrade posten paverkar resultatet.

Nar ett sdakringsinstrument forfaller, séljs, avvecklas eller 16ses in,
eller foretaget bryter identifieringen av sikringsrelationen innan den
sakrade transaktionen intréffat och den prognostiserade transaktionen
fortfarande forvintas intriffa, kvarstar den redovisade ackumulerade
vinsten eller forlusten i sékringsreserven i eget kapital och redovisas
péa motsvarande sitt som ovan nér transaktionen intréiffar.

Om den sikrade transaktion inte lingre forvéntas intriffa,
upploses sikringsinstrumentets ackumulerade vinster eller forluster
omedelbart mot resultatrikningen i enlighet med principerna

beskrivna ovan om derivatinstrument.

Sékring av rantebindning - kassaflédessékring

For sikring av osikerheten i framtida rantefloden avseende lan
till rorlig rinta anvinds rinteswappar. Rianteswapparna virderas
till verkligt vérde i balansrikningen. I resultatrikningen redovisas
rantekupongdelen 16pande som rénteintikt eller rintekostnad.
Ovrig virdeforindring av rinteswapen redovisas direkt mot
sakringsreserven i eget kapital till dess att den sékrade posten

paverkar resultatrikningen och sa linge som kriterierna for
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sakringsredovisning och effektivitet dr uppfyllda. Den vinst
eller forlust som hinfor sig till den ineffektiva delen redovisas

i resultatrdkningen.

Sékring av verkligt varde
Nir ett sakringsinstrument anvénds for sidkring av ett verkligt virde
bokfors derivatet till verkligt virde i balansrdkningen och den sikrade
tillgdngen/skulden bokfors dven den till verkligt virde avseende den
risk som sikrats. Virdeforidndringen pa derivatet redovisas i resultat-
rdkningen tillsammans med vérdeforiandringen pa den sikrade posten.
Sikring av verkliga virden anvindas for sikring av virdet pa
tillgangar och skulder som finns i balansrikningen men som ej

bokfors till verkligt virde samt av kontrakterade floden.

Séakring av rantebindning - verkligtvardesékring

For sikring av risken for forandring i verkligt vérde i egen upplaning
som l6per med fast réinta anvénds réinteswappar som sikringsinstru-
ment. I redovisningen tillimpas da sikring av verkligt virde och den
sikrade posten omriknas till verkligt virde avseende den sidkrade
risken (den riskfria rdntan) och virdeforandringarna redovisas i

resultatrikningen pa samma sitt som sikringsinstrumentet.

Sékring av nettoinvesteringar

Se beskrivning i avsnitt om utlédndsk valuta.

Elderivat

Billerud koper el fran externa leverantorer. For att 16pande sikra
elpriserna kan Billerud teckna elderivat. Elderivatet som skyddar det
prognostiserade utflodet av elkostnader redovisas i balansrikningen
till verkligt vérde. Virdeforandringarna redovisas direkt mot eget
kapital i sdkringsreserven tills dess att det sikrade utflodet tréffar
resultatrikningen, varvid sdkringsinstrumentets ackumulerade
vardeforandringar 6verfors till resultatrakningen for att dar mota
och matcha resultateffekterna fran den sikrade transaktionen.

De realiserade resultaten av dessa elderivat redovisas 16pande

i rorelseresultatet som en korrigering till elkostnaderna.

Massaderivat

Billerud koper viss del av sitt behov av pappersmassa fran externa
leverantorer. For att 1opande sidkra massapriserna kan Billerud teckna
massaderivat. Massaderivatet som skyddar det prognostiserade
utflodet av kostnader for pappersmassa redovisas i balansrikningen
till verkligt vérde. Virdeforandringen redovisas direkt mot eget
kapital i sdkringsreserven tills dess att det sikrade utflodet traffar
resultatrakningen, varvid sékringsinstrumentets ackumulerade
virdeforandringar 6verfors till resultatrikningen for att dar mota
och matcha resultateffekterna fran den sikrade transaktionen.

De realiserade resultaten av dessa derivat redovisas 16pande

i rorelseresultatet som en korrigering till ravarukostnaderna.

Materiella anlaggningstillgangar
Agda tillgdngar
Materiella anlidggningstillgéngar redovisas i koncernen till
anskaffningsvirde efter avdrag for ackumulerade avskrivningar och
eventuella nedskrivningar. I anskaffningsvirdet ingér inkopspriset
samt kostnader direkt hinforbara till tillgdngen for att bringa den
pé plats och i skick for att utnyttjas i enlighet med syftet med
anskaffningen. Exempel pa direkt hiinforbara kostnader som ingér
i anskaffningsviérdet dr kostnader for leverans och hantering,
installation, lagfarter, konsulttjénster och juristtjénster. Laneutgifter
som dr direkt hénforliga till inkop, konstruktion eller produktion av
tillgdngar som tar en betydande tid i ansprak att firdigstilla for avsedd
anvindning eller forséljning aktiveras fran och med 2009 i enlighet
med en éndring i IAS 23. Tidigare har laneutgifter belastat resultatet
i den period till vilken de 4r hidnforliga istéllet for att aktiveras.
Andringen tillimpas framatriktat i enlighet med 6vergingsbestimmel-
serna i IAS 23 och har dirfor ingen effekt pa tidigare ar.

Anskaffningsvirdet for egentillverkade anlidggningstillgangar
inkluderar utgifter for material, utgifter for ersittningar till anstillda,
om tillimpligt andra tillverkningsomkostnader som anses vara direkt
hénforbara till anldggningstillgdngen samt uppskattade utgifter for
nedmontering och bortforsling av tillgdngarna och aterstéllande av
plats eller omréade dér dessa finns.

Materiella anldggningstillgangar som bestér av delar med
olika nyttjandeperioder behandlas som separata komponenter av
materiella anldggningstillgangar.

Det redovisade virdet for en materiell anlidggningstillgang
tas bort ur balansridkningen vid utrangering eller avyttring eller nir
inga framtida ekonomiska fordelar véntas fran anvindning eller
utrangering/avyttring av tillgdngen. Vinst eller f6rlust som upp-
kommer vid avyttring eller utrangering av en tillgdng utgérs av
skillnaden mellan f6rsiljningspriset och tillgangens redovisade
viarde med avdrag for direkta forséljningskostnader. Vinst och forlust
redovisas som Ovrig rorelseintikt/kostnad.

Redovisningsprinciper for nedskrivningar framgér nedan.

Leasade tillgangar

Leasing klassificeras i koncernredovisningen antingen som finansiell
eller operationell leasing. Finansiell leasing foreligger da de ekono-
miska riskerna och férmanerna som #r forknippade med dgandet i
allt visentligt dr 6verforda till leasetagaren, om sé ej ér fallet dr det
fraga om operationell leasing.

Tillgdngar som hyrs enligt finansiella leasingavtal redovisas som
anldggningstillgéng i balansrikningen och virderas initialt till det ligsta
av leasingobjektets verkliga vérde och nuvérdet av minimileasing-
avgifterna vid ingangen av avtalet. Forpliktelsen att betala framtida
leasingavgifter redovisas som lang- och kortfristiga skulder. De leasade
tillgangarna skrivs av dver respektive tillgangs nyttjandeperiod medan

leasingbetalningarna redovisas som rinta och amortering av skulderna.
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Tillgdngar som hyrs enligt operationell leasing redovisas som regel
inte som tillgang i balansrikningen. Operationella leasingavtal ger

inte heller upphov till en skuld.

Tillkommande utgifter

Tillkommande utgifter ldggs till anskaftningsvirdet endast om det ar
sannolikt att de framtida ekonomiska fordelar som &r forknippade
med tillgdngen kommer att komma foretaget till del och anskaffnings-
virdet kan beriknas pa ett tillforlitligt sitt. Alla andra tillkommande
utgifter redovisas som kostnad i den period de uppkommer.

En tillkommande utgift 14dggs till anskaffningsvirdet om utgiften
avser utbyten av identifierade komponenter eller delar dirav. Aven i
de fall ny komponent tillskapats ldggs utgiften till anskaffningsvirdet.
Eventuella oavskrivna redovisade virden pa utbytta komponenter,
eller delar av komponenter, utrangeras och kostnadsfores i samband
med utbytet. Reparationer kostnadsfores 1opande.

Vid pappersbruken gors sé kallade underhallsstopp med regel-
bundna intervall. De storre underhallsatgidrder som aterkommer vid
dessa tillfillen behandlas som en separat komponent. Avskrivning
gors over tiden fram till nésta underhéllsstopp, vilket normalt intriffar

efter 12—18 manader.

Avskrivningsprinciper

Avskrivning sker linjirt over tillgdngens beriknade nyttjandeperiod,
mark skrivs inte av. Koncernen tillimpar komponentavskrivning vilket
innebir att komponenternas bedémda nyttjandeperiod ligger till grund
for avskrivningen.

Foljande avskrivningstider tillimpas:

Industribyggnader 20 ar
Bostider och kontorsbyggnader 30—50 ar
Markanldggningar 20 ar
Maskiner for massa- och papperstillverkning 20 ar
Ovriga maskiner 10 ar
Fordon, inventarier och komponenter 1-5ar

Bedomning av en tillgangs restvirde och nyttjandeperiod gors arligen.

Immateriella anlaggningstillgangar

Goodwill

Goodwill virderas till anskaffningsvérde minus eventuella ackumu-
lerade nedskrivningar. Goodwill fordelas till kassagenererande enheter
och provas minst arligen for nedskrivningsbehov (se redovisnings-
princip Nedskrivning av materiella och immateriella tillgdngar

samt andelar i dotterforetag, intresseforetag och joint ventures).
Goodwill som uppkommit vid férvirv av intresseforetag och joint

ventures inkluderas i det redovisade virdet for andelarna.

Forskning och utveckling

Billerud bedriver produkt- och processutveckling fokuserat framst

pa att mota kundernas krav pa produkternas egenskaper och olika
anpassningar. Aktiviteterna delas in i en forskningsfas och en
utvecklingsfas. Exempel pé utgifter som ingar i forskningsfasen
inkluderarar utgifter for att ta fram ny kunskap, utgifter for
utvirdering och sokande efter alternativa kvaliteter och processer.
Utgifter for forskningsfasen kostnadsfores 16pande i resultatrik-
ningen enligt IAS 38.

Utgifter for utveckling, dér forskningsresultat eller annan kunskap
tillimpas for att dstadkomma nya eller forbéttrade produkter eller
processer, redovisas som en tillgéng i balansrikningen, om produkten
eller processen ar tekniskt och kommersiellt anviandbar och foretaget
har tillrdckliga resurser att fullfélja utvecklingen och dérefter anvidnda
eller sélja den immateriella tillgdngen. Det redovisade virdet inklu-
derar utgifter for material, direkta utgifter for 16ner och indirekta
utgifter som kan hinforas till tillgangen pa ett rimligt och konsekvent
sitt. Ovriga utgifter for utveckling redovisas i resultatrikningen som

kostnad nér de uppkommer.

Programvara

Kostnader for utveckling och underhéll av programvara kostnadsfors
nér de uppstar. Kostnader som ér direkt férknippade med utveckling
av identifierbara och unika programvaruprodukter som kontrolleras
av koncernen och som har sannolika ekonomiska fordelar under mer
in ett ar och som overstiger kostnaderna, redovisas som immate-

riella tillgdngar.

Elcertifikat

Tilldelning av elcertifikat sker mot egenproduktion av fornybar el.
Elcertifikat virderas till beridknat marknadsvirde och redovisas som
immateriell tillgdng. Elcertifikatberittigad produktion per balansdagen
for vilka elcertifikat annu inte tilldelats redovisas som upplupen intakt
virderat initialt till berdaknat marknadspris. Motsvarande intékter

redovisas i rorelseresultatet som en korrigering mot elkostnaderna.

Utslappsrétter
Billeruds svenska bruk har blivit tilldelade utsldppsritter for
koldioxid inom EU. Tilldelningen fér inledande tredrsperioden
2005—2007 Oversteg totalt de faktiska utslippen. Aven tilldelningen
20082010 Gverstiger nagot de forvintade utsldppen. Vid erhallandet
av utsldppsritter redovisas de till marknadsviarde som immateriell
tillgdng och skuldforas som erhéllet bidrag.

I takt med att utsldpp gors kostnadsfors utsldppen till virdet vid
erhallandet samtidigt som denna kostnad reduceras for iansprak-
tagen del av erhdllet bidrag. Vid forsiljning av dverskott redovisas

forsiljningsintikten i rorelseresultatet.

Tillkommande utgifter
Tillkommande utgifter laggs till anskaffningsvirdet endast om det &dr

sannolikt att de framtida ekonomiska fordelar som dr forknippade
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med tillgdngen kommer att komma foretaget till del och anskaffnings-
virdet kan beridknas pa ett tillforlitligt sétt. Alla andra tillkommande

utgifter redovisas som kostnad i den period de uppkommer.

Avskrivningsprinciper

Avskrivningar redovisas i resultatrdkningen linjdrt 6ver immateriella
tillgangars beridknade nyttjandeperioder, savida inte sddana
nyttjandeperioder dr obestdmbara. Nyttjandeperioderna omprovas
minst arligen. Goodwill och andra immateriella tillgangar med en
obestdmbar nyttjandeperiod eller som @nnu inte ar fardiga att
anvindas provas for nedskrivningsbehov drligen och dessutom sé
snart indikationer uppkommer som tyder pa att tillgangen ifraga har
minskat i virde. Immateriella tillgdingar med bestimbara nyttjande-
perioder skrivs av fran den tidpunkt da de ér tillgéingliga for
anvidndning. De berdknade nyttjandeperioderna for balanserade
utvecklingsutgifter och programvaror dr 3—7 ar. Nyttjandeperioderna

omprovas varje ar.

Varulager
Varulager virderas till det ldgsta av anskaffningsvirdet och netto-
forsiljningsvirdet. Anskaftningsvérdet for varulager berdknas
genom tillimpning av forst in, forst ut-metoden (FIFU) och inklu-
derar utgifter som uppkommit vid forvirvet av lagertillgangarna och
transport av dem till deras nuvarande plats och skick. For tillverkade
varor och pagéende arbete, inkluderar anskaffningsvirdet en rimlig
andel av indirekta kostnader baserad pa en normal kapacitet.
Nettoforséljningsvérdet dr det uppskattade forséljningspriset i
den lopande verksamheten, efter avdrag for uppskattade kostnader

for fardigstéillande och for att dstadkomma en forsiljning.

Nedskrivningar

Koncernens redovisade tillgdngar bedoms vid varje balansdag for att
avgora om det finns indikation pa nedskrivningsbehov. IAS 36 tillimpas
avseende nedskrivningar av andra tillgdngar #n finansiella tillgangar
vilka redovisas enligt IAS 39, tillgangar till forsiljning, varulager och
uppskjutna skattefordringar. For undantagna tillgangar enligt ovan

bedoms det redovisade virdet enligt respektive standard.

Nedskrivning av materiella och immateriella tillgangar samt
andelar i dotterforetag, intresseféretag och joint ventures

Om indikation pa nedskrivningsbehov finns beriiknas tillgdngens
atervinningsvirde (se nedan). For goodwill och andra immateriella
tillgdngar med obestdmbar nyttjandeperiod och immateriella
tillgdngar som dnnu ej ir firdiga for anvindning beréiknas ater-
vinningsvirdet arligen. Om det inte gar att faststilla visentligen
oberoende kassafloden till en enskild tillgang, och dess verkliga virde
minus forséljningskostnader inte kan anvindas, ska vid provning av
nedskrivningsbehov tillgangarna grupperas till den ldgsta niva dér det
gar att identifiera vésentligen oberoende kassafloden — en sa kallad

kassagenererande enhet.

En nedskrivning redovisas nir en tillgangs eller kassagenererande
enhets (grupp av enheters) redovisade virde dverstiger atervinnings-
virdet. En nedskrivning redovisas som kostnad i resultatrdkningen.
Dé nedskrivningsbehov identifierats for en kassagenererande enhet
(grupp av enheter) fordelas nedskrivningsbehovet i forsta hand till
goodwill. Dérefter gors en proportionell nedskrivning av 6vriga
tillgdngar som ingér i enheten (gruppen av enheter).
Atervinningsvirdet ir det hogsta av verkligt virde minus
forséljningskostnader och nyttjandevirde. Vid berdkning av
nyttjandevirdet diskonteras framtida kassafloden med en diskonte-
ringsfaktor som beaktar riskfri rdnta och den risk som ar forknippad

med den specifika tillgangen.

Nedskrivning av finansiella tillgangar

Vid varje rapporttillfille utvirderar foretaget om det finns objektiva
bevis pa att en finansiell tillgang eller grupp av tillgangar ir i behov av
nedskrivning. Objektiva bevis utgors dels av observerbara forhallanden
som intréffat och som har en negativ inverkan pa mojligheten att ater-
vinna anskaffningsvirdet, dels av betydande eller utdragen minskning
av det verkliga virdet for en investering i en finansiell placering
klassificerad som en finansiell tillgang som kan séljas.

Den virdeminskning som redovisas i resultatrdkningen ér skill-
naden mellan anskaffningsvirdet och det aktuella verkliga virdet,
med avdrag for eventuellt tidigare kostnadsférda nedskrivningar.

Atervinningsvirdet pa tillgangar tillhdrande kategorierna
investeringar som hélles till férfall och lanefordringar och kund-
fordringar vilka redovisas till upplupet anskaffningsvirde beréknas
som nuvirdet av framtida kassafloden diskonterade med den
effektiva rinta som gillde da tillgangen redovisades forsta gangen.
Tillgangar med en kort 16ptid diskonteras inte. En nedskrivning

redovisas som kostnad i resultatrdkningen.

Aterféring av nedskrivningar
En nedskrivning av tillgdngar som ingar i IAS 36 tillimpningsomrade
reverseras om det bade finns indikation pé att nedskrivningsbehovet
inte langre foreligger och det har skett en férdndring i de antaganden
som lag till grund for berdkningen av dtervinningsvirdet. Nedskrivning
av goodwill terfors dock aldrig. En reversering gors endast i den
utstrackning som tillgangens redovisade virde efter aterforing inte
overstiger det redovisade virde som skulle ha redovisats, med avdrag
for avskrivning dér sé ér aktuellt, om ingen nedskrivning gjorts.
Nedskrivningar av investeringar som halles till férfall eller
lanefordringar och kundfordringar som redovisas till upplupet
anskaffningsvirde aterférs om en senare okning av dtervinnings-
virdet objektivt kan hdnforas till en hdndelse som intréffat efter
det att nedskrivningen gjordes.
Nedskrivningar av eget kapitalinstrument som ar klassificerade
som finansiella tillgdngar som kan siljas, vilka tidigare redovisats

i resultatrikningen aterfors inte via resultatrakningen.
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Det nedskrivna virdet dr det vérde fran vilket efterfoljande omvirde-
ringar gors, vilka redovisas direkt mot eget kapital. Nedskrivningar
av rintebirande instrument, klassificerade som finansiella tillgangar
som kan séljas, dterfors over resultatrikningen om det verkliga
virdet 6kar och 6kningen objektivt kan hénforas till en hindelse som

intriaffade efter det att nedskrivningen gjordes.

Utbetalning av kapital till &garna

Aterkop av egna aktier

Forvirv av egna aktier redovisas som en avdragspost fran eget
kapital. Likvid fran avyttring av sddana egetkapitalinstrument
redovisas som en 0kning av eget kapital. Eventuella transaktions-

kostnader redovisas direkt mot eget kapital.

Utdelningar
Utdelningar redovisas som skuld efter det att bolagsstimman

godként utdelningen.

Resultat per aktie

Berikningen av resultat per aktie baseras pa arets resultat i koncernen
hinforligt till moderbolagets aktiedigare och pa det vigda genomsnittliga
antalet aktier utestdende under aret. Vid berikningen av resultat per
aktie efter utspadning justeras resultatet och det genomsnittliga antalet
aktier for att ta hédnsyn till effekter av utspddande potentiella stamaktier,
vilka under rapporterade perioder hirror fran konvertibla skuldebrev
och optioner utgivna till anstéllda. Utspidning fran optioner paverkar
antalet aktier och uppstar endast nir 16senkursen ér ldgre dn borskursen
och r storre ju storre skillnaden dr mellan l6senkursen och borskursen.
Losenkursen justeras genom ett tilldgg for vérdet av framtida tjénster
kopplade till de eget kapitalreglerade personaloptionsprogram som
redovisas som aktierelaterade ersittningar enligt IFRS 2. Utspddning
fran konvertibla skuldebrev beriknas genom att oka antalet aktier med
det totala antal aktier som konvertiblerna motsvarar och 6ka resultatet

med den redovisade rantekostnaden efter skatt.

Ersattningar till anstéllda

Avgiftsbestamda planer

Som avgiftsbestimda pensionsplaner klassificeras de planer ddr
foretagets forpliktelse dr begrinsad till de avgifter foretaget atagit sig
att betala. I sadant fall beror storleken pa den anstilldes pension pa de
avgifter som foretaget betalar till planen eller till ett forsakringsbolag
och den kapitalavkastning som avgifterna ger. Foljaktligen &r det den
anstéllde som bér den aktuariella risken (att erséttningen blir ldgre 4n
forvintat) och investeringsrisken (att de investerade tillgdngarna
kommer att vara otillrdckliga for att ge de forviantade ersittningarna).
Foretagets forpliktelser avseende avgifter till avgiftsbestimda planer
redovisas som en kostnad i resultatrikningen i den takt de intjinas

genom att de anstillda utfort tjinster at foretaget under en period.

Férmansbestimda planer

Koncernens nettoforpliktelse avseende formansbestimda planer
beréknas separat for varje plan genom en uppskattning av den
framtida ersittning som de anstillda intjinat genom sin anstillning i
béde innevarande och tidigare perioder; denna ersittning diskonteras
till ett nuvirde. Diskonteringsrintan &r rintan pa balansdagen pa

en forstklassig foretagsobligation med en 16ptid som motsvarar
koncernens pensionsforpliktelser. Nar det inte finns en aktiv marknad
for sadana foretagsobligationer anvinds istéllet marknadsrintan pa
statsobligationer med en motsvarande 16ptid. Berdkningen utfors

av en kvalificerad aktuarie med anvindande av den sé kallade
’projected unit credit method”. Vidare beridknas det verkliga virdet
av eventuella forvaltningstillgdngar per rapportdagen.

Vid faststéllandet av forpliktelsens nuvirde och verkligt virde pa
forvaltningstillgangar kan det uppsta aktuariella vinster och forluster.
Dessa uppkommer antingen genom att det verkliga utfallet avviker
fran det tidigare gjorda antagandet, eller genom att antagandena
andras. Korridorregeln tillimpas. Korridorregeln innebér att den
del av de ackumulerade aktuariella vinsterna och forlusterna som
Overstiger 10 procent av det storsta av forpliktelsernas nuvirde och
forvaltningstillgangarnas verkliga virde redovisas i resultatet ver
den forvéintade genomsnittliga aterstdende tjénstgoringstiden for de
anstillda som omfattas av planen. I Gvrigt beaktas inte aktuariella
vinster och forluster.

I balansrikningen redovisat vérde for pensioner och liknande
forpliktelser motsvarar forpliktelsernas nuvirde vid bokslutstid-
punkten, med avdrag for det verkliga vérdet av férvaltningstill-
gangar och oredovisade aktuariella vinster eller forluster.

Nir det finns en skillnad mellan hur pensionskostnaden faststills
i juridisk person och koncern redovisas en avsittning eller fordran
avseende sérskild 16neskatt baserat pa denna skillnad. Avsittningen
eller fordran nuvirdesberiknas ej.

Nettot av réinta pa pensionsskulder och forvintad avkastning
pa tillhorande forvaltningstillgangar redovisas i finansnettot.

Ovriga komponenter redovisas i rorelseresultatet.

Ataganden for lderspension och familjepension for tjinstemiin
i Sverige tryggas genom en forsikring i Alecta. En sadan forsékring
ir en forménsbestimd plan som omfattar flera arbetsgivare. For
rikenskapséret 2009 har Billerud inte haft tillgang till sddan infor-
mation som gor det mojligt att redovisa denna plan som en formans-
bestdmd plan. Pensionsplanen enligt ITP som tryggas genom en

forsikring i1 Alecta redovisas didrfor som en avgiftsbestamd plan.

Ovriga langfristiga erséattningar

Koncernens nettoforpliktelse avseende dvriga langfristiga erséttningar,
forutom pensioner, uppgar till vérdet av framtida ersittningar som
anstillda har intjdnat som erséttning for de tjanster som de utfort i
innevarande och tidigare perioder. Ersittningen diskonteras till ett

nuvirde och det verkliga virdet pa eventuella forvaltningstillgdngar
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dras av. Diskonteringsréntan faststdlls pa samma grunder som for
forménsbestéimda pensionsplaner. Berikningen sker med den sa kallade
”projected unit credit method”. Eventuella aktuariella vinster eller

forluster redovisas i resultatrikningen i den period de uppkommer.

Ersattningar vid uppséagning

En kostnad for ersittningar i samband med uppsédgningar av
personal redovisas endast om foretaget dr bevisligen forpliktigat,
utan realistisk mojlighet till tillbakadragande, av en formell detaljerad
plan att avsluta en anstéllning fore den normala tidpunkten. Nar
ersdttningar limnas som ett erbjudande for att uppmuntra frivillig
avgang, redovisas en kostnad om det dr sannolikt att erbjudandet
kommer att accepteras och antalet anstillda som kommer att

acceptera erbjudandet tillforlitligt kan uppskattas.

Kortfristiga erséttningar
Kortfristiga ersittningar till anstillda beridknas utan diskontering

och redovisas som kostnad nér de relaterade tjénsterna erhalls.

Aktierelaterade ersattningar

Det under 2007 inforda aktieincitamentsprogrammet redovisas som
aktierelaterade ersittningar som regleras med egetkapitalinstrument

i enlighet med IFRS 2. Detta innebir att det verkliga virdet beréknas
utifran bedomd méluppfyllelse av uppstillda resultatmal under
mitperioden. Virdet fordelas over intjinandeperioden. Omvirdering
efter att det verkliga virdet faststillts gors ej utover de foréndringar av
antalet aktier som sker pa grund av att villkoret om fortsatt anstillning
under intjanandeperioden ej ldngre uppfylls.

Sociala avgifter hanforliga till aktierelaterade ersittningar
redovisas i enlighet med Réadet for finansiell rapporterings uttalande
UFR 7 vilket innebir att kostnaden fordelas pa de perioder som
tjdnsterna utfors. Den avsittning som uppkommer omvirderas vid
varje rapporttillfille for att motsvara beriknade avgifter som ska

erldggas vid intjanandeperiodens slut.

Avsattningar
En avsittning skiljer sig fran andra skulder genom att det rader
ovisshet om betalningstidpunkt eller beloppets storlek for att reglera
avsattningen. En avsittning redovisas i balansridkningen nér
koncernen har en befintlig legal eller informell forpliktelse som en
foljd av en intriffad héindelse, och det &r troligt att ett utflode av
ekonomiska resurser kommer att kréivas for att reglera forpliktelsen
samt en tillforlitlig uppskattning av beloppet kan goras.
Auvsittningar gors med det belopp som ér den bista uppskatt-
ningen av det som krivs for att reglera den befintliga forpliktelsen pa
balansdagen. Dér effekten av nir i tiden betalning sker dr vésentlig,
berdknas avsittningar genom diskontering av det forvintade framtida
kassaflodet till en rintesats fore skatt som dterspeglar aktuella
marknadsbedomningar av pengars tidsvirde och, om det &r tillampligt,

de risker som #r forknippade med skulden.

Garantier

En avsittning for garantier redovisas nér de underliggande
produkterna eller tjdnsterna siljs. Avsittningen baseras pa historiska
data om garantier och en sammanvégning av tinkbara utfall i

forhéllande till de sannolikheter som utfallen ir férknippade med.

Omstrukturering

En avsittning for omstrukturering redovisas nir koncernen har
faststéllt en utforlig och formell omstruktureringsplan, och
omstruktureringen har antingen paboérjats eller blivit offentligt

tillkdnnagiven. Ingen avsittning gors for framtida rorelsekostnader.

Aterstallning av fororenad mark
I enlighet med koncernens offentliggjorda miljoprinciper och
tillampliga legala krav, redovisas en avsittning for aterstillande av

fororenad mark niar marken har blivit fororenad.

Eventualforpliktelser (ansvarsférbindelser)

En eventualforpliktelse redovisas nir det finns ett mojligt tagande
som hérror fran intréffade hindelser och vars forekomst bekriftas
endast av en eller flera osikra framtida hindelser eller nér det finns

ett atagande som inte redovisas som en skuld eller avsittning pa grund

av det inte ar troligt att ett utflode av resurser kommer att krévas.

Moderbolagets redovisningsprinciper

Moderbolaget har upprittat sin arsredovisning enligt &rsredovis-
ningslagen (1995:1554) och Radet for finansiell rapporterings
rekommendation RFR 2.2 Redovisning for juridisk person. Aven av
Rédet for finansiell rapporterings utgivna uttalanden géllande for
noterade foretag tillampas. RFR 2.2 innebir att moderbolaget i
arsredovisningen for den juridiska personen ska tillimpa samtliga
av EU antagna IFRS och uttalanden sé langt detta ér mojligt inom
ramen for arsredovisningslagen, tryggandelagen och med hinsyn till
sambandet mellan redovisning och beskattning. Rekommendationen

anger vilka undantag fran och tilligg till IFRS som ska goras.

Skillnader mellan koncernens och moderbolagets
redovisningsprinciper

Skillnaderna mellan koncernens och moderbolagets redovisnings-
principer framgar nedan. De nedan angivna redovisningsprinciperna
for moderbolaget har tillimpats konsekvent pa samtliga perioder

som presenteras i moderbolagets finansiella rapporter.

Klassificering och uppstallningsformer

Moderbolagets resultatrakning och balansrikning &r uppstéllda enligt
arsredovisningslagens scheman. Skillnaden mot IAS 1 Utformning av
finansiella rapporter som tillimpas vid utformningen av koncernens
finansiella rapporter ar frimst redovisning av finansiella intékter och
kostnader, anldggningstillgéngar, eget kapital samt forekomsten av

avsittningar som egen rubrik i balansrikningen.
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Dotterforetag, intresseforetag och joint ventures

Andelar i dotterforetag, intresseforetag och joint ventures redovisas
i moderbolaget enligt anskaffningsvirdemetoden. All utdelning

fran dotterforetag, intresseforetag och joint ventures redovisas i
moderbolagets resultatrikning. Under sirskilda omstidndigheter kan
en sadan utdelning utgora en indikation pa att virdet av aktierna har

sjunkit och att ett nedskrivningstest déarfor skall utforas.

Finansiella instrument och sdkringsredovisning

Med anledning av sambandet mellan redovisning och beskattning,
tillampas inte reglerna om finansiella instrument och sikringsredo-
visning i IAS 39 i moderbolaget som juridisk person.

I moderbolaget virderas finansiella anldggningstillgangar till
anskaffningsvirde minus eventuell nedskrivning och finansiella
omsittningstillgangar enligt ldgsta virdets princip. Anskaffnings-
vérdet for rantebdarande instrument justeras for den periodiserade
skillnaden mellan vad som ursprungligen betalades, efter avdrag for
transaktionskostnader, och det belopp som betalas pa forfallodagen
(6verkurs respektive underkurs).

Terminskontrakt som anvinds for sékring av valutakursforand-
ringar pa fordringar och skulder i utlindsk valuta virderas till
avistakursen den dag da valutaterminen tas upp for vérdering av
den underliggande fordran eller skulden. Skillnaden mellan
terminskursen och dagskursen vid kontraktets ingdende (termins-
premie) periodiseras dver terminskontraktets 16ptid. Periodiserad
terminspremie redovisas som rinteintikt respektive rantekostnad
dé terminen dr ldngre &n tre manader.

Rénteswappar som effektivt sikrar kassaflodesrisk i ridntebetal-
ningar pa skulder virderas till nettot av upplupen fordran pa rorlig
rinta och upplupen skuld avseende fast rinta och skillnaden redovisas
som réntekostnad respektive rinteintikt. Sékringen &r effektiv om
den ekonomiska inneborden av sékringen och skulden dr densamma
som om skulden i stillet hade tagits upp till en fast marknadsrintan
nér sikringsforhallandet inleddes. Eventuell betald premie for
swapavtalet periodiseras som réinta dver avtalets 16ptid.

Derivat som ej anvinds for sakring virderas i moderbolaget enligt
lagsta virdes princip. Redovisning av derivat som anvinds for sékring
styrs av den sikrade posten. Det gor att derivatet behandlas som en
off balance post sa linge som den sikrade posten ej finns i balans-

rdkningen eller i balansrikningen till anskaffningsvirde.

Anteciperade utdelningar

Anteciperad utdelning fran dotterféretag redovisas i de fall
moderforetaget ensamt har ritt att besluta om utdelningens storlek
och moderforetaget har fattat beslut om utdelningens storlek innan

moderforetaget publicerat sina finansiella rapporter.

Immateriella anldggningstillgangar - Goodwill m.m.

Goodwill och andra immateriella tillgangar med obestdmbar
nyttjandeperiod som i koncernen inte dr féremal for avskrivning,
skrivs i moderbolaget av i enlighet med ARL. Detta innebir
avskrivning 6ver i normalfallet fem éar. I sirskilda fall kan

avskrivningstiden vara lingre dn fem ar.

Erséttningar till anstéillda - Formansbestimda planer

I moderbolaget tillimpas andra grunder for beridkning av formans-
bestdmda planer @n de som anges i IAS 19. Moderbolaget foljer
Tryggandelagens bestimmelser och Finansinspektionens foreskrifter
eftersom detta &r en forutsittning for skatteméssig avdragsritt.

De visentligaste skillnaderna jamfort med reglerna i IAS 19 dr hur
diskonteringsrintan faststills, att berdkning av den férméansbestimda
forpliktelsen sker utifran nuvarande 16neniva utan antagande om
framtida 16nedkningar, och att alla aktuariella vinster och forluster

redovisas i resultatrikningen dé de uppstar.

Skatter

I moderbolaget redovisas i balansridkningen obeskattade reserver
utan uppdelning pa eget kapital och uppskjuten skatteskuld, till
skillnad mot i koncernen. I resultatrikningen gors i moderbolaget
péa motsvarande siitt ingen fordelning av del av bokslutsdispositioner

till uppskjuten skattekostnad.

Koncernbidrag och aktiedgartillskott for juridiska personer
Foretaget redovisar koncernbidrag och aktiedgartillskott i enlighet
med uttalandet fran Radet for finansiell rapportering (UFR 2).
Aktiedgartillskott fors direkt mot eget kapital hos mottagaren och
aktiveras i aktier och andelar hos givaren, i den man nedskrivning
ej erfordras. Koncernbidrag redovisas enligt ekonomisk innebord.
Det innebir att koncernbidrag som ldmnats i syfte att minimera
koncernens totala skatt redovisas direkt mot balanserade vinstmedel
efter avdrag for dess aktuella skatteeffekt.

Koncernbidrag som ar att jamstilla med en utdelning redovisas
som en utdelning. Det innebir att erhallet koncernbidrag och dess
aktuella skatteeffekt redovisas over resultatrdkningen. Lamnat
koncernbidrag och dess aktuella skatteeffekt redovisas direkt mot
balanserade vinstmedel.

Koncernbidrag som dr att jamstilla med aktiedgartillskott
redovisas, med beaktande av aktuell skatteeffekt, hos mottagaren
direkt mot balanserade vinstmedel. Givaren redovisar koncern-
bidraget och dess aktuella skatteeffekt som investering i andelar

i koncernféretag, i den méan nedskrivning ej erfordras.
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