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Billerud genomfdr garanterad nyemission om MSEK 1 000

e Nyemission om MSEK 1 000 med foretradesréatt for Billeruds
aktiedgare

e Nyemissionen ér till fullo garanterad av Billeruds storre aktieagare och
ett bankkonsortium

¢ Nyemissionen kommer att forstarka bolagets kapitalbas samt
sakerstélla att Billerud har ett betryggande finansiellt och strategiskt
handlingsutrymme framdver

e Villkoren for nyemissionen inklusive teckningskurs kommer att
meddelas den 25 augusti 2009

e Givet godkédnnande av nyemissionen vid en extra bolagsstamma den
27 augusti 2009, kommer teckningstiden att [0pa fran och med den 4
september till och med den 23 september 2009

"Nyemissionen ger Billerud ett 6kat handlingsutrymme under radande
ekonomiska klimat. Kapitalforstarkningen innebar att Billerud kan ta tillvara pa
affarsmojligheter och ytterligare starka bolagets stallning pa marknaden”,
sager Ingvar Petersson, styrelseordférande i Billerud.

Bakgrund och motiv

Minskad skuldsattningsgrad

Billerud investerade under 2005 och 2006, utdver de planenliga
investeringarna, 6éver en miljard svenska kronor i utékad produktion av egen
energi. Dessa mycket [onsamma investeringar finansierades med banklan
vilket medforde att nettoskuldsattningsgraden ¢kade fran att vara pa nivan 0,5
ganger av eget kapital till nivan 1,0 ganger eget kapital, det vill sdga en niva
som ligger 6ver Billeruds finansiella mal avseende nettoskuldsattningsgrad
om 0,6-0,9 ganger. Mot bakgrund av raddande ekonomiska klimat och den
generella osakerhet som rader pa flertalet av de marknader Billerud verkar
pa, i kombination med situationen pa marknaden for langsiktig
lanefinansiering for foretag, ar Billeruds bedomning att det ar lampligt att
snabbare an tidigare planerat aterga till en lagre niva pa skuldsattningsgrad
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genom att 0ka det egna kapitalet och samtidigt reducera befintlig
lanefinansiering.

Utveckling av Billeruds nettoskuldsattningsgrad, inklusive proforma fér den planerade
nyemissionen
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Battre forutsattningar for ytterligare utveckling av Billerud

Billerud har under de senaste aren arbetat med att starka sina
marknadspositioner i prioriterade forpackningspapperssegment genom att
fordjupa sitt kunnande och arbeta narmare slutkunder med kvalitets- och
produktutvecklingsarbetet. Genom fokus pa en forbattrad kund- och
produktmix samt den effektivisering av verksamheten som genomforts under
de senaste aren har en god grund lagts for en framtida I6nsam tillvaxt inom
Billeruds nischmarknadssegment. Trenden att kunder i utékad omfattning
onskar miljovanliga forpackningar av fornyelsebara material bedéms ocksa
starka efterfragan pa Billeruds produkter langsiktigt.

Trots betydande forbattringar sedan fjarde kvartalet 2008, da efterfragan
sjonk avsevart, ar Billeruds resultat pa kort sikt pressat av radande
ekonomiska klimat och dartill kopplad finanskris. Rérelsemarginalen uppgick
forsta halvaret 2009 till 0 procent jamfért med en marginal pa 8 procent under
samma period foregaende ar.

| en féranderlig och starkt konkurrensutsatt industri bedéms en lagre
skuldsattning gynna Billerud affarsmassigt genom att 6ka bolagets formaga
att hantera osakerhet och ta tillvara pa affarsmajligheter, samt gora Billerud till
en starkare och mer attraktiv part gentemot kunder, leverantdrer och pa
kapitalmarknaden.

Mot denna bakgrund har styrelsen for Billerud beslutat, under férutsattning av
bolagsstammans godkannande, att genomfdra en nyemission med
foretradesratt for bolagets aktiedgare.

Nyemissionen, varigenom Billerud tillfors cirka MSEK 1 000 fére
emissionskostnader, innebér att bolaget starker sin finansiella position samt
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skapar en betydande finansiell och strategisk flexibilitet. Kapitaltillskottet ger
aven Billerud en betryggande marginal gentemot saval bolagets finansiella
mal som befintliga nyckeltalsvillkor i bolagets laneavtal. Detta, tillsammans
med bolagets kostnadsbesparingsprogram och fortsatta fokus pa att forbattra
kund- och produktmix, beddms sakerstalla en fortsatt stark position for
Billerud nar det ekonomiska klimatet forbattras.

Villkor f6r nyemissionen

Existerande aktiedgare har foretradesratt att teckna nya aktier i forhallande till
det antal aktier de ager. For det fall samtliga aktier inte tecknas med
foretradesratt har aktiedgare och évriga mojlighet att teckna aktier utan
foretradesratt. Tilldelning av aktier som tecknats utan foretradesratt sker i
forsta hand till sidana tecknare som ocksa tecknat aktier med stod av
foretradesratt. Avstamningsdag vid Euroclear Sweden AB (tidigare VPC) for
ratten att deltaga i nyemissionen med foretradesratt ar den 1 september 2009.
Teckningstiden I6per fran och med den 4 september till och med den 23
september 2009, eller den senare dag som bestams av styrelsen.

Ett antal av Billeruds storre aktiedgare, som tillsammans representerar cirka
28 procent av samtliga aktier och rdster, har uttalat att de &r positivt installda
till nyemissionen samt avser att rosta for godkénnande av nyemissionen vid
extra bolagsstamma. Ett antal av dessa aktiedgare, inklusive Frapag
Beteiligungsholding AG, har aven forbundit sig, forutsatt att vissa villkor
uppfylls, att teckna aktier i nyemissionen, vilket motsvarar cirka 27 procent av
nyemissionen. Aterstoden av nyemissionen &r, forutsatt att vissa villkor
uppfylls, garanterad av Danske Markets, Handelsbanken Capital Markets,
Nordea och SEB. Nyemissionen ar darmed till fullo sakerstalld genom
teckningsforbindelser och garantiataganden.

Okningen av aktiekapitalet, antalet aktier som kommer att emitteras och
teckningskursen for de nya aktierna kommer att beslutas av styrelsen och
offentliggdras den 25 augusti 2009.

Nyemissionen forutsatter godkdnnande av extra bolagsstamma som planeras
aga rum den 27 augusti 2009 kl. 16:00 pa Nalen i Stockholm. Som ett led i
nyemissionen har styrelsen beslutat att lagga fram ytterligare forslag pa
bolagsstamman avseende bland annat andringar i bolagsordningen samt
justeringar av aktiekapitalet. Kallelse till bolagsstdmman offentliggérs genom
pressmeddelande den 28 juli 2009 och inférs den 30 juli 2009 i Svenska
Dagbladet och Post-och Inrikes Tidningar samt kommer att finnas tillganglig
pa www.billerud.se.

Billerud ar ett forpackningspappersforetag. Affarsidén ar att erbjuda kunderna férpackningsmaterial och l6sningar
som framjar och skyddar deras produkter - forpackningar som &r attraktiva, starka och gjorda av férnyelsebara
material. Billerud har en varldsledande position inom ett flertal produktsegment, bade inom papper till
konsumentforpackningar och for industriella andamal. Produktionen sker vid koncernens tre integrerade massa- och
pappersbruk i Sverige samt vid ett brittiskt pappersbruk.
www.billerud.se



Detta pressmeddelande far inte offentliggoras, publiceras eller distrioueras, direkt eller indirekt, i USA,
Kanada, Australien, Hong Kong eller Japan.

Proforma finansiella effekter till foljd av nyemissionen

Proforma
Balansrakning 30 juni 30 juni
MSEK 2009 Nyemission* 2009
Anlaggningstillgangar 5712 5712
Omeséttningstillgangar 2731 2731
Kassa, bank och kortfristiga placeringar 397 +1 000 1397
Summa tillgangar 8 840 9 840
Eget kapital 2794 +1 000 3794
Rantebarande skulder 3105 3105
Ovriga icke rantebarande skulder 2941 2941
Summa eget kapital och skulder 8 840 9840
Réntebarande nettoskuld 2708 -1 000 1708
Nettoskuldsattningsgrad, ggr 0,97 0,45
Billeruds finansiella mal 0,60-0,90 0,60-0,90
* Fore emissionskostnader
Preliminar tidplan fér nyemissionen
25 augusti 2009 Teckningskurs och teckningsrelation faststélls och
meddelas genom ett pressmeddelande
27 augusti 2009 Extra bolagsstamma tar stéllning till styrelsens beslut
om nyemission
28 augusti 2009 Forsta handelsdag i aktien utan ratt att deltaga i
nyemissionen
1 september 2009 Avstamningsdag, det vill saga aktieagare som ar

registrerade i aktieboken denna dag kommer att
erhalla teckningsratter som medfor ratt att deltaga i
nyemissionen

1 september 2009 Beraknad dag for offentliggdrande av prospektet
4 september — 18 Handel i teckningsratter

september 2009

4 september — 23 Teckningstid

september 2009

Finansiella och legala radgivare

Danske Markets, Handelsbanken Capital Markets, Nordea Corporate Finance
och SEB Enskilda ar finansiella radgivare och joint lead managers for
nyemissionen och Cederquist ar legal radgivare till Billerud.
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Presskonferens

Billerud haller en presskonferens i Sparvagnshallarna, Birger Jarlsgatan 57 A,
i Stockholm kl. 10:00 den 23 juli. Presskonferensen kommer ocksa att
direktsandas och kan foljas via Internet pa www.billerud.com, dar &ven en
powerpointpresentation kommer att finnas tillganglig. Det ar ocksa mdjligt att
delta via telefon, ring da in pa féljande nummer:

Fran Sverige: +46 8 850 520 270
Fran UK: +44 208 817 9301

For ytterligare information kontakta
Per Lindberg, VD och koncernchef, +46 8 553 335 01 eller +46 70 248 15 17
Bertil Carlsén, CFO, +46 8 553 335 07 eller +46 73 021 10 92

Informationen ovan ar sadan som Billerud AB (publ) ska offentliggtra enligt lagen om
vardepappersmarknaden och/eller lagen om handel med finansiella instrument. Informationen lAmnades
for offentliggérande den 23 juli 2009 kl. 07.30.

VIKTIG INFORMATION

Offentliggérande eller distribution av detta pressmeddelande kan i vissa
jurisdiktioner vara foremal for restriktioner enligt lag, och personer i de
jurisdiktioner dar detta pressmeddelande har offentliggjorts eller distribuerats bor
informera sig om och félja sddana legala restriktioner.

Detta pressmeddelande riktar sig inte till personer som vistas i USA, Kanada,
Australien, Hong Kong, Japan eller annat land dar erbjudandet eller forsaljningen
av teckningsratter, betalade tecknade aktier eller nya aktier inte ar tillaten. Detta
pressmeddelande far inte offentliggtras, publiceras eller distribueras, vare sig
direkt eller indirekt, i eller till USA, Kanada, Australien, Hong Kong, Japan eller
annat land dar sadan atgard helt eller delvis ar foremal for legala restriktioner eller
dar sddan atgard skulle innebara krav pa ytterligare prospekt, annan
erbjudandedokumentation, registreringar eller andra atgarder utéver vad som foljer
av svensk lag. Informationen i detta pressmeddelande far inte heller
vidarebefordras, reproduceras eller uppvisas pa satt som star i strid med sadana
restriktioner eller som skulle innebara krav pa ytterligare prospekt, annan
erbjudandedokumentation, registreringar eller andra atgarder. Underlatenhet att
efterkomma denna anvisning kan innebara brott mot United States Securities Act
fran 1933 ("Securities Act"), med tillagg, eller tillampliga lagar i andra jurisdiktioner.

Detta pressmeddelande innehaller inte och utgdr inte en inbjudan eller ett
erbjudande att forvarva, salja, teckna eller pa annat satt handla med aktier,
teckningsratter eller andra vardepapper i Billerud AB (publ). Inbjudan till berérda
personer att teckna aktier i Billerud AB (publ) kommer endast att ske genom det
prospekt som Billerud AB (publ) bedémer kunna offentliggéra i bérjan av
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september 2009, vilket prospekt bland annat kommer att innehalla
redovisningshandlingar samt information om Billerud AB (publ):s styrelse och
revisorer.

Varken teckningsrétterna, de betalade tecknade aktierna eller de nya aktierna
kommer att registreras enligt Securities Act eller nagon provinslag i Kanada och far
inte dverlatas eller erbjudas till férsaljning i USA eller Kanada eller till person med
hemvist i Kanada eller for sddan persons rakning annat an i enlighet med
undantag fran, eller i en transaktion som inte ar foremal for, registreringsskyldighet
enligt Securities Act eller i sddana undantagsfall som inte kraver registrering enligt
nagon provinslag i Kanada.
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