NYEMISSION | BILLERUD 2009
Fragor och svar

Allmanna fragor

1. Hur stor &r nyemissionen?

Bolaget kommer genom nyemissionen att tillféras ungefar 978 miljoner kronor fére
emissionskostnader. Emissionskostnaderna beraknas uppga till cirka 50 miljoner kronor.

2. Varfor genomfor Billerud en nyemission?

Billerud investerade under 2005 och 2006 éver en miljard kronor i utékad produktion av egen
energi. Dessa mycket Ionsamma investeringar finansierades med banklan, vilket ocksa medférde
att nettoskuldsattningsgraden okade till en niva som ligger 6ver Billeruds finansiella mal.

Med hansyn taget till den marknadsutveckling som varit och den osakerhet som fortfarande rader
beddmer vi det darfér som lampligt att snabbare an tidigare planerat aterga till en lagre niva pa
skuldséattningsgrad.

En forbattrad kapitalstruktur bedéms aven gynna Billerud affarsmassigt genom att 6ka bolagets
formaga att hantera osékerhet, ta tillvara pa affarsmojligheter samt gora Billerud till en starkare
och mer attraktiv part gentemot kunder, leverantorer och p& kapitalmarknaden.

3. Har bolagets banker framfort krav pd nyemission?
Nej, inga s&ddana krav har framforts.
4. Hur kom ni fram till nyemissionsbeloppet?

Beloppet har satts dels for att i forsta hand sékerstélla en halsosam balansrékning med
betryggande finansiell flexibilitet. Beloppet har &ven satts for att ge oss utrymme for att utveckla
och starka var marknadsposition gentemot vara konkurrenter. Detta kommer att vara sarskilt
viktigt nér det ekonomiska klimatet forbattras och marknaden vél vander.

5. Varfor har ni inte tagit in kapital tidigare?

Billerud har historiskt sett levererat starka resultat och kassafléden till dess aktiedgare. Sedan
borsintroduktionen 2001 har vi levererat en genomsnittlig avkastning pa sysselsatt kapital om cirka
15 procent. Finansieringen av de investeringar som gjordes under 2005 och 2006 medférde dock
att var nettoskuldsattningsgrad 6kade till en niva som ligger 6ver vara finansiella mal. Med hjalp av
nyemissionen kommer vi att kunna minska nettoskuldsattningen och samtidigt betala av en del av
dessa lan. Det &r var ambition och hdgsta prioritet att fortsatta ge vara aktieagare en god
avkastning pa de pengar de investerar i Billerud.

6. Ar nyemissionen garanterad?

Ja, nyemissionen &r, forutsatt att vissa villkor uppfylls, garanterad till fullo av vissa stérre
aktiedgare samt av Billeruds finansieringsbanker (Danske Markets, Handelsbanken Capital
Markets, Nordea och SEB).

7. Vad kommer pengarna att anvandas till?

De kommer dels att anvandas i verksamheten for att starka kapitalbasen men ocksa for att skapa
en betryggande finansiell marginal genom att exempelvis aterbetala en del av véra lan. Hur stor
del av l&nen som skall aterbetalas ar dock annu inte faststallt. Samtidigt skapas forutsattningar for
att ta tillvara pa affarsmojligheter inom Billeruds prioriterade segment.

8. Paverkar nyemissionen er utdelningspolicy?

Nej, nyemissionen kommer inte att paverka var utdelningspolicy.



9. Racker dessa atgarder eller finns det en risk att ni maste gora ytterligare en nyemission
inom ett par manader?

Det ar var bedémning att Billeruds finansiella situation efter nyemissionen kommer att vara
tillfredsstéllande, varfor vi inte heller har nagra planer pa att ta in ytterligare eget kapital inom en
overskadlig framtid.

10. Hur ser stodet ut fran de befintliga aktieagarna?

Billeruds storsta aktieagare, Frapag Beteiligungsholding AG, har tillsammans med Apoteket AB:s
Pensionsstiftelse forbundit sig att, forutsatt att vissa villkor uppfylls, teckna aktier i nyemissionen
motsvarande sina respektive dgarandelar, vilket motsvarar cirka 23 procent av nyemissionen.
Darutdver har Apoteket AB:s Pensionsstiftelse garanterat att, forutsatt att vissa villkor uppfylls,
teckna ytterligare aktier motsvarande cirka 4,5 procent av nyemissionen, vilket kar det totala
atagandet fran aktiedgare till cirka 27 procent av nyemissionen. Resterande del av nyemissionen
ar, forutsatt att vissa villkor uppfylls, garanterad av Danske Markets, Handelsbanken Capital
Markets, Nordea och SEB. Nyemissionen omfattas darmed i sin helhet av teckningsataganden
och garantier.

11. Kommer Billeruds styrelsemedlemmar och ledande befattningshavare att teckna aktier i
nyemissionen?

Styrelsens ledamdter samt ledande befattningshavare i Billerud har angivit att de har for avsikt att
teckna aktier i nyemissionen motsvarande sina agarandelar i Bolaget.

Detaljer om nyemissionen

12. Hur far jag mer information om nyemissionen?

Ett prospekt med utforliga detaljer kring nyemissionen kommer att publiceras omkring den

1 september, 2009. Prospektet kommer samtidigt att skickas per post till befintliga
direktregistrerade aktiedgare, det vill saga de som har aktierna pa ett VP-konto. Du som har aktier
i Billerud genom en depa kommer att erhalla information fran din forvaltare om hur du ska agera.

13. Vad ér villkoren for nyemissionen?

Varje befintlig aktie i Billerud beréattigar till en teckningsrétt. En teckningsrétt ger ratt att teckna en
ny aktie. Teckningskursen ar 19 kronor per aktie, vilket innebéar att nyemissionen kommer att
tillféra Billerud hoégst 978 miljoner kronor (fére avdrag fér emissionskostnader) genom utgivande
av hogst 51 491 570 nya aktier.

14. Vad innebar det att aktierna emitteras med en rabatt jamfért med aktiekursen?

Det ar marknadspraxis att emittera de nya aktierna med en viss rabatt. Detta gér man i syfte att
skapa varde i teckningsratterna och darmed ockséa skapa forutsattningar for att bolagets
nyemission blir fulltecknad. Det bor dock papekas att denna rabatt inte har ndgon
vardepaverkande effekt for de existerande aktiedgarna sa lange de utnyttjar samtliga tilldelade
teckningsratter for att teckna nya aktier, alternativt saljer dessa teckningsratter.

15. Hur stor &r rabatten jamfort med aktiekursen?

Teckningskursen motsvarar en rabatt om cirka 41 procent jamfért med den teoretiska aktiekursen,
efter avskiljande av teckningsratten, om 32 kronor baserat pa Billeruds stangningskurs den 24
augusti 2009.

Det bor dock papekas att denna rabatt endast ar en teknisk effekt av hur vardet fordelas mellan
aktierna och teckningsréatterna. Rabatten har inte ndgon vardepaverkande effekt for de
existerande aktieagarna sa lange de utnyttjar samtliga tilldelade teckningsratter for att teckna nya
aktier, alternativt saljer dessa teckningsratter. Ju lagre teckningskurs, desto hogre varde far
teckningsratten.

16. Vad hander om jag inte har rad att teckna nya aktier i nyemissionen?

De erhallna teckningsratterna forvantas ha ett ekonomiskt varde. Darfér bor du som aktieagare
Overvaga att salja en del av dina teckningsréatter for att sedan anvanda likviden till att teckna nya



aktier for teckningsratterna. For att du som aktieagare inte skall g& miste om vardet av
teckningsratterna maste du antingen teckna dig for nya aktier i nyemissionen senast den 23
september 2009, eller sélja dina teckningsratter senast den 18 september 2009.

17. Nar ar avstamningsdagen?
Tisdagen den 1 september, 2009.
18. Nar kan jag handla med teckningsratter?

Mellan den 4-18 september, 2009. Handel med teckningsratter ager rum pa NASDAQ OMX
Stockholm.

19. Nar kan jag teckna nya aktier?
Mellan den 4-23 september, 2009.
20. Hur tecknar jag nya aktier?

Om du &r direktregistrerad aktiedgare, dvs. om det pa ditt kontoutdrag for aktieinnehavet star att
aktierna ar registrerade pa ett VP-konto

| detta fall anvander du den fortryckta bankgiroavin som skickas till dig per post, alternativt tecknar
du genom anmalningssedeln som kommer att finnas tillganglig p& Handelsbankens kontor.

Om du &r forvaltarregistrerad aktiedgare, dvs. om dina aktier &r p4 en depd

| detta fall foljer du de instruktioner som din forvaltare kommer att ge dig. Det ar viktigt att du foljer
instruktionerna fran din forvaltare da t.ex. sista dag for att teckna for forvaltarregistrerade
aktiedgare kan skilja sig mot den i prospektet angivna tidplanen for direktregistrerade aktiedgare.

21. Vad ar teckningskursen?
Teckningskursen ar 19 kronor per aktie.
22. Vad hander om jag inte gor ndgonting?

Om aktiekursen i Billerud &r hdgre an teckningskursen kommer teckningsratterna att ha ett varde.
For att du som direktregistrerad aktieagare (se ovan) inte skall g miste om detta varde méaste du
antingen teckna dig for nya aktier i nyemissionen senast den 23 september 2009, eller salja dina
teckningsratter senast den 18 september 2009. Om du har forvaltarregistrerade aktier ska du folja
instruktionerna fran din forvaltare for att sakerstalla att du inte gar miste om vardet pa
teckningsratterna.

23. Jag ar inte aktieagare idag, kan jag trots detta teckna mig i nyemissionen?

De som pa avstamningsdagen, tisdagen den 1 september 2009 &r registrerade som aktiedgare i
Billerud kommer att erhélla teckningsratter motsvarande sitt innehav. For den som inte &r
registrerad aktiedgare pa denna dag finns det &ven mojlighet att teckna sig for aktier utan att
inneha teckningsratter (s.k. teckning utan foretradesratt). | sddant fall ar du dock inte garanterad
tilldelning av nya aktier.

For att anmala dig for teckning av aktier utan stéd av teckningsratter kan du ladda ned en
anmalningssedel fran Billeruds hemsida eller www.handelsbanken.se/aktuellaerbjudanden,
alternativt be om en anmalningssedel pa ett Handelsbankskontor i Sverige.

Du kan ocksé kdpa teckningsratter i marknaden och teckna dig for dem.
24. Ar det hér en attraktiv investering for privatpersoner?

Det ar givetvis upp till var och en att géra en bedomning av detta. For att undvika att ga miste om
vardet pa dina teckningsréatter rekommenderar vi daremot alla aktiedgare att agera pa
erbjudandet. Antingen genom att utnyttja sina teckningsratter eller genom att évervaga att sélja
dessa teckningsratter.

25. Vilka alternativ har jag som aktiedgare i nyemissionen?

Som aktiedgare har du tva alternativ, antingen valjer du att teckna nya aktier for de teckningsratter
du har erhallit, alternativt bor du 6vervaga att salja dessa for att inte forlora vardet pa dina
teckningsratter.



26. Hur kan jag k6pa/salja teckningsratter?

Detta kan du gora pa samma satt som du képer t.ex. vanliga aktier dvs. genom din bank eller
forvaltare.

27. Kommer de nya aktierna att ge réatt till utdelning?

De nyemitterade aktierna kommer att berattiga till utdelning p4 samma satt som dina befintliga
aktier gor idag, dock att de tidigast berattigar till utdelning i vinstutdelning vars avstamningsdag
infaller efter det att nyemissionen registrerats hos Bolagsverket.

Allmanna fradgor om nyemissioner

28. Vad ar en nyemission?

En nyemission innebéar att ett bolag ger ut nya aktier till befintliga och/eller nya aktiedgare i utbyte
mot ett kapitaltillskott, och darmed far in mer pengar till verksamheten.

29. Vad ar en teckningsratt?

En teckningsratt ar ett finansiellt instrument som ger innehavaren rétt att teckna ett visst antal nya
aktier till en bestdmd teckningskurs (pris).

30. Vad ar en betald tecknad aktie (BTA)?

De aktier som nytecknats genom foretradesratt blir bokforda som BTA pa ditt VP-konto till dess att
registreringen av emissionen skett hos Bolagsverket.

31. Vad menas med den teoretiska aktiekursen?

Den teoretiska aktiekursen ar den beréknade aktiekurs som Billerud-aktien férvantas handlas till
efter att ratten att erhalla teckningsratter forverkats. Pa engelska benamns denna teoretiska kurs
som Theoretical Ex-Rights Price (TERP). Den kan berdknas pa foljande satt:

TERP Billeruds marknadsvarde fére nyemissionen + Emissionslikviden fran nyemissionen

Antal aktier i Billerud fére nyemissionen + Antal nyutgivna aktier genom nyemissionen

32. Hur berdknas vardet av mina teckningsratter?

Teoretiskt sett ar vardet av dina teckningsratter skillnaden i varde mellan den teoretiska
aktiekursen och teckningspriset for en ny aktie.

33. Vad ar avstamningsdagen?

Avstamningsdagen ar den dag pa vilken du maste vara registrerad som aktieagare i Billerud for att
erhalla teckningsratter motsvarande ditt innehav. | denna nyemission ar avstamningsdagen tisdag
den 1 september 2009. Det bor uppmarksammas att det tar tre bankdagar for ett aktiekop att
registreras som ett aktieinnehav, det vill sdga sista dag for handel inklusive ratt till deltagande i
nyemissionen var den 27 augusti 2009.

34. Vad innebéar det att nyemissionen goérs med féretradesratt for befintliga aktieagare?

Med detta menas att de som star registrerade som aktieagare pa avstamningsdagen (den 1
september 2009), kommer att erhalla teckningsratter motsvarande sitt innehav. Dessa aktiedgare
har sedan fortur att teckna nya aktier. Foretradesratten representeras av de tilldelade
teckningsratterna.
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