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Huvudbudskap

Kvartalsresultat

° Nettoomsittningen var MSEK 5 843 (5 565), en 6kning med 5% framst
till f6ljd av hégre forsiljningspriser.

e Justerat EBITDA uppgick till MSEK 810 (950), en minskning med 15%
framst till f6ljd av hogre ravarukostnader

o Periodens resultat var MSEK 309 (368), en minskning med 16%.

e Resultat per aktie uppgick till SEK 1,49 (1,78).

Utdelningsforslag
o Styrelsen foreslir en utdelning om SEK 4,30 (4,30) per aktie f6r 2018, att
utbetalas vid tv4 tillfallen under 2019 f6r en effektivare kassahantering

Produktionsnivéer i linje med férvintningarna

Fortsatt negativ paverkan frin hégre ravarukostnader

Fornyade langsiktiga kontrakt inom vitskekartong

KM7 framskrider enligt plan och startas upp i mars/april 2019

Bergvik Ost: processen att hitta limpliga investerare fortsitter enligt plan

Utsikter 2019

Fokus pi att behdlla 2018 ars uppnidda prisnivier
Vedkostnadsékningen forvintas plana ut

NYCKELTAL

Kv 4 Kv 4 jan-dec jan-dec
MSEK 2018 2017 Forandring 2018 2017 Forandring
Nettoomséttning 5843 5 565 5% 23 692 22 345 6%
EBITDA 794 923 -14% 2943 3760 -22%
EBITDA, % 14% 17% 12% 17%
Justerat EBITDA 810 950 -15% 3476 3850 -10%
Justerat EBITDA, % 14% 17% 15% 17%
Rérelseresultat 414 521 -21% 1430 2241 -36%
Rérelseresultat, % 7% 9% 6% 10%
Justerat rorelseresultat 443 587 -25% 2021 2391 -15%
Justerat rorelseresultat, % 8% 11% 9% 11%
Periodens resultat 309 368 -16% 1037 1638 -37%
Resultat per aktie, SEK 1,49 1,78 -16% 5,01 7,91 -37%
Justerat resultat per aktie, SEK 1,61 2,03 -21% 7,24 8,48 -15%
Operativt kassaflode -766 -761 -2 633 -943
Avkastning pa sysselsatt kapital, % N/A N/A % 12%
Just avkastn pa sysselsatt kapital, % N/A N/A 9% 13%
Réantebarande nettoskuld / EBITDA, ggr 3,17 1,53 3,17 1,53
Rantebarande nettoskuld / Justerat EBITDA, ggr 2,68 1,49 2,68 1,49

For nyckeltal och avstimning av alternativa nyckeltal, se sidorna 20-22.

For ytterligare information, kontakta girna:
Kiristina Schauman, CFO, +46 8 553 335 00
Christopher Casselblad, Investor Relations, +46 8 553 335 08

Denna information utgjorde innan offentliggérandet insiderinformation. Informationen ér sidan som BillerudKorsnis AB (publ) dr skyldigt att offentliggora enligt EU:s férordning om
marknadsmissbruk. Informationen limnades, genom ovanstiende kontaktpersoners forsorg, for offentliggérande den 29 januari 2019 k. 07.00.
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Petra Einarsson,
VD och koncernchef

MSEK 5 843

Nettoomséttning

MSEK 794

EBITDA

14 %

EBITDA-marginal

VD HAR ORDET

GRUNDEN PA PLATS FOR ATT
TILLGODOSE KUNDEFTERFRAGAN

"Efterfragan pa innovativa och hallbara forpackningar fortsatte att 6ka under aret, vilket
driver god tillvaxt. For heldret var nettoomsattningen 6 procent hdgre an 2017. En stark
marknad i kombination med var stéllning inom utvalda segment har gjort det mojligt for
oss att hoja priserna under aret, vilket resulterat i rekordresultat for Packaging Paper.
For helaret 1&g produktionsnivaerna i linje med vara forvantningar, och trots diverse
utmaningar i borjan pa aret uppnadde vi rekordnivaer i Gavle, Karlsborg, Frovi och
Rockhammar. Vi ar dock inte néjda och tillsammans med vart initiativ inom sékerhet ar
produktionsstabilitet fortsatt vart framsta fokusomrade. Vi tror att méjligheterna att 6ka
volymerna under 2019 &r goda genom vart Production Excellence-program.

Var investering for langsiktig tillvaxt i Gruvon fortsatter enligt plan, och den nya
kartongmaskinen med en produktionskapacitet p& 550 000 ton forvantas startas i
mars/april. Vi ar fokuserade pa en stabil och framgangsrik upprampning.

Befintliga langsiktiga avtal med vara storsta kunder inom vatskekartong har fornyats,
vilket kommer paverka marginalerna positivt. Vikten av proaktiva samarbeten ékar och
det &r centralt att fordjupa vart innovationsarbete tillsammans med dessa nyckelkunder.

| november offentliggjorde vi det strategiskt viktiga avtalet om att férvarva Bergvik Ost.
Dessa 350 000 hektar skogsmark utgdr en central komponent i att sakerstélla en
langsiktig och konkurrenskraftig vedférsorjning. Da vi kommer fortsatta att prioritera
investeringar i var verksamhet, &r var avsikt som tidigare meddelats att hitta lampliga
investerare till en véasentlig andel av skogsmarken. Denna process fortskrider enligt
plan.

Globala trender, daribland &ndrat konsumentbeteende pa grund av 6kat
hallbarhetsmedvetande och dkad e-handel, ar gynnsamma for oss. Vi ser en fortsatt
god efterfrdgan pa i synnerhet konsumentprodukter, ett segment dar vi har en stark
stéllning och dar vi tror att de cykliska fluktuationerna ar mindre. Med var nya
organisation pa plats har vi de forutsattningar som kravs for att tillgodose kundernas
efterfragan och for att fortsatta rora oss langre upp i vardekedjan.”

Resultatet

Trots den gynnsamma forsiljningsutvecklingen minskade EBITDA f6r helaret 2018. Det
beror i hog grad pd utvecklingen for ravarukostnader samt den utmanande vedbristen tidigare
under aret. Som en forberedelse infor de planerade underhallsstoppen under det andra
kvartalet 2019 har vi byggt upp ytterligare lager fOr att sikerstilla en stabil leveranssituation,
vilket paverkade forsiljningsvolymerna negativt, i synnerhet under den senare delen av éret.
Justerat EBITDA f6r helaret minskade med 10% till MSEK 3 476.

Marknadsutsikter

Vi forutser fortsatt god efterfrigan pa vira produkter och férvintar oss stabila orderbécker. Vi
ser begrinsade mojligheter till ytterligare forsiljningsprishojningat, och dirfér fokuserar vi pa
att sikra vara prisnivder frin 2018. Med en of6érindrad marknadsefterfrigan pa massa
férvintar vi oss att 6kningen for de totala fiberkostnaderna ska plana ut pa hoga nivaer under
2019.

Strategi

Vi kommer att fortsitta f6lja vér strategi for hallbara 16sningar och 16nsam tillvixt. For att
frigora all vér potential har vi infort en agenda med prioriterade aktiviteter, daribland
sikerstilla en framgangsrik upprampning i var nya kartongmaskin i Gruvén, garantera
vedférsériningen, dir ett viktigt steg varit avtalet att frvirva Bergvik Ost, och stabilisera
produktionen genom 6kat fokus pd vart Production Excellence-program. For att kunna nd
vira ambiti6sa mél gillande sidkerhet kommer fler atgirder for att forbiattra vért
sikerhetsarbete och minska antalet skador i organisationen inféras 2019.
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EBITDA minskade p& grund av
hogre fasta kostnader

EBITDA paverkades negativt av
hogre kostnader for ved och
kemikalier

Justerad EBITDA-marginal

Malniva >17%

[ 19 |
17
15
14

Kv 4 Kv1 Kv 2 Kv3 Kv 4
2017 2018 2018 2018 2018

Forsaljning och resultat

Kvartal 4 2018 jamfort med kvartal 3 2018

Nettoomsittningen var 3% ligre 4n under féregiende kvartal frimst pa grund av
sisongsmissiga fluktuationer. Férsiljningsvolymerna var 6% ligre 4n férra kvartalet, vilket
ocksd hérde samman med lageruppbyggnad inom Packaging Paper och Consumer Board.
Forsiljningspriserna var fortsatt gynnsamma f6r Packaging Paper och Corrugated Solutions.
Managed Packaging visade fortsatt bra tillvaxt.

Jamfort med foéregiende kvartal minskade EBITDA med MSEK 87, frin MSEK 881 till
MSEK 794. Detta beror frimst pd dterkommande ligre personalkostnader under
semesterperioden i tredje kvartalet, men dven pa hogre fasta kostnader mot arets slut i linje
med foregiende ars trender. Effekterna av de planerade underhallsstoppen uppgick till MSEK
148, jamfort med MSEK 208 féregiende kvartal.

Kvartal 4 2018 jamfort med kvartal 4 2017

Nettoomsittningen for fjirde kvartalet 2018 6kade med 5% jaimf6rt med motsvarande kvartal
férra aret. Okningen berodde frimst pa 6kade forsiljningspriser inom Packaging Paper och
Corrugated Solutions, i kombination med en bittre forséljningsmix for Packaging Paper och
en positiv valutaeffekt.

Den underliggande positiva pris- och mixutvecklingen motverkades i viss min av ligre
forsiljningsvolymer, relaterat till stérre negativa siasongseffekter inom Packaging Paper.
Managed Packaging fortsatte att leverera stark tillvixt.

EBITDA minskade med MSEK 129, och piverkades negativt av hégre kostnader for fiber
och kemikalier pd grund av hog efterfrigan pa marknaden. Den totala effekten av planerade
underhillsstopp uppgick till MSEK 148, jaimf6rt med MSEK 140 motsvarande kvartal forra
aret. De fasta kostnaderna paverkades ocksd negativt av uppstarten av PM10 i Skérblacka samt
inflationsdrivna kostnadsékningar. Prishéjningar och gynnsamma valutardrelser motverkade
den negativa utvecklingen.

Foréandring i EBITDA Kv 4 2018 jamfort med Kv 4 2017, MSEK
923

Forséljnings- och produktionsvolymer inkl. produktmix 37
Forsaliningspriser (i respektive forsaliningsvaluta) 372
Forandring rorliga kostnader -575
Forandring fasta kostnader -66
Valutakursforandringseffekt inkl. hedging* 92
Forandring i jamforelsestdrande poster 11

Kv 42017 Kv 42018

*Valutakursforindringseffekten pé totalt MSEK 92 bestar av féljande komponenter: forindring avistakurser
MSEK 232, valutasikring MSEK -66 och valutaeffekter vid omvirdering av kundfordringar samt
kundinbetalningar pi MSEK -74.
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Lagre EBITDA pa grund av
hogre fiber- och
kemikaliekostnad och
avsattningar under andra
kvartalet 2018

Heldr 2018 jamfort med helér 2017

Nettoomsittningen f6r 2018 var 6% hogre dn forra aret, vilket frimst berodde pa hogre
forsiljningspriser inom Packaging Paper och Corrugated Solutions, i kombination med en
bittre forsiljningsmix for Packaging Paper och Consumer Board samt en positiv valutaeffekt.
Consumer Boards priser i lokal valuta var i stort sett of6rindrade pd grund av lingsiktiga
kundkontrakt.

Férsiliningsvolymerna minskade med 5% trots goda marknadsvillkor inom alla segment.
Minskningen berodde frimst pa lageruppbyggnad for att sikerstilla en stabil leveranssituation,
samt den viderrelaterade vedbristen. Forsiljningsvolymerna f6r Consumer Board lag i linje
med forra dret.

EBITDA minskade med MSEK 817, efter 6kningar av fiber- och kemikalickostnader,
avsittningen pA MSEK 452 i andra kvartalet 2018, effekterna av vedbristen samt hogre
kostnader for planerade underhéllsstopp. Justerat EBITDA minskade med MSEK 374 jamfort
med forra dret.

Forandring i EBITDA helar 2018 jamfort med heldr 2017, MSEK

3760
Forséljnings- och produktionsvolymer inkl. produktmix -9 2943
Forséliningspriser (i respektive forsaliningsvaluta) 1376
Foérandring rorliga kostnader -1943
Forandring fasta kostnader -313
Valutakursforandringseffekt inkl. hedging™ 515
Forandring i jamforelsestdrande poster -443
jan-dec jan-dec
2017 2018

*#Valutakursforindringseffekten pa totalt MSEK 515 bestar av féljande komponenter: férindring avistakurser
MSEK 791, valutasikring MSEK -327 och valutaeffekter vid omvirdering av kundfordringar samt
kundinbetalningar pA MSEK 51.
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Affarsomrade Packaging Paper
KRAFT- OCH SACKPAPPER FOR KUNDER MED TUFFA KRAV

Packaging Paper erbjuder kraft- och sdckpapper av premiumkvalitet samt smarta l6sningar for kunder inom
industri, medicinsk utrustning och konsumentsektorn. Affairsomradet saljer aven det dverskott av pappersmassa
som BillerudKorsnas inte anvander i sin egen produktion. Koncernens nettoexponering for avsalumassa
uppskattas i snitt uppga till cirka 100 kton 2019 och 0 kton 2021.

Andel av koncernens nettoomséattning

Kv 4 2018
39%
EBITDA
467 472
401 411
317
19 - 19 18
14

Kv4-17 Kv1-18 Kv2-18 Kv3-18 Kv4-18

NYCKELTAL
Kvartal Helar
MSEK Kv 4 -18 Kv 4 -17 2018 2017
Nettoomséattning 2 264 2147 9 256 8529
varav kraftpapper 878 893 3727 3685
varav sackpapper 795 683 3279 2631
Rorelsens kostnader, netto -1 853 -1746 -7 589 -7 030
EBITDA 411 401 1667 1499
EBITDA, % 18% 19% 18% 18%
Rérelseresultat 285 285 1187 1035
Rérelsemarginal, % 13% 13% 13% 12%
Forsaljningsvolymer, kton 246 282 1 050 1152

Kvartal 4 2018 jamfort med kvartal 4 2017
Nettoomsittningen var under fjirde kvartalet 5% hogre 4n under sista kvartalet 2017, pa
grund av hégre forsiljningspriser, bittre forsiljningsmix och gynnsamma valutaeffekter.

EBITDA 6kade med 2% jamfért med motsvarande kvartal forra dret, frimst beroende pé
hégre forsiljningspriser och en gynnsam produktmix trots ligre forsiljningsvolymer och hégre
rorliga kostnader f6r fiber och kemikalier.

Heldr 2018 jamfort med heldr 2017

Nettoomsittningen f6r helaret 2018 ékade med 9% jamf6rt med helaret 2017 till £6ljd av en
gynnsam forsiljningsmix, hogre priser och gynnsamma valutaeffekter. Férsiljningsvolymerna
var ligre in motsvarande period pa grund av vedbrist och dndrad produktmix i Gruvén.

EBITDA 6kade med 11% jaimfért med samma period forra dret och nddde en ny rekordniva.
Detta berodde pa hégre priser, bittre forsiljningsmix och gynnsamma valutaeffekter.

MG-maskinen PM10 som 6verfoérdes fran Tervasaari till Skirblacka startades framgangsrikt
enligt plan under férsta halvaret 2018.

Marknadsutveckling

Marknaden férblev god under kvartalet f6r alla sick- och kraftpapper. Dock var
sasongseffekterna nagot starkare 4n forra aret. Priserna i lokal valuta 6kade nagot f6r bade
sick- och kraftpapper.

Marknaden f6r NBSK-massa var fortsatt positiv. Priserna lag pa cirka USD 1 200 per ton i
slutet av kvartalet, jimfért med USD 1 230 i slutet av foregiende kvartal. I slutet av 2017 lig
priset pa USD 1 000 per ton.

Utsikter
Marknaden f6r vart sick- och kraftpapper férvintas vara god under det kommande kvartalet.
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Affarsomrade Consumer Board
VATSKE- OCH FORPACKNINGSKARTONG MED UNIKA EGENSKAPER

Consumer Board levererar forpackningsmaterial av nyfiberbaserad hogkvalitativ kartong for drycker och livsmedel
samt konsumentvaror av olika slag. Smarta I6sningar for funktion, design och materialval skapar mervarde for
kunderna.

Andel av koncernens nettoomséattning NYCKELTAL
KV 4 2018 Kvartal Heldr
MSEK Kv 4-18 Kv 4-17 2018 2017
34%
Nettoomsattning 2012 1943 8 453 8189
varav vatskekartong 1647 1633 7 006 6 936
varav férpackningskartong 357 309 1427 1245
Rérelsens kostnader, netto -1722 -1 580 -7 090 -6 422
EBITDA 290 363 1363 1767
EBITDA, % 14% 19% 16% 22%
EBITDA Rorelseresultat 105 168 598 983
Rorelsemarginal, % 5% 9% 7% 12%
473
363 322 Forsaljningsvolymer, kton 254 252 1084 1081
278 290

Kvartal 4 2018 jamfort med kvartal 4 2017
Jamfort med fjarde kvartalet 2017 6kade nettoomsittningen med 4%. Efterfragan ér fortsatt
stark, men prisnivderna ir i stort sett oférindrade, vilket beror pd att vi har langsiktiga avtal

med stora kunder. I kombination med hogre ravarupriser sitter detta press pa marginalerna.
Kv4-17 Kv1-18 Kv2-18 Kv3-18 Kv4-18

EBITDA {61l med 20% jimfért med fjdrde kvartalet 2017. Minskningen berodde frimst pa
hégre fiberpriser. Effekterna av det planerade underhallsstoppet i Frévi uppgick till MSEK
117, jimf6rt med MSEK 115 forra dret.

Heldr 2018 jamfort med heldr 2017
Nettoomsittningen dkade med 3% jimfért med helaret 2017. Okningen beror frimst pa en
mer gynnsam produktmix och positiva valutaeffekter.

EBITDA minskade med 23% jamf6rt med helaret 2017. Minskningen berodde frimst pa
hégre fiber- och kemikaliekostnader.

Marknadsutveckling
Marknaden var fortsatt god under kvartalet. Priserna i lokal valuta var i stort sett oférindrade
jimfort med foregiende kvartal.

Utsikter

Marknadsforhallandena for vira produkter vintas vara fortsatt goda med normala
sdsongsvariationer. De langsiktiga avtalen med vara storsta kunder inom vitskekartong har
fornyats, vilket kommer att paverka marginalerna positivt.
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Affarsomrade Corrugated Solutions
FLUTING OCH LINER SKAPAR MERVARDE

Corrugated Solutions levererar material till wellpapptillverkare och férpackningsldsningar till varumarkeséagare.
Starka och latta material, fluting och liner, anvands i wellador for kénsliga varor och kravande transporter. Smarta
forpackningar tillhandahalls via konceptet Managed Packaging, det vill sdga supply chain-l6sningar och
férpackningsoptimering till varuméarkesagare i syfte att utmana konventionella l6sningar.

Andel av koncernens nettoomséattning NYCKELTAL
KV 4 2018 Kvartal Helar

20% MSEK Kv 4-18 Kv 4 -17 2018 2017

Nettoomséttning 1161 1011 4251 3856

varav fluting 607 459 1971 1779

varav liner 382 338 1441 1389

varav Managed Packaging 225 198 839 662

Rorelsens kostnader, netto -883 -799 -3377 -3 022

EBITDA 278 212 874 834
EBITDA EBITDA, % 24% 21% 21% 22%

266 278 R(‘jrelseresult_at 231 168 694 656
Roérelsemarginal, % 20% 17% 16% 17%
212 210

120 Forsaljningsvolymer, kton 136 132 507 542

Kvartal 4 2018 jamfort med kvartal 4 2017
Nettoomsittningen 6kade med 15% jamf6rt med motsvarande kvartal 2017 tack vare hégre

KUa17 Kul-18 Kv2-18 Ky3-18 Ky4-18 forsiljningspriser, positiva valutaeffekter och nigot hégre volymer.

EBITDA 6kade med 31% jimf6rt med fjarde kvartalet 2017. Hogre férsiljningspriser,
gynnsamma valutakurser och bittre resultat f6r Managed Packaging motverkade hégre fasta
kostnader i Gruvén och hégre rivarukostnader.

Helar 2018 jamfort med heldr 2017

Nettoomsittningen for heliret 2018 var 10% hogre jimfért med helaret 2017, beroende pa en
kraftig forsiljnings6kning inom Managed Packaging, hogre forsiljningspriser och gynnsamma
valutakurser. Managed Packaging vixte med 27%, frimst inom segmenten Footwear och
Computer Devices.

EBITDA 6kade med 5% 2018 jimfért med 2017. Okade fiber- och kemikaliekostnader samt
hégre fasta kostnader i Gruvon tyngde resultaten. Detta kompenserades av hogre
forsiljningspriser, positiva valutaeffekter och ett forbittrat resultat inom Managed Packaging.

Marknadsutveckling

Den allminna marknaden f6r Containerboard avmattades nigot under senare delen av 2018.
Dock var efterfragan pa vit kraftliner och nyfiberbaserad S/C fluting god under fjirde
kvartalet. Managed Packagings tillvixt var ligre 4n under tidigare kvartal, men

forsiljningspipelinen var fortsatt stark.

Utsikter
Marknaderna for vit kraftliner och S/C fluting forvintas fortsatt vara goda. Tillvixten inom
Managed Packaging férvintas hilla sig stark.
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MSEK -84 i effekt pa

nettoomsattningen for kvartalet.

Justerad avkastning pa syssels
kapital

Malniva >13%

Kv 4 Kv 1 Kv 2 Kv 3
2017 2018 2018 2018

att

Kv 4
2018

Valutasakring

Valutasikringen gav en nettoomsattningseffekt paA MSEK -84 (-18) for fjirde kvartalet och
MSEK -323 (4) for heldret 2018 (jaimfort med ingen valutasikring).

De utestiende valutaterminskontrakten hade per den 31 december 2018 ett marknadsvirde pd
MSEK -71, varav MSEK -44 dr den del av kontrakten som motsvaras av kundfordringar som
har paverkat resultatet under det fjirde kvartalet. Ovriga kontrakt hade dirmed ett
marknadsvirde pA MSEK -27.

Sékrad andel av prognostiserade valutafloden** fér EUR, USD och GBP samt
valutakurser mot SEK (31 december 2018)

Totalt 15
Valuta Kv1-19 Kv2-19 Kv3-19 Kv4-19 Kv1-20 man Ky 2-20
EUR Andel av nettoflédet 81% 80% 79% 81% 79% 80% 53%
Kurs 9,63 9,90 10,36 10,35 10,38 10,24 10,38
USD Andel av nettoflodet ~ 64% 65% 64% 65% - 51% -
Kurs 8,58 8,64 878 875 - 8,69 -
GBP Andel av nettoflédet ~ 14% - - - - 3% -
Kurs 11,47 - - - - 11,47 -
Valutakontraktens -55 -34 3 4 7 -75 4

marknadsvarde*

*Den 31 december 2018

** Bxklusive valutafléden fran investeringar i en ny kartongmaskin i Gruvon, vilka fér nirvarande ej sikras.

Valutasakringspolicyn ar att valutasikra 0-80% av nettoflédena under kommande 15 manader.
Under aret godkinde styrelsen f6r BillerudKorsnis en férlingning av sikringshorisonten for
EUR/SEK till maj 2020.

Investeringar och sysselsatt kapital

Bruttoinvesteringarna uppgick till MSEK 1 033 (1 459) for det fjirde kvartalet och
MSEK 5 142 (4 261) for 2018. Investeringarna avser frimst den nya kartongmaskinen i
Gruvon.

Sysselsatt kapital uppgick den 31 december 2018 till MSEK 23 687 (19 548 ). Avkastningen pa
sysselsatt kapital (ROCE), berdknat p den senaste 12-miénadersperioden, uppgick till 7%
(12%). ROCE beriknat med justerat rérelseresultat uppgick till 9% (13%).

Avkastningen pa eget kapital var 7% (12%).
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Nettoskuld/EBITDA

malniva <2,5

Il 3.17
2.52

Kv 4 Kv1 Kv 2 Kv 3 Kv 4
2017 2018 2018 2018 2018

Utdelningspolicy
Malniva 50%

e tdelningsandel av nettovinsten, %

86
e Utdelningsandel av justerad nettovinst, %,
69

51 49

57
4’

2013 2014 2015 2016 2017 2018

Kassafléde och finansiell stallning

Kassaflédesanalys i sammandrag

Kvartal jan-dec
MSEK Kv 4 -18 Kv 4 -17 2018 2017
Rorelsedverskott m.m. 770 896 3219 3650
Rorelsekapitalférandring m.m. -349 68 -267 242
Finansnetto, skatter m.m. -154 -266 -450 -576
Kassaflode fran I6pande verksamhet 267 698 2 502 3316
Lopande nettoinvesteringar -1033  -1459 -5135 -4 259
Operativt kassaflode -766 -761 -2 633 -943

Det operativa kassaflodet uppgick till MSEK -766 (-761) for det fjirde kvartalet och till MSEK
-2 633 (-943) for 2018. Forindringarna inom kassaflédet beror frimst pd investeringarna i
Gruvon. Rorelsekapital i férhallande till forsiljning var 9% for kvartalet, vilket dr en 6kning
jamfort med tredje kvartalet 2018.

Rintebirande nettoskuld uppgick den 31 december 2018 till MSEK 9 333 (5 737).
Koncernens rintebirande nettoskuld i férhéllande till EBITDA var vid periodens utging 3,17
ganger (1,53). Om justerat EBITDA hade varit med i berdkningen skulle kvoten varit 2,68
(1,49). Det lingsiktiga milet dr att ha en kvot pa mindre dn 2,5 ganger.

Finansiering

De rintebirande skulderna uppgick den 31 december 2018 till MSEK 9 024, en 6kning med
MSEK 893 sedan féregiende kvartal. Andringen berodde frimst pa ytterligare emission av
MSEK 600 i féretagscertifikat under fjirde kvartalet.

Jamfért med motsvarande period féregiende ar Skade de rintebédrande skulderna med
MSEK 3 887.

Forfallotidpunkt, ar Totalt
La&n Limit, MSEK 0-1 1-2 2= utnyttjat
Syndikerade kreditfaciliteter 5500 -
Term loans (eng) 246 291 1739 2276
Obligationsl&n inom MTN-program 7 000 400 4300 4700
Foretagscertifikat 3000 1600 1600
Term loan (eng), Bomhus Energi AB 48 46 354 448
Koncernen totalt 1894 737 6393 9024

BOKSLUTSKOMMUNIKE BILLERUDKORSNAS AKTIEBOLAG (PUBL) JANUARI-DECEMBER 2018



o&i"o

BILLERUDKORSNAS

Skatter

79 MSEK av den totala skattekostnaden for 2018 avser italiensk skatt hinforlig till tidigare 4r
(2011-2016). Kostnadsokningen for koncernen motverkades till viss del av positiva
omvirderingseffekter pd uppskjuten skatt, frimst hanférliga till den sinkta skattesatsen i
Sverige. Skattesatsen i Sverige ligger pa 22% och kommer att sinkas till 21,4% under 2019 och
till 20,6% under 2021.

For 2018 uppgick skattekostnaden till MSEK 304 (465), vilket ungefir motsvarar 23% (22%)
av resultatet fore skatt.

Moderbolaget

Moderbolaget BillerudKorsnis AB innefattar huvudkontors- och supportfunktioner.

Rérelseresultatet f6r 2018 uppgick till MSEK -458 jamfért med MSEK -121 f6r 2017.
Rérelseresultatet innefattar effekter av sikringskontrakt och omvirderingar av kundfordringar.

Moderbolaget kurssikrar sivil moderbolagets som koncernens nettofléden av valutor. 1
moderbolagets resultat ingar resultatet av dessa sikringsatgirder. Detta resultat uppgick till
MSEK -323 (4).

Medelantalet anstillda var 115 (107). Kassa och bank samt kortfristiga placeringar uppgick till
MSEK 292 (18).
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Delad andra plats totalt sett inom
transparens gallande miljopaverkan

Hallbarhet

KPl:er FOR HALLBARHET, rullande 12 ménader (R12M)

Kv 4 -18 Kv3-18 2017 2020 mal
Energieffektivitet 1 5,3 5,3 5,3 51
Fossilfri produktion 2 38,1 36,3 30,6 25,0
Jamstalldhet 3 22,9 22,9 22,1 23,0

1 Definierat som energikonsumtion (MWh/tonprodukt), R12M.
2 Definierat som utslapp av fossil CO2 i tillverkningsprocessen (kg/tonprodukt), R12M.
3 Definierat som kvinnliga anstéllda (%).

Miljo

BillerudKorsnds strivar efter att uppna en fossilfri produktion och att minimera sina utsldpp i
hela virdekedjan. Arbetet dr fraimst inriktat pd att fasa ut fossila brinslen fran produktionen,
tillsammans med investeringar i energieffektivitet och minskade indirekta utslapp. Utslippen
av fossilt CO2 uppgick till 38,1 kg/ton i tillverkningsprocessen under de senaste tolv
manaderna och energiférbrukningen uppgick till 5,25 MWh/ton. Okningen av CO2-utslipp
2018 berodde frimst pa vedbristen och produktionsstérningar, vilket ledde till en 6kad
anvindning av fossilt brinsle.

Jamlikhet mellan kdnen

BillerudKorsnis mal dr att 6ka andelen kvinnor, bade totalt sett och pa chefsnivd. Det ir en
utmaning i en bransch som traditionellt dominerats av man. BillerudKorsnds har darfor infort
initiativ som ska rida bot pa underrepresentationen av kvinnor savil operativt som pd hogre
niva i koncernen. Procentandelen kvinnor var 22,9% i slutet av kvartalet.

Aktiviteter i kvartalet

BillerudKorsnds hallbarhetsarbete fokuseras pé tre omriden: ansvar genom hela virdekedjan,
Okat kundvirde och att bidra till ett hallbart och biobaserat samhille. Med utgangspunkt i
missionen ”’Vi utmanar konventionella férpackningar f6r en héllbar framtid” har koncernen
gjort framsteg inom flera omraden under kvartalet.

BillerudKorsnds vann kategorierna ”Carton of the Yeat” och ”Save the Planet” vid Carton
Excellence Award.

Konsultfirman 2050 publicerade en rapport om hur féretag pa Nasdaq Stockholm Large Cap
rapporterar sin miljopaverkan. BillerudKorsnds hamnade pé delad andra plats totalt sett nir
det giller transparens avseende miljépaverkan.

For femte édret i rad delade EcoVadis ut en guldmedalj till BillerudKorsnds och dirmed ligger
foretaget dven fortsittningsvis i topp bland de 50 000 féretag som bedéms varje ar. EcoVadis
ar ett system for utvirdering av foretags miljdaspekter, anstillningsforhallanden, ménskliga
rittigheter, etik och hallbar upphandling. Systemet anvinds av multinationella varumirken
med héga etiska ambitioner for att utvirdera deras forsoriningskedjor. Arets utvirdering visar
att BillerudKorsnis fortsdtter att placera sig bland de frimsta av alla féretag inom sin sektor
och har héjt sina podng nir det giller hallbar upphandling och etik.
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Sasongseffekter

BillerudKorsnis verksamhet uppvisar relativt begrinsade sdsongssvingningar. Storst paverkan
har de periodiska underhéllsstoppen, da respektive enhet stér stilla under cirka en vecka. Den
uteblivna produktionen medfér nigot ligre leveranser under en lingre tid bade fére, under
och efter stoppet. Det bor ocksa noteras att koncernen brukar ha en nigot hogre kostnadsniva
i fjirde kvartalet 4n i tidigare kvartal.

Planerade underhallsstopp

Foérutom 16pande underhdll under pagiende drift kan BillerudKorsnas produktionsenheter
normalt ocksd behéva mer omfattande underhdll vid négot tillfille under aret. For att utfora
underhillet stoppas produktionen av massa, papper och kartong. Kostnaden for ett
underhillsstopp bestar huvudsakligen av volymbortfall relaterat till stoppet och fasta
kostnader, frimst i form av kostnader for underhall och 6vertidsarbete, samt till viss del av
rorliga kostnader sisom hégre férbrukning av el och ved vid aterstarten av produktionen.
Stoppens paverkan pa resultatet varierar med omfattningen av de dtgirder som gérs i samband
med stoppen, karaktiren av dessa atgirder samt den faktiska lingden pa stoppet. Uppskattad
stoppkostnad 4r en bedémning av ett normalstopps paverkan pa resultatet i férhéllande till ett
kvartal utan periodiskt underhallsstopp.

Under fjirde kvartalet 2018 genomférdes planerade underhallsstopp i Frovi, Rockhammar och
Pietarsaari. Totalkostnaderna uppgick till ca MSEK 148, vilket var MSEK 28 mer dn beriknat.

Uppskattad kostnad for underhéllisstopp

Produktions- Uppskattad ~ Uppskattad férdelning av stoppkostnad per Planerade tidpunkter
enheter stoppkostnad * affarsomréde fér underhdlisstopp
MSEK Packaging Consumer Corrugated 2019 2018 2017
Paper Board Solutions
Gavle ~ 150 ~5% ~ 80% ~15% Kv2 |Kv3 |Kv3
Gruvon* ~ 140 ~ 40% ~ 10% ~50% Kv3 | Kv2 |Kv2
Frovi ~90 0% 100% 0% Kv4 |Kv4 |Kv4
Skarblacka ~ 150 ~ 85% 0% ~15% Kv2 |Kv2 |Kv2
Skarblacka ~20 100% 0% 0% - - | Kv3
Karlsborg ~55 100% 0% 0% Kv3 | Kv3 |Kv3
Jakobstad ~15 100% 0% 0% - | Kv4 | Kv2
Rockhammar ~15 0% 100% 0% Kv4 |Kv4 | Kv4

! Underhallsstopp i Beetham har en obetydlig effekt pa BillerudKorsnis totala resultat.

*Gruvon hade utéver det planerade underhéllsstoppet 2018 ett forlingt underhallsstopp f6r ombyggnationer
kopplat till den nya kartongmaskinen KM7 till en kostnad om MSEK 75.

**Underhillsstoppet i Frévi 2019 uppskattas till MSEK 110.
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Stdrsta aktiedagarna

BillerudKorsnés tio stdrsta agare (31 december 2018)

Antal Andel av
Aktieagare aktier réster, %
FRAPAG Beteiligungsholding AG 31 300 000 15,1
AMF Forsékring och Fonder 18 805 837 9,0
Fjarde AP-fonden 13110570 6,3
Swedbank Robur Fonder 11 984 975 58
Schroders 10 738 554 5,2
AllianceBernstein 10517 178 51
Alecta 7430 727 3,6
Nordea Fonder 4764 933 2,3
Vanguard 4688 513 2,3
Dimensional Fund Advisors 4540514 2,2
Totalt de 10 stérsta aktiedgarna 117 881 801 56,9
Totalt antal aktier p& marknaden 206 700 643 100,0
Aktiefordelning
Aktiefdérdelning (31 december 2018)
Registrerat antal aktier 208 219 834
Aterkopta aktier i eget férvar -1 519 191
Totalt antal aktier pd marknaden 206 700 643

Risker och osakerhetsfaktorer

BillerudKorsnds produkter ir generellt konjunkturberoende, avseende bade prisutveckling och
moijliga forsiljningsvolymer. Koncernen dr exponerad for valutakursforindringar genom att
huvuddelen av intikterna faktureras i utlindsk valuta, medan en stor del av rorelsekostnaderna
ir i svenska kronor. Fér nirmare beskrivning av risker och kinslighetsanalys hinvisas till
sidorna 68-75 i ars- och hallbarhetsredovisningen f6r 2017.

BillerudKorsnids har under en tid arbetat med édtgirder for att reducera de potentiella negativa
effekterna av olika brexitscenarier. Baserat pa den ackumulerade forsiljningen 2018 uppgar
koncernens nettoomsittning som 4r exponerad mot brexitscenarier till MSEK 1 168 fran EU
till UK och MSEK 200 fran UK till EU.

Transaktioner med narstaende

Inga transaktioner har dgt rum mellan BillerudKorsnids och nirstiende som visentligen
paverkat bolagets stillning och resultat.
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Handelser efter kvartalets utgang

Den 15 januari meddelade BillerudKorsnis att Anders Lundin utndmnts till ny divisionschef

for Solutions, en att féretagets tre divisioner i den nya organisationen.

Utdelningsfdrslag

Styrelsen foreslar en utdelning om SEK 4,30 (4,30) per aktie f6r 2018. Utdelningen foreslas
utbetalas i tvd lika delar for en effektivare kassahantering, med f6rsta avstimningsdag i maj

2019 och den andra cirka sex minader senare.

Finansiell kalender

Kv 12019 — 17 april 2019
Kv 22019 — 16 juli 2019
Kv 3 2019 — 24 oktober 2019 (senarelagd fran 17 oktober av logistiska skal)

Solna, den 28 januari 2019
BillerudKorsnis AB (publ)

Petra Einarsson
VD och koncernchef

Denna information utgjorde innan offentliggérandet insiderinformation. Informationen ar
sidan som BillerudKorsnids AB (publ) 4r skyldigt att offentligetra enligt EU:s f6rordning om
marknadsmissbruk. Denna rapport har upprittats i bade en svensk och en engelsk version.

Rapporten har inte varit féremal for revisorernas granskning.
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Koncernen
Resultatrakning i sammandrag

Kvartal Helar
MSEK Kv 4-18 Kv 3-18 Kv 4-17 2018 2017
Nettoomséttning 5843 6 054 5565 23 692 22 345
Ovriga intékter 66 37 74 230 220
Rérelsens intakter 5909 6 091 5639 23922 22 565
Foréandring av varulager 430 68 151 633 -182
Ravaror och férnddenheter -3 292 -3 058 -2 759 -12 556 -10 567
Ovriga externa kostnader -1342 -1414 -1214 -5 473 -4 626
Personalkostnader -911 -806 -891 -3 595 -3423
Avskrivningar och nedskrivningar av anlaggningstillgngar -380 -368 -402 -1513 -1519
Resultatandel i intressebolag - - -3 12 -7
Rorelsens kostnader -5 495 -5578 -5118 -22 492 -20 324
Rorelseresultat 414 513 521 1430 2241
Finansiella poster 13 -16 -33 -89 -138
Resultat fore skatt 427 497 488 1341 2103
Skatt -118 -134 -120 -304 -465
Periodens resultat 309 363 368 1037 1638
Resultat hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 309 363 368 1037 1638
Innehav utan bestammande inflytande - - - - -
Periodens resultat 309 363 368 1037 1638
Resultat per aktie, SEK 1,49 1,76 1,78 5,01 7,91
Resultat per aktie efter utspadning, SEK 1,49 1,75 1,78 5,00 7,90
Rapport 6ver totalresultat i sammandrag

Kvartal Helar
MSEK Kv 4-18 Kv 3-18 Kv 4-17 2018 2017
Periodens resultat 309 363 368 1037 1638
Ovrigt totalresultat
Poster som inte kan omféras till periodens resultat
Omvardering av formansbestamda pensioner -24 - -29 -24 -29
Periodens férandring i verkligt varde avseende aktieinnehav i Ovriga innehav* 47 41 25 91 43
Skatt hanforlig till poster som inte kan omféras till periodens resultat 5 - 6 5 6
Summa poster som inte kan omféras till periodens resultat 28 41 2 72 20
Poster som har omforts eller kan omfdras till periodens resultat
Periodens omrakningsdifferenser vid omrakning av utlandska verksamheter -3 -21 43 60 32
Periodens forandringar i verkligt varde pa kassaflodessakringar 163 149 -111 376 28
Skatt hanforlig till poster som har omférts eller kan omféras till periodens
resultat -35 -31 25 -80 -6
Summa poster som har omforts eller kan omfdras till periodens resultat 125 97 -43 356 54
Periodens totalresultat 462 501 327 1 465 1712
Hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 462 501 327 1 465 1712
Innehav utan bestdmmande inflytande - - - - -
Periodens totalresultat 462 501 327 1465 1712

*Klassificeringen har dndrats frin Poster som har omf6rts eller kan omféras till periodens tresultat, till Poster som inte kan omf6ras till periodens resultat till foljd

av inforandet av IFRS 9.
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Balansréakning i sammandrag

3ldec 30 sep 3ldec
MSEK 2018 2018 2017
Immateriella anlaggningstillgangar 2185 2201 2248
Materiella anlaggningstillgangar 21 429 20 768 17 690
Ovriga anlaggningstillgingar 1867 1598 1566
Summa anlaggningstillgangar 25481 24 567 21504
Varulager 3633 3132 2912
Kundfordringar 2 807 2918 2713
Ovriga omséttningstillgangar 1337 1459 899
Likvida medel 456 371 168
Summa omsattningstillgangar 8233 7 880 6 692
Summa tillgangar 33714 32 447 28 196
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare 14 355 13931 13811
Innehav utan bestdmmande inflytande - - -
Eget kapital 14 355 13931 13811
Réantebarande skulder 7 130 6 856 3586
Avsattningar for pensioner 784 780 784
Ovriga skulder och avséttningar 284 312 227
Uppskjutna skatteskulder 3633 3397 3392
Summa langfristiga skulder 11 831 11 345 7 989
Réantebéarande skulder 1894 1275 1551
Leverantorsskulder 3825 3964 3294
Ovriga skulder och avséttningar 1809 1932 1551
Summa kortfristiga skulder 7 528 7171 6 396
Summa eget kapital och skulder 33714 32 447 28 196
Rapport 6ver férandring i eget kapital i sammandrag
Heldar jan-sep Helar
MSEK 2018 2018 2017
Ingdende eget kapital 13811 13811 13022
Periodens totalresultat 1465 1003 1712
Aktierelaterade erséttningar 10 7 10
Aterkdp av egna aktier -41 - -41
Utdelning till moderbolagets aktiedgare -890 -890 -891
Utdelning till innehav utan bestimmande inflytande - - -1
Utgaende eget kapital 14 355 13931 13811
Eget kapital hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 14 355 13931 13811
Innehav utan bestémmande inflytande - - -
Utgaende eget kapital 14 355 13931 13811
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Kassaflddesanalys i sammandrag

Kvartal Helar
MSEK Kv 4-18 Kv 3-18 Kv 4 -17 2018 2017
Rorelsedverskott m m * 770 840 896 3219 3650
Rorelsekapitalférandring m m -349 305 68 -267 242
Finansnetto, skatter m m -154 -52 -266 -450 -576
Kassaflode fran den lopande verksamheten 267 1093 698 2502 3316
Investering i anlaggningstillgangar -1 027 -1 444 -1457 -5120 -4 196
Forvarv av finansiella tillgangar / tillskott intressebolag -6 - -2 -22 -65
Forsaljning av finansiella tillgangar = - - 5 -
Forséljning av dotterbolag -1 - - -1 15
Foretagsforvarv - - - -36 -
Forsaljning av anlaggningstillgangar - 1 - 2 2
Kassaflode fran investeringsverksamheten -1 034 -1 443 -1 459 -5172 -4 244
Forandring av rantebarande fordringar - -3 1 -3 -
Forandring av rantebarande skulder 893 387 8 3863 1308
Aterkop av egna aktier -41 - - -41 -41
Utdelning till moderbolagets aktiedgare - - - -890 -891
Utdelning till innehav utan bestammande inflytande - - - - -1
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 852 384 9 2929 375
Kassaflode totalt (= forandring i likvida medel) 85 34 -752 259 -553
Likvida medel vid periodens bdrjan 371 349 899 168 708
Omréakningsdifferens i likvida medel - -12 21 29 13
Likvida medel vid periodens slut 456 371 168 456 168

*1 beloppet ingar for perioden januari—-december 2018 rérelseresultat MSEK 1 430, dterlagda avskrivningar MSEK 1 513, resultat fran intressebolag MSEK -12,
minskning av pensionsforpliktelser MSEK -43, 6kning av 6vriga avsittningar MSEK 136, forindring av redovisningsprinciper rérande reservdelar och
forbrukningsvaror MSEK 177, nettot av producerade och forsilda elcertifikat samt forsilda utslippsritter MSEK 2, incitamentsprogram MSEK 10, utrangering av
anldggningstillgdngar MSEK 35, omvirdering av befintliga innehav gillande rorelseférviry MSEK -30, forlustresultat fran forsiljning av verksamhet MSEK 3 samt
omvirdering av biologiska tillgingar MSEK -2.

I beloppet ingir fér perioden januari-december 2017 rérelseresultat MSEK 2 241, aterlagda avskrivningar MSEK 1 519, resultat fran forsiljning av verksamhet
MSEK -5, resultat fran forsiljning av anligeningstillgangar MSEK 8, resultat fran intressebolag MSEK 7, minskning av pensionsskulden MSEK -41, 6vriga
avsittningar MSEK -90, nettot av producerade och forsilda elcertifikat samt férsilda utslippsritter MSEK -1, omvirdering av Vindin MSEK 2 samt
incitamentsprogram MSEK 10.
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Not 1 Redovisningsprinciper

Delarsrapporten for koncernen ir upprittad i enlighet med TAS 34 Delarsrapportering och Arsredovisningslagen. Redovisningsprinciperna i denna
delarsrapport dr samma som tillimpades i den senaste arsredovisningen f6r 2017, f6rutom IFRS 9 och IFRS 15 som redogdrs f6r nedan, se sidorna 84-90
i arsredovisningen samt sidan 127 f6r nyckeltalsdefinitioner. Moderbolagets delarsrapport 4r uppriittad i enlighet med Arsredovisningslagen.
Nyckeltalsdefinitioner finns pa sidan 23 i denna rapport.

Utdéver finansiell data som definieras i IFRS, presenteras specifika nyckeltal, s.k. alternativa nyckeltal for att dterspegla resultatet i den underliggande
verksamheten och 6ka jimforbarheten mellan olika perioder. Dessa alternativa nyckeltal ersitter inte finansiell data som definieras i IFRS.

IFRS 9 Finansiella instrument

BillerudKorsnds tillimpar frin och med 1 januari 2018 IFRS 9 — Finansiella instrument. Den nya redovisningsstandarden innebir férandringar i hur
finansiella tillgingar klassificeras och virderas, den nya klassificeringen framgar bland annat av not 2 Finansiella tillgingar och skulder. IFRS 9 har dven
medfort att en nedskrivningsmodell inférts som baseras pa forvintade kreditférluster istillet for intriffade forluster och férandringar av principer f6r
siakringsredovisning bland annat med syfte att férenkla och att 6ka samstimmigheten med féretagets interna riskhanteringsstrategi. Inférandet av IFRS 9
har inte haft nidgon visentlig paverkan pa BillerudKorsnis finansiella rapporter.

IFRS 15 Intikter fran avtal med kunder

IFRS 15 Intikter frin avtal med kunder ir en heltickande standard for att bestimma hur stora intikter som ska redovisas och nir dessa intikter ska
redovisas. BillerudKorsnis tillimpar IFRS 15 fran och med 1 januari 2018. Den nya redovisningsstandarden har inte gett upphov till nigra effekter i
koncernens eller moderbolagets resultat eller finansiella stillning, dirfor dr val av 6vergangsmetod ej tillimplig.

Prestationsitagandet i ett avtal utgdrs frimst av leverans av varor och intikterna fran forsiljning av varor redovisas nir prestationsitagandet uppfyllts och
kontrollen av varan 6verforts till kunden. Intikterna redovisas till det belopp BillerudKorsnis forvintar sig att ha ritt till i utbyte mot att Gverfora
utlovade varor till en kund.

BillerudKorsnds har valt att presentera intidkterna uppdelade pé storre produktgrupper och informationen finns presenterad inom respektive
affirsomrade pé sidorna 5-7.

IFRS 16 Leasing

Standarden kommer ersitta IAS 17 Leasingavtal och IFRIC 4 Faststillande av hurnvida ett avtal innebdiller ett leasingavtal med tillimpning for rikenskapsir som
paborjas 1 januari 2019. Den innebir for leasingtagare att alla kontrakt som uppfyller definitionen i standarden pa ett leasingkontrakt ska redovisas som
tillgdng och skuld i balansrikningen, och redovisning av avskrivningar och rintekostnader i resultatrdkningen, med ngra undantag,. BillerudKorsnis
kommer att tillimpa den modifierade férenklade metoden som 6Gvergingsmetod. Den uppskattade effekten pa den ingiende balansen for den 1 januari
2019 blir att nyttjanderittstillgingar pA MSEK 261 kommer att redovisas, samt en leasingskuld pA MSEK 266, som resulterar i en negativ nettoeffekt
efter uppskjuten skatt pa eget kapital pa MSEK 4.
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Not 2 Finansiella tillgangar och skulder

Finansiella skulder

Upplupet som varderas till Summa

Verkligt varde anskaffnings- Verkligt varde via upplupet redovisat Verkligt

viaresultatet véarde ovrigt totalresultat  anskaffningsvarde varde varde
Varderingsklassificering Niva 2 Niva 3
Koncernen 31 december 2018
Ovriga aktier och andelar - - 1530 - 1530 1530
Langfristiga fordringar 177 26 - - 203 203
Kundfordringar - 2 807 - - 2807 2 807
Ovriga fordringar 307 568 - - 875 875
Likvida medel* - 456 - - 456 456
Summa 484 3857 1530 - 5871 5871
Langfristiga rantebarande skulder - - - 7 130 7 130 7 143
Kortfristiga rantebéarande skulder - - - 1894 1894 1894
Leverantdrsskulder - - - 3825 3825 3825
Ovriga skulder 121 - - 250 371 371
Summa 121 - - 13 099 13220 13233

Finansiella skulder
Upplupet som varderas till Summa

Verkligt varde anskaffnings- Verkligt varde via  upplupet redovisat Verkligt

viaresultatet varde ovrigt totalresultat anskaffningsvarde varde varde
Varderingsklassificering Niva 2 Niva 3
Koncernen 31 december 2017
Ovriga aktier och andelar - - 1429 - 1429 1429
Langfristiga fordringar - 22 - - 22 22
Kundfordringar - 2713 - - 2713 2713
Ovriga fordringar 150 449 - - 599 599
Likvida medel* - 168 - - 168 168
Summa 150 3352 1429 - 4931 4931
Langfristiga rantebarande skulder - - - 3586 3586 3594
Kortfristiga rantebarande skulder - - - 1551 1551 1573
Leverantorsskulder - - - 3294 3294 3294
Ovriga skulder 115 - - 142 257 257
Summa 115 - - 8573 8 688 8718

1 Kortfristiga placeringar klassificeras som ”Likvida medel” nir 16ptiden frin anskaffningstidpunkten é4r kortare dn tre manader och ér utsatt for endast obetydlig risk for

virdefluktuationer.

Not 3 Ovriga upplysningar

Ovriga upplysningar i enlighet med TAS 34.16A aterfinns pa sidorna fore resultatrikningen och rapport éver totalresultatet. Information om

affirsomride/segment finns pa sidorna 5-7, information om finansiering pé sidan 9, siasongseffekter pé sidan 12 och hindelser efter kvartalets utging pa

sidan 14.
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Nyckeltal

Helar

2018 2017
Marginaler
EBITDA, % 12 17
Rorelsemarginal, % 6 10
Avkastningsmatt (rullande 12 manader)
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 7 12
Avkastning pa eget kapital, % 7 12
Kapitalstruktur vid periodens utgéng
Sysselsatt kapital, MSEK 23 687 19 548
Rorelsekapital, MSEK 2 056 1760
Eget kapital, MSEK 14 355 13811
Réantebarande nettoskuld, MSEK 9333 5737
Nettoskuldséattningsgrad, ggr 0,65 0,42
Rantebarande nettoskuld / EBITDA, ggr 3,17 1,53
Nyckeltal per aktie
Resultat per aktie, SEK 5,01 7,91
Utdelning (for verksamhetsaret) per aktie, SEK 4,30* 4,30
Ovriga nyckeltal
Rorelsekapital som procent av nettoomséattningen, % 9 9
Bruttoinvesteringar, MSEK 5142 4 261
Medelantal anstallda 4502 4395

*Styrelsens forslag
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Avstamning av alternativa nyckeltal

Kvartal Helar
Justerat EBITDA, MSEK Kv4-18 Kv3-18 Kv4-17 2018 2017
Rorelseresultat 414 513 521 1430 2241
Avskrivningar och nedskrivningar av anlaggningstillgangar 380 368 402 1513 1519
EBITDA 794 881 923 2943 3760
Jamforelsestdrande poster 16 12 27 533 90
Justerat EBITDA 810 893 950 3476 3850
Justerat rorelseresultat, MSEK
Rorelseresultat 414 513 521 1430 2241
Jamforelsestdrande poster 29 27 66 591 150
Justerat rorelseresultat 443 540 587 2021 2391
Justerat resultat per aktie, SEK
Resultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare, MSEK 309 363 368 1037 1638
Jamforelsestdrande poster, hanforligt till moderbolagets aktiedgare, MSEK 23 21 52 461 117
Justerat resultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare, MSEK 332 384 420 1498 1755
V&gt antal utestdende stamaktier, tusental 206 846 207 036 206 957 206962 207 114
Justerat resultat per aktie 1,61 1,85 2,03 7,24 8,48
Justerad avkastning pd sysselsatt kapital, MSEK
Justerat rérelseresultat, 12 manader * 2021 2164 2391 2021 2391
Genomsnittligt sysselsatt kapital, 12 manader 21530 20486 18038 21530 18 038
Justerad avkastning pa sysselsatt kapital 9% 11% 13% 9% 13%
Rantebarande nettoskuld / Justerat EBITDA, ggr
Réntebérande nettoskuld 9333 8520 5737 9333 5737
Justerat EBITDA, 12 manader* 3476 3617 3850 3476 3 850
Rantebéarande nettoskuld / Justerat EBITDA 2,68 2,36 1,49 2,68 1,49
Jamforelsestdrande poster, MSEK
MG Investering i Skarblacka (Rorelsens kostnader) - - 34 3 74
Ny kartongmaskin i Gruvon - ytterligare kostnader (Rorelsens kostnader) 18 12 13 61 36
Ny kartongmaskin i Gruvon - omstrukturering (Rorelsens kostnader) -10 - -20 -10 -20
Ny kartongmaskin i Gruvon - av- nedskrivning av befintliga anlaggningstillgangar
(Av- och nedskrivningar av anlaggningstillgangar) 13 15 39 58 60
Omstrukturering (Rorelsens kostnader) 8 - - 27 -
Arbetsmiljo (Rorelsens kostnader) - - - 159 -
Enhetliga redovisningsprinciper - Reservdelar och férnddenheter (Rorelsens
kostnader) - - 177 -
Acquisition costs Bergvik 9 9
Ovrigt (Rérelsens kostnader) ** -9 - - 107 -
Jamforelsestdrande poster 29 27 66 591 150

*12 manader & summan av ackumulerade belopp for innevarande ar plus foregdende helér, minus ackumulerade

belopp for foregdende &r for perioder som ligger langre tillbaka i tiden &n 12 manader fran balansdagen.
** Baserat pa en omfattande genomgang av balansrakningen
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Avstamning av alternativa nyckeltal (forts.)

31 dec 31ldec

Sysselsatt kapital, MSEK 2018 2017
Balansomslutning 33714 28196
Leverantorsskulder -3825 -3294
Ovriga skulder och avséttningar 2094  -1778
Uppskjutna skatteskulder -3633 -3392
Langfristiga rantebarande tillgangar -19 -16
Likvida medel -456 -168
Sysselsatt kapital 23687 19548
3ldec 31dec

Rorelsekapital, MSEK 2018 2017
Varulager 3633 2912
Kundfordringar 2 807 2713
Ovriga omséattningstillgangar 1337 899
Leverantorsskulder -3825 -3294
Ovriga rorelseskulder (exkl avsattningar) -1683  -1527
Skatteskulder -213 57
Rorelsekapital 2 056 1760
31dec 31ldec

Réntebéarande nettoskuld, MSEK 2018 2017
Rantebarande avsattningar 784 784
Langfristiga rantebarande skulder 7 130 3586
Kortfristiga rantebéarande skulder 1894 1551
Langfristiga rantebarande tillgangar -19 -16
Likvida medel -456 -168
Réntebérande nettoskuld 9333 5737
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Definitioner

Justerade nyckeltal

Justerade nyckeltal sisom EBITDA,
rorelseresultat, avkastning pé sysselsatt kapital
och resultat per aktie ger en bittre forstielse
f6r den underliggande verksamheten och 6kar
jimforbarheten mellan olika perioder, nir
effekten justeras for jimforelsestorande
poster. Jimforelsestorande poster kan
inkludera extra projektkostnader for stérre
projekt, storre
omstrukturering/nedskrivningar, tvister,
sirskild paverkan fran strategiska beslut och
storre resultateffekter i samband med férviry
och avyttringar.

Avkastning pa eget kapital

Periodens resultat beriknat pa 12 manader,
hinforligt till moderbolagets aktiedgare, i
procent av genomsnittligt eget kapital
beriknat per kvartal, hinforligt till
moderbolagets aktiedgare. Mattet
representerar total Ilonsamhet jimfért med
eget kapital investerat av moderbolagets
aktiedgare.

Avkastning pa sysselsatt kapital
Rérelseresultat beraknat pa 12 ménader i
procent av genomsnittligt sysselsatt kapital
beriknat per kvartal. Avkastning pé sysselsatt
kapital dr ett matt som anger hur effektivt de
totala nettororelsetillgingarna anvinds for att
generera avkastning i rorelsen. Nyckeltalet
beaktar investerat kapital i verksamheten och
anvinds vid resultatuppf6ljning och vid
jimforelse med jamforbara bolag.

EBITDA

Rérelseresultat fore avskrivningar och
nedskrivningar (EBITDA = Earnings Before
Interest, Taxes, Depreciation and
Amortisation). EBITDA ir ett
rorelseresultatmatt, som ligger néra det
operativa kassaflodet.

EBITDA, %

Rérelseresultat fore avskrivningar och
nedskrivningar (EBITDA = Earnings Before
Interest, Taxes, Depreciation and
Amortisation) i procent av nettoomsattning.
Nyckeltalet anvinds savil vid
resultatuppféljning som vid jimforelse med
jimforbara bolag.

Eget kapital
Eget kapital vid periodens slut.

Justerat EBITDA

Rérelseresultat fére avskrivningar och
nedskrivningar justerat for jamforelsestérande
poster.

Justerat resultat per aktie

Resultat per aktie justerat med
jimforelsestorande poster efter skatt
hanforligt till moderbolagets aktiedgare.

Justerat rorelseresultat
Rérelseresultat justerat for jamforelsestérande
poster.

MF kraft paper
Machine Finished kraft paper.

MG kraft paper
Machine Glazed kraft paper.

NBSK
Northern Bleached Softwood Kraft.

Nettoskuldsattningsgrad, ggr

Rintebirande nettoskuld dividerad med eget
kapital. Relationen visar mixen mellan den
rintebdrande nettoskulden och finansieringen
via eget kapital. Ett hogre tal innebir hogre
finansiell hivsting och kan ha positiv effekt
p4 avkastningen pé eget kapital, men innebir
samtidigt en hégre finansiell risk.

Operativt kassaflode

Kassafléde fran 16pande verksamhet inklusive
nettoinvesteringar i materiella och
immateriella anldggningstillgangar och férviry
av finansiella tillgingar. Det operativa
kassaflédet kvantifierar kassaflodet genererat
frin den operativa verksamheten, som bl.a.
kan anvindas till att betala tillbaka skulder och
betala utdelningar till aktiedgarna.

Resultat per aktie

Periodens resultat, hinférligt till
moderbolagets aktiedgare, dividerat med
genomsnittligt antal aktier pA marknaden.

Rantebarande nettoskuld

Rintebirande avsittningar och skulder minus
rintebirande tillgangar. Nyckeltalet definierar
finansieringen via finansiella skulder med
hinsyn tagen till finansiella tillgingar, och
anvinds som en komponent vid beddmning
av finansiell risk.

Réantebarande nettoskuld/EBITDA
Rintebdrande nettoskuld vid periodens utging
dividerat med rorelseresultat fore

avskrivningar och nedskrivningar de senaste
tolv manaderna. Nyckeltalet visar relationen
mellan den rintebirande nettoskulden och
aterbetalningsférmégan. Ett hogre (ligre) tal
indikerar en hogre (ligre) risk.

Rantebarande nettoskuld/Justerat EBITDA
Rintebirande nettoskuld vid periodens utging
dividerat med rorelseresultat fore
avskrivningar och nedskrivningar justerat for
jimforelsestérande poster de senaste tolv
manaderna.

Rorelsekapital

Varulager, kundfordringar och Gvriga
operativa tillgingar minskade med
leverantorsskulder och 6vriga operativa
skulder. Beloppet visar nettot av
omsittningstillgingar och kortfristiga skulder
som anvinds i verksamheten. Tillsammans
med anliggningstillgingarna utgdr
rorelsekapitalet det kapital som operativt
sysselsitts fOr att generera avkastning.

Rorelsekapital som procent av
nettoomsattningen

Genomsnittligt rorelsekapital for de senaste
tre minaderna dividerat med nettoomsittning
for helaret eller vid delér, nettoomsittning pa
arsbasis (kvartalets nettoomsittning
multiplicerat med fyra). Nyckeltalet visar hur
effektivt rérelsekapitalet anvinds. En ligre
procentsats innebir att mindre kapital har
bundits upp for att generera en viss intikt,
och en hogre férmiaga att internt finansiera
tillvixt och avkastning till aktieigarna.

Rérelsemarginal

Rérelseresultat i procent av nettoomsittning.
Rérelsemarginalen visar den procentuella
delen av intikterna som aterstar efter beaktade
rorelsekostnader. Nyckeltalet anvinds savil
vid resultatuppféljning som vid jimforelse
med jimf6rbara bolag.

Sysselsatt kapital

Balansomslutning minskad med icke
rantebirande skulder, icke rantebirande
avsittningar och rintebirande tillgingar.
Sysselsatt kapital anvinds till att kvantifiera
totala nettotillgingar som anvinds i den
operativa verksamheten, vilket
rorelseresultatet kan relateras till.
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Moderbolaget

Resultatrdkning i sammandrag

Kvartal Helar

MSEK Kv 4 -18 Kv 4 -17 2018 2017
Rorelsens intakter* -15 120 150 402
Rérelsens kostnader -159 -146 -608 -523
Rorelseresultat -174 -26 -458 -121
Finansiella poster -178 -59 -340 -123
Resultat efter finansiella poster -352 -85 -798 -244
Bokslutsdispositioner 756 2635 756 2635
Resultat fore skatt 404 2550 -42 2391
Skatt -120 -561 -31 -511
Periodens resultat 284 1989 -73 1880
Balansrakning i sammandrag

31 dec 31ldec
MSEK 2018 2017
Anlaggningstillgangar 10678 10 748
Omsattningstillgdngar 12 575 10 358
Summa tillgangar 23 253 21 106
Eget kapital 7 256 8 251
Obeskattade reserver 1526 1586
Avsattningar 235 208
Skulder 14 236 11 061
Summa eget kapital och skulder 23 253 21106

*Inkluderar valutasikring m.m
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Kvartalsresultat

Koncernens verksamhet styrs och rapporteras i tre affirsomraden. Ovrigt omfattar virkesforsérjning, Nine AB (tom Kv 4 -17), Scandfibre Logistics AB,
uthyrningsverksamhet, vilande bolag, realisationsresultat frin forsiljning av bolag, jimférelsestérande poster samt kostnader pa grund av storre
investeringar i produktionsstrukturen. Ovrigt innehaller dven koncerngemensamma funktioner, koncernelimineringar samt resultatandelar i intressebolag.
Valutasikring m.m. omfattar resultat av valutasikring av koncernens nettofléden av valutor samt omvirdering av kundfordringar och kundinbetalningar.
Den del av valutaexponeringen som avser férindringar i faktureringskurser ingér i affirsomradesresultaten.

Nettoomséttning kvartalsvis per affarsomrade och fér koncernen

jan-dec jan-dec
MSEK Kv4-18  Kv3-18  Kv2-18  Kv1-18  Kv4-17  Kv3-17  Kv2-17  Kv1-17 2018 2017
Packaging Paper 2 264 2424 2292 2276 2147 2090 2151 2141 9 256 8 529
Consumer Board 2012 2145 2132 2164 1943 2019 2099 2128 8453 8189
Corrugated Solutions 1161 1135 1002 953 1011 1012 902 931 4251 3856
Ovrigt 482 447 510 502 437 422 483 465 1941 1807
Valutasékring m.m. -76 -97 -38 2 27 1 -35 -29 -209 -36
Summa koncernen 5843 6 054 5898 5897 5 565 5544 5600 5636 23692 22345
EBITDA kvartalsvis per affarsomrade och fér koncernen

jan-dec jan-dec
MSEK Kv4-18  Kv3-18  Kv2-18  Kv1-18  Kv4-17  Kv3-17  Kv2-17  Kv1-17 2018 2017
Packaging Paper 411 472 317 467 401 394 312 392 1667 1499
Consumer Board 290 278 322 473 363 466 498 440 1363 1767
Corrugated Solutions 278 266 120 210 212 269 163 190 874 834
Ovrigt -110 -37 -517 -87 -78 -80 -75 -70 -751 -303
Valutasakring m.m. -75 -98 -39 2 25 2 -35 -29 -210 -37
Summa koncernen 794 881 203 1065 923 1051 863 923 2943 3760
EBITDA! kvartalsvis per affarsomrade och fér koncernen

jan-dec jan-dec
MSEK Kv4-18  Kv3-18  Kv2-18 Kv1-18  Kv4-17  Kv3-17  Kv2-17  Kv1-17 2018 2017
Packaging Paper 425 531 534 467 428 469 482 420 1957 1799
Consumer Board 424 412 347 473 478 596 506 446 1656 2 026
Corrugated Solutions 278 281 279 210 212 284 212 231 1048 939
Ovrigt -94 -25 -49 -50 -53 -56 -56 -55 -218 -220
Valutasakring m.m. -75 -98 -39 2 25 2 -35 -29 -210 -37
Summa koncernen 958 1101 1072 1102 1090 1295 1109 1013 4233 4 507
Kostnader fér underhallsstopp -148 -208 -401 - -140 -215 -227 -75 -757 -657
Jamforelsestérande poster -16 -12 -468 -37 -27 -29 -19 -15 -533 -90
EBITDA 794 881 203 1065 923 1051 863 923 2943 3760
EBITDA-marginal® kvartalsvis per affarsomrade och for koncernen

jan-dec jan-dec
% Kv 4 -18 Kv 3-18 Kv 2-18 Kv 1-18 Kv 4 -17 Kv 3-17 Kv 2 -17 Kv 1-17 2018 2017
Packaging Paper 19 22 23 21 20 22 22 20 21 21
Consumer Board 21 19 16 22 25 30 24 21 20 25
Corrugated Solutions 24 25 28 22 21 28 24 25 25 24
Koncernen 16 18 18 19 20 23 20 18 18 20
Forsaljningsvolymer kvartalsvis per affarsomrade och fér koncernen

jan-dec jan-dec
kton Kv 4 -18 Kv 3-18 Kv 2-18 Kv 1-18 Kv 4 -17 Kv 3-17 Kv 2 -17 Kv 1-17 2018 2017
Packaging Paper 246 269 257 278 282 289 288 293 1050 1152
Consumer Board 254 274 275 281 252 265 279 285 1084 1081
Corrugated Solutions 136 132 112 127 132 145 121 144 507 542
Summa koncernen 636 675 644 686 666 699 688 722 2 641 2775

1 EBITDA och marginal dr justerade for effekter av periodiska underhéllsstopp och jimférelsestérande poster.
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Detta ar BillerudKorsnas

BillerudKorsnas ar en av varldens ledande leverantorer av
hogkvalitativa forpackningsmaterial baserade pa férnybar ravara.
Var vedravara kommer fran hallbart skotta skogar och tillverkningen
sker i resurseffektiva, integrerade produktionsanlaggningar.

Vara kunder ar férpackningstillverkare, varumarkesagare och stora detaljhandels- och
dagligvarukedjor. Genom néara samarbete med kunder och partner varlden éver kan vi
erbjuda en kundanpassad och bred produktportfolj med hég innovationsgrad.
Efterfradgan drivs av globala megatrender, framst den dkade urbaniseringen, okat
hallbarhetsfokus och férandrade konsumtionsménster. Konsumentnara sektorer, framst
livsmedel och drycker, svarar fér 76% av forséaljningen. Med Europa som huvudmarknad
starker BillerudKorsnas successivt sin narvaro pa de stora tillvaxtmarknaderna i Asien.
Smarta férpackningslésningar av papper eller kartong frén BillerudKorsnas minskar
klimatpaverkan och resursatgangen i hela vardekedjan och bidrar till en hallbar framtid.

AFFARSMODELL

Var affirsmodell baseras pa hogpresterande material fran skogar i norr, radgivning, service och den samlade kunskapen
hos ett globalt ndtverk av maskinleverantérer, forpackningstillverkare, forskare och designbyraer. Innovativa
forpackningslosningar tas fram i ndra samarbete med kunder Gver hela vitlden med héga krav pa kvalitet, prestanda och
hillbarhet.

STRATEGISKT FOKUS

BillerudKorsnis 6vergripande mil 4r en hillbar och 16nsam tillvixt. Malet ér att vixa med 3—4% per ar. Var strategi
bygger pa fem omriden som alla samverkar: Vir strategi bygger pa fem omriden som alla samverkar: position,
innovation, hallbarhet, effektivitet och medarbetare. Lis mer pa billerudkorsnas.se.

VARDESKAPANDE FAKTORER

Hogpresterande material baserade pa fornybar révara fran ansvarsfullt skotta skogar. Smartare 16sningar som optimerar
vara kunders verksamhet. Ledande positioner pé den vixande globala férpackningsmarknaden. En helhetssyn pa
forpackningens virdekedja, frin rivara hela vigen till slutkund och atervinning.

hud )
BILLERUDKORSNAS

BillerudKorsnas Aktiebolag (publ) « Postadress: Box 703, 169 27 Solna ¢ Besoksadress: Frosundaleden 2b
Org. nr 556025-5001 « Tel +46 8 553 335 00 * ir@billerudkorsnas.com
www.billerudkorsnas.se


mailto:ir@billerudkorsnas.com
mailto:ir@billerudkorsnas.com

