BILLERUD

Billerud AB (publ)

Pressinformation

Billerud har bildats genom en sammanslagning av AssiDomans pappersbruk
Skarblacka och Karlsborg och Stora Ensos pappersbruk Gruvon. Billerud ags
idag till 50 procent av AssiDoman och till 50 procent av Stora Enso.

Januari-mars 2001

Nettoomsattning och resultat

Nettoomsattningen under arets forsta kvartal var 1 840 MSEK, en 6kning med
16 % i forhallande till motsvarande period foregaende ar. Rorelseresultatet
Okade till 469 MSEK jamfort med 225 MSEK for det forsta kvartalet i fjol.
Forbattringen forklaras av hogre genomsnittspriser inklusive gynnsam
valutautveckling. Leveranserna i ton var nagot lagre &n samma period

foregaende ar.

Resultatrdkning till och med rorelseresultat, sammandrag

Utfall jan-mars

Proforma jan-

(MSEK) 2001 Proforma 2000 mars 2000
Nettoomsattning 1840 6 666 1588
Ovriga intakter 5 39 3
Rorelsekostnader -1291 -5019 Y -1 291
Avskrivningar -85 -302 -75
Rorelseresultat 469 1384 225

Y Kostnaderna har reducerats med SPP-medel om 36 MSEK.

Nedan aterfinns nettoomsattning och rérelseresultat for arets forsta kvartal,

fordelat per produktomrade (preliminar fordelning):

Nettoomsattning

Rorelseresultat

Utfall jan- Proforma jan- Utfall jan- Proforma jan-
(MSEK) mars 2001 mars 2000 mars 2001 mars 2000
Kraftpapper 972 804 231 94
Wellravara 481 441 107 64
Avsalumassa 387 343 141 81
Ovrigt 0 0 -10 -14
Totalt 1840 1588 469 225
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Balansrakning, sammandrag

(MSEK) Utfall 31/3 2001 Proforma 1/1 2001
Tillgangar

Anlaggningstillgangar 4 283 4 257
Ovriga omsattningstillgdngar 1945 1873
Kassa och bank 429 729
Summa tillgangar 6 657 6 859
Eget kapital, avsattningar

och skulder

Eget kapital 2542 2224
Réantebarande avsattningar 99 102
Ej rantebarande avsattningar 431 431
Réantebarande skulder 2732 3231
Ej rantebarande skulder 853 871
Summa eget kapital,

avsattningar och skulder 6 657 6 859

Vid arets ingang uppgick nettoskuldsattningsgraden till nara 1,2 ggr. Tack
vare det starka kassaflodet under det forsta kvartalet minskade nettoskulden
till ca 2,4 miljarder kronor samtidigt som eget kapital 6kade till 2,5 miljarder
kronor, och nettoskuldsattningsgraden uppgick darmed till drygt 0,9 ggr. De
rantebarande skulderna avser skulder till nuvarande &gare och skall
refinansieras under aret.

Investeringar
Investeringar i anlaggningar uppgick till 111 MSEK och avskrivningarna till
85 MSEK. Merparten av investeringarna avser beslut fattade tidigare ar,

framst en indunstningsanlaggning vid Billerud Gruvon.

Nyckeltal m m

Utfall jan- Proforma jan-
mars 2001 Proforma 2000 mars 2000
Bruttomarginal, % 30 25 19
Roérelsemarginal, % 25 21 14
Sysselsatt kapital, MSEK 4944 4804 4 689
Medelantal anstallda 2 351 2 442 2 480

1) Personal anstallda i utlandska saljbolag, tillhérande Stora Enso och AssiDoman, ingdr inte. Antalet
uppgar till cirka 50 och kommer att 6verforas till Billerud under aret.

Bruttomarginal: Rorelseresultat fére avskrivningar i procent av nettoomsattningen.

Roérelsemarginal:  Roérelseresultat i procent av nettoomsattningen.

Sysselsatt kapital: Balansomslutning minskat med kassa och bank och ej rAntebarande skulder och
avsattningar. Beraknat vid periodens utgang.
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Integrationsarbetet

| borjan av aret initierades ett antal projekt dar samordningspotential
identifierats mellan de tre pappersbruken Gruvén, Karlsborg och Skarblacka.
Arbetet, vilket organiserats i olika arbetsgrupper, pagar med hdg intensitet. De
storsta strukturella samordningsvinsterna finns inom produktionen, men aven
inom saljorganisationen. Kombinationen av tre bruk med likartad produktmix
ger stora mojligheter till effektivisering och samordning. Dessutom tillkommer
effekten av 6kad kapacitet fran nyligen genomférda investeringar, vilka annu
inte till fullo utnyttjats. Samordningen inklusive hogre kapacitet beréknas ge
en resultateffekt om cirka 200 MSEK, med full effekt under 2003, forutsatt
normalt kapacitetsutnyttjande.

Marknadsutsikter

Efterfragan har successivt mattats av under forsta kvartalet. Detta galler
sarskilt avsalumassa dar leveranserna har varit I1aga och massalagren hos
producenterna har stigit. Priset pa langfibrig massa av nordisk typ sjonk under
kvartalet fran 710 USD per ton till 580 — 600 USD per ton och prisfallet
fortsatter. Efterfragan for wellrdvaror har ocksa varit svag. Aven for
kraftpapper har en foérsvagning intratt mot slutet av kvartalet. Sjunkande
massapriser har medfort en prispress for kraftpapper. Den radande
efterfragesituationen har inneburit att Billerud genomfort produktions-
begransningar och ytterligare produktionsbegrénsningar férutses for de
narmaste kvartalen, varfor resultaten kommer att bli lagre.

Planering for borsnotering

AssiDoman avser att dela ut sina aktier i Billerud till sina aktieagare, enligt
forslag till deras bolagsstamma. Utdelningen beréaknas bli genomford i slutet
av 2001. Aktierna i Billerud kommer att noteras pa Stockholmborsen (O-listan)
i anslutning till utdelningen. Ytterligare information kommer i ett noterings-
prospekt.

Samtliga siffror avseende ar 2000 avser proforma.

Stockholm den 27 april 2001

Billerud AB (publ)

Styrelsen

Det delarsbokslut som ingar i denna pressinformation har 6versiktligt
granskats av bolagets revisorer.

For ytterligare information vanligen kontakta:

Bert Ostlund, verkstallande direktér och koncernchef, tel. 08/655 92 54,
070/518 27 57
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