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Kvartal Januari-juni
MSEK 2001 I 2001 1| 2000 I 2001 2000
Nettoomséttning, MSEK 1742 1840 1612 3582 3200
Rorelseresultat, MSEK 319 469 290 788 515

Billerud har bildats genom en sammanslagning av pappersbruken i Skarblacka,
Karlsborg och Gruvon.

Avkastningen pa sysselsatt kapital matt som rullande 12-manaderstal uppgick till
34 % (30% for helaret 2000).

Fortsatt avmattning pa marknaden.
Borsnotering planeras under december 2001.

Eventuella fragor med anledning av denna rapport besvaras av
Bert Ostlund, VD och koncernchef. Telefon: 08-553 33 500, mobil 070-518 2757.
E-post: info@billerud.com



Redovisningen ar upprattad i enlighet med Redovisningsradets rekommendationer.
Se vidare forutsattningar, sid 6.

Billerud-koncernen

Genom bildandet av Billerud, en sammanslagning av AssiDomans pappersbruk
Skérblacka och Karlsborg med Stora Ensos pappersbruk Gruvon, har ett nytt
konkurrenskraftigt och i flera avseenden ledande bolag inom férpackningspapper
etablerats. Billerud ags idag till 50 % av AssiDoman och till 50 % av Stora Enso.

(Samtliga ekonomiska uppgifter avseende ar 2000 ar proforma)
Forsaljning och resultat
Andra kvartalet

Nettoomsattningen for perioden, MSEK 1 742, minskade jamfort med foregaende kvartal
med MSEK 98 eller 5 %. Den lagre omséttningen forklaras av lagre volymer kraftpapper.
Motsvarande period foregadende ar uppgick nettoomsattningen till MSEK 1 612.

Rorelseresultatet uppgick till MSEK 319, en minskning jamfort med foregaende kvartal
med MSEK 150 eller 32 %. Lagre priser pa avsalumassa och det arliga underhallsstoppet i
Skarblacka paverkade resultatet. Motsvarande period foregaende ar uppgick
rérelseresultatet till MSEK 290.

Januari - juni

| férhallande till forsta halvaret 2000 6kade nettoomsattningen med MSEK 382 eller 12 %
och uppgick till MSEK 3 582. Samtliga produktomraden dkade sin omséttning.

Rorelseresultatet MSEK 788 innebar en forbattring i forhallande till forsta halvaret 2000
med MSEK 273 eller 53 %. Okningen var hanforlig till hégre genomsnittspriser dar den
gynnsamma valutautvecklingen med forsvagad svensk krona forklarar merparten.
Periodens resultat paverkades av produktionsstopp till foljd av det svaga marknadslaget.
Kostnadsnivan okade nagot, huvudsakligen beroende pa hogre ved- och kemikaliepriser.

Finansnettot, uppgaende till MSEK -55, avsag framst marknadsmassiga kostnadsrantor pa
lan fran agarna.

Beréknad skattekostnad var MSEK 208. Skattekostnaden motsvarade en skattesats pa
drygt 28 %.

Avkastningen pa sysselsatt kapital, beraknat pa den senaste 12-manadersperioden,
uppgick till 34 %, att jamféra med 30 % for helaret 2000. Avkastningen pa eget kapital var
42 %.

Valutakursexponering

Koncernens forsaljning sker till 25 % i svenska kronor och till 75 % i utlandsk valuta, framst
EUR, USD och GBP. Merparten av kostnaderna ar i svenska kronor. Koncernen blir
darmed exponerad for valutakursférandringar. For att hantera detta har Billerud sakrat
valutakurserna enligt nedan.



Koncernens forsaljning fordelad pa valutor i % av omsattningen

EUR 40 %
SEK 25 %
usbD 20 %
GBP 5%
Ovriga 10 %
Totalt 100 %

Kurssékring i % av prognostiserade nettofloden for kommande 12-manadersperiod

Valuta Manad 1-3 Manad 4-6 Manad 7-12 Totalt Snittkurser
EUR 90 50 15 40 9,29
uUsD 100 100 100 100 10,43
GBP 85 60 25 45 15,27

Investeringar, kassafléde och finansiell stallning

Billeruds sysselsatta kapital uppgick till MSEK 4 853 per den 30 juni 2001, jamfort med
MSEK 4 828 proforma 1 januari 2001.

Investeringarna uppgick till MSEK 198, medan avskrivningarna under samma period
uppgick till MSEK 173. Merparten av investeringsbeloppet avser fore arsskiftet paborjade
investeringsprojekt, framst indunstningsanlaggning och sodapanna vid Gruvon.

Kassaflodet fran I6pande verksamhet uppgick till MSEK 698. Efter investeringar
(MSEK 198) uppgick det operativa kassaflodet till MSEK 500. Efter amorteringar av
rantebérande skulder (MSEK 898) uppgick det totala kassafltdet till MSEK -398.
Rantebarande nettoskuld uppgick den 30 juni 2001 till MSEK 2 104, jamfort med
MSEK 2 604 proforma 1 januari 2001.

Koncernens nettoskuldsattningsgrad var vid periodens utgang 0,8 ggr jamfort med 1,2 ggr
vid arets ingang. Det positiva operativa kassaflodet forklarar den minskade
nettoskuldsattningsgraden.

Overenskommelse om en s.k. brygg-finansiering har resulterat i att refinansiering av lan
fran nuvarande agare har sakrats. Denna avlésning kommer att genomforas i samband
med den planerade bdrsnoteringen.

Personal

Medelantalet anstéllda uppgick under forsta halvaret till 2 412 att jamféra med 2 494 under
motsvarande period foregaende ar. Antalet anstallda minskade med cirka 140 personer i
bruken och cirka 50 anstallda i utlandska forsaljningsbolag tillkom under andra kvartalet
genom Overforing fran AssiDoman och Stora Enso.



Produktomraden

Nettoomsattning och roérelseresultat januari - juni

Nettoomsattning Rorelseresultat

MSEK 2001 2000 % 2001 2000 %

andring andring
Kraftpapper 1818 1593 14 410 217 89
Wellrdvara 993 873 14 216 125 73
Avsalumassa 771 734 5 189 201 -6
Owrigt - - - -27 -28 -
Summa koncernen 3582 3200 12 788 515 53

Kraftpapper

Andra kvartalet
Periodens rorelseresultat var MSEK 179. | forhallande till forsta kvartalet 2001 sjonk
resultatet med MSEK 52 eller 23 %, huvudsakligen beroende pa lagre volymer.

Januari — juni

| forhallande till forsta halvaret 2000 6kade resultatet med MSEK 193 till MSEK 410.
Resultatforbattringen forklaras av hégre priser, framst till foljd av den svagare svenska
kronan. Volymerna var lagre i ar och kostnaderna nagot hogre.

Wellrévara

Andra kvartalet
Rorelseresultatet uppgick till MSEK 109, en 6kning i forhallande till foregaende kvartal med
MSEK 2. Volymerna var hogre an foregaende kvartal medan priserna var lagre.

Januari - juni

| forhallande till forsta halvaret 2000 6kade resultatet med MSEK 91 till MSEK 216. Priserna
var hogre i ar. Dock var volymerna lagre i ar an forsta halvaret i fjol och kostnaderna nagot
hogre.

Avsalumassa

Andra kvartalet

Forsaljningsvolymerna for avsalumassa var hogre det senaste kvartalet an for det forsta
kvartalet i ar. Marknadspriset har dock fortsatt nedat, varfor rorelseresultatet minskade fran
MSEK 141 till MSEK 48.

Januari - juni

Jamfort med motsvarande period ar 2000 var volymerna nagot hdgre det forsta halvaret i
ar. Priserna i svenska kronor var i stort sett oférandrade, medan hogre kostnader under
arets forsta sex manader forklarar att resultatet blev nagot lagre.

Integrationsarbetet

| bérjan av aret initierades ett antal projekt dar samordningspotential identifierats mellan de
tre pappersbruken Gruvon, Karlsborg och Skérblacka. Arbetet, vilket organiserats i olika
arbetsgrupper, pagar med hog intensitet. De storsta strukturella samordningsvinsterna
finns inom produktionen, men &ven inom saljorganisationen.



Kombinationen av tre bruk med likartad produktmix ger stora méjligheter till effektivisering
och samordning. Dessutom tillkommer effekten av 6kad kapacitet fran nyligen genomférda
investeringar, vilka annu inte till fullo utnyttjats. Samordningen inklusive hogre kapacitet
beraknas ge en resultateffekt om cirka MSEK 200, med full effekt under 2003, forutsatt
normalt kapacitetsutnyttjande.

Moderbolaget

| Billerud AB ingar Gruvon, forsaljningsorganisation for den nordiska marknaden och
marknader utanfér Europa samt huvudkontorsfunktioner.

Nettoomsattningen under forsta halvaret uppgick till MSEK 1 645. Resultat efter finansiella
poster uppgick till MSEK 326. Investeringar i anlaggningstillgangar exklusive aktier uppgick
till MSEK 107. Medelantalet anstéallda var 1 110 (1 156). Likvida medel och kortfristiga
placeringar uppgick till MSEK 255.

Planering for b6rsnotering

AssiDoman avser att dela ut sina aktier i Billerud till sina aktieagare, enligt beslut pa
ordinarie bolagsstamma. Utdelningen beréknas bli genomférd i slutet av 2001. Notering pa
Stockholmsbérsen (O-listan) planeras i anslutning till utdelningen. Infér utdelningen
kommer ett noteringsprospekt att publiceras.

Agarstruktur

2001-06-30
AssiDoméan AB 50 %
Stora Kopparbergs Bergslags AB 50 %
Summa 100 %

Nedan visas agarstrukturen i Billerud som den hade varit om utdelningen &gt rum i februari
2001. Tabellen aterspeglar aktieagarstrukturen i Billerud under antagandet att Stora Enso
fére utdelningen saljer 20 procent av aktierna till institutioner (alternativ 1) respektive om
Stora Enso istallet saljer motsvarande aktier till AssiDomén (alternativ 2). Aven dessa
aktier kommer AssiDoman i sa fall att dela ut till sina aktieagare.

Stora Enso har for avsikt att avyttra sitt kvarvarande innehav.

Alt 1 Alt 2

Andel av Andel av

kapital och roster, % kapital och roster, %

Stora Enso 30,0 30,0
Nytt institutionellt &gande 20,0 0
Svenska staten 17,6 24,7
Capital Group fonder 3,5 5,0
SEB fonder 3,0 4,1
Franklin-Templeton fonder 2,5 3,5
Alecta 1,4 1,9
Owriga 22,0 30,8

Totalt 100,0 % 100,0 %



Marknadsutsikter

Efterfragan var fortsatt svag under andra kvartalet. For kraftpapper har orderstocken
minskat vasentligt jamfort med situationen for ett ar sedan. Marginella prissankningar har
skett i lokala valutor under kvartalet och prispressen bestar, mycket beroende pa
sjunkande pappersmassapriser.

Marknaden for wellravaror har ocksa vasentligt forsvagats jamfort med foregaende ar.
Mindre prisreduktioner har skett och prispressen kvarstar.

Pa marknaden for avsalumassa har leveranserna varit laga, men pa grund av kraftiga
produktionsbegransningar har lagren hos massaproducenterna endast stigit marginellt
jamfort med arsskiftet. Priset for langfibrig massa av nordisk typ (NBSK) sjonk under
kvartalet med USD 100-120 till USD 480. Fortsatta prissankningar kan inte uteslutas och
osakerheten &r stor om nar en vandning kommer att ske.

Under andra kvartalet genomférdes det planerade arliga underhallsstoppet i Skarblacka.
Under tredje kvartalet kommer underhallsstopp att genomforas i Gruvon och Karlsborg.
Billerud genomfdrde produktionsbegransningar pa grund av efterfragesituationen under
kvartal ett och kvartal tva. Radande marknadslage, kombinerat med en normal férsvagning
i samband med semesterperioden i Europa, gor att ytterligare produktionsbegransningar
forutses for kvartal tre.

Stockholm den 31 juli 2001
Billerud AB (publ)

Styrelsen

Samtliga ekonomiska uppgifter avseende &r 2000 ar proforma. Mattet vinst per aktie har inte
redovisats eftersom bolagets kommande aktiestruktur faststélls férst infér bérsnoteringen.
Pappersbruket i Gruvon har till och med den 31 december 2000 utgjort en resultatenhet inom
davarande Stora Enso Paperboard AB, och har darfér inte haft en sjalvstandig balansrakning med en
egen lanefinansiering. Mot bakgrund harav redovisas i proformaresultatrakningarna resultatet ned till
rorelseresultat.

Delarsrapporten har ej varit foremal for 6versiktlig granskning av bolagets revisorer.
Bokslutsrapporter

Delarsrapport for januari — september 2001 30 oktober 2001

Billerud AB (publ) Box 703, 169 27 Solna Org. nr. 556025-5001
Tel 08-553 33500 Fax 08-553 33580 E-post: info@billerud.com
Hemsida pé Internet: http://www.billerud.com

Billerud tillverkar och marknadsfér forpackningspapper i form av kraftpapper och
wellravara samt pappersmassa for avsalu. Produktionen sker vid koncernens integrerade
massa- och pappersbruk i Gruvon, Karlsborg och Skarblacka. Billerud har en
varldsledande position inom flera val definierade produktsegment. Kunderna finns



framforallt i Europa men ocksa i 6vriga varlden. Billerud har en arlig forsaljning pa
cirka 7 miljarder kronor och 2 400 anstallda.



Billerud-koncernen

Resultatrakning April-juni Jan-mars Jan-juni  Jan-juni
MSEK 2001 2001 2001 2000
Nettoomsattning 1742 1840 3582 3 200
Ovriga intakter 1 5 6 8
Rorelsens intékter 1743 1845 3588 3208
Rorelsekostnader -1 336 -1 291 -2 627 -2 543
Avskrivningar -88 -85 -173 -150
Rorelsens kostnader -1 424 -1 376 -2 800 -2 693
Rorelseresultat 319 469 788 515
Finansiella poster -27 -28 -55 -
Resultat efter finansiella poster 292 441 733 -
Skatt -83 -125 -208 -
Nettoresultat 209 316 525 -
Balansrakning Proforma

30 juni 1 jan
MSEK 2001 2001
Anlaggningstillgangar 4282 4 257
Varulager 676 633
Kundfordringar 1209 1064
Ovriga omséttningstillgangar 139 176
Kassa, bank och kortfristiga placeringar 331 729
Summa tillgangar 6 637 6 859
Eget kapital 2749 2224
Rantebarande avsattningar 74 102
Ej rantebarande avsattningar 448 431
Rantebéarande skulder 2 361 3231
Leverantdrskulder 354 508
Ovriga, ej rantebarande skulder 651 363
Summa eget kapital, avsattningar och
skulder 6 637 6 859
Specifikation av férandring i eget kapital Jan-juni
MSEK 2001
Ingaende eget kapital 2224
Periodens resultat 525
Utgdende eget kapital 2749

Bilaga



Kassaflodesanalys Jan-juni
MSEK 2001
Rorelsedverskott 961
Rorelsekapitalférandring m m 0
Finansnetto, skatter m m -263
Kassaflode fran Iopande verksamheten 698
Kassaflode fran investeringsverksamheten -198
Operativt kassafléde 500
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -898
Kasssaflode totalt -398
Likvida medel vid arets borjan 729
Kassaflode totalt -398
Likvida medel vid periodens slut 331

Jan-juni Jan-juni Helar
Nyckeltal 2001 2000 2000
Marginaler
Bruttomarginal, % 27 21 25
Rorelsemarginal, % 22 16 21
Avkastningsmatt
Avkastning p& sysselsatt kapital, % 34 2 22 3 30 2
Avkastning pa eget kapital, % 42 -0 -0
Kapitalstruktur
Sysselsatt kapital, MSEK 4 853 4 658 4828 9
Eget kapital, MSEK 2 749 -0 2224 9
Réantebarande nettoskuld, MSEK 2104 -9 2604 9
Nettoskuldsattningsgrad, ggr 0,8 -0 1,2 ¥
Soliditet, % 41 -0 32 9
Bruttoinvesteringar, MSEK 198 379 679
Medeltal anstéllda 2412 2494 2 442

 Historiska data saknas
2 Avser rullande 12 manader
% Historiska 12-manadersresultat saknas.

| berakningen ingar periodens resultat, proportionellt uppréaknat till helarsvarde

4 Avser proforma 1 januari 2001



Produktomraden

Nettoomsattning kvartalsvis per produktomrade och for koncernen

2001 2000
MSEK 1 I v Il I I
Kraftpapper 847 971 860 830 788 804
Wellrdvara 511 482 438 448 432 441
Avsalumassa 384 387 472 418 392 343
Ovrigt och elimineringar - - - - - -
Summa koncernen 1742 1840 1770 1696 1612 1588

Rorelseresultat kvartalsvis per produktomrade och for koncernen

2001 2000
MSEK [l I [\ 1] I I
Kraftpapper 179 231 158 213 123 94
Wellrdvara 109 107 59 115 61 64
Avsalumassa 48 141 183 169 120 81
Ovrigt och elimineringar -17 -10 -14 -14 -14 -14
Summa koncernen 319 469 386 483 290 225

Rorelsemarginal kvartalsvis per produktomrade och for koncernen

2001 2000
% [l | v Il I |
Kraftpapper 21 24 18 26 16 12
Wellrdvara 21 22 13 26 14 14
Avsalumassa 12 36 39 40 31 24
Koncernen 18 25 22 28 18 14
Leveransvolymer kvartalsvis per produktomrade

2001 2000
kton [l I 1\ M I I
Kraftpapper 106 133 120 125 123 132
Wellrdvara 115 108 102 102 112 118
Avsalumassa 81 64 72 70 71 68



