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Kvartal Helar
2002 2001 2001

I v I 2001
Nettoomsattning, MSEK 1756 1735 1840 6910
Rorelseresultat, MSEK 268 265 469 1299
Rorelsemarginal, % 15 15 25 19
Resultat efter finansiella poster, MSEK 247 230 441 1181
Vinst per aktie, SEK 2,82 2,98 5,04 13,81

Stabil efterfrdgan pa marknaden under det forsta kvartalet men nagot sjunkande
priser inom vissa segment jamfort med fjarde kvartalet.

Marknadsituationen ar relativt god med forbattrat orderlage under de senaste
manaderna.

Hog produktionseffektivitet och leveransformaga i Billeruds bruk. Inga
underhallsstopp genomfordes under kvartalet.

Leveranserna uppgick till 333 000 ton, en 6kning med 3 % jamfort med fjarde
kvartalet 2001 och med 10 % jamfort med forsta kvartalet 2001.
Rorelseresultatet blev MSEK 268, en 6kning med 1 % jamfort med fjarde
kvartalet 2001, men en minskning med 43 % jamfort med forsta kvartalet 2001.
Resultat efter finansiella poster uppgick till MSEK 247. Justerat for poster av
engangskaraktar innebar resultatet en minskning med MSEK 12 jamfort med
foregaende kvartal.

Avkastningen pa sysselsatt kapital under den senaste 12-manadersperioden
uppgick till 23 %.

Billeruds VD Bert Ostlund presenterar idag bokslutet pa Operaterrassen kl 15.00
For anmalan, skicka ett e-mail till hearings@financialhearings.com
For deltagande, per telefon, i bokslutspresentation kl 15.00, ring +44 20 8241 0004
Telefonkonferens (pa engelska) kl 18.00, ring +44 20 8781 0598
Se aven den filmade foretagspresentationen pa www.billerud.com fran kl 21.00

Eventuella fragor med anledning av denna rapport besvaras av
Bert Ostlund, VD och koncernchef, 08 553 335 00 eller 070 518 2757
och Nils Lindholm, Ekonomi- och finansdirektdr, 08 553 335 00 eller 070 217 5225
E-post: info@billerud.com




Billerud-koncernen

Marknad

Under forsta kvartalet har efterfragan pa Billeruds produkter generellt varit stabil. Totalt
uppgick leveransvolymerna till 333 000 ton, en 6kning med ca 3 procent jamfort med nivan
under fjarde kvartalet 2001 och det béasta leveranskvartalet under senare ar. En forutsattning
for de okade leveranserna har varit hog produktionseffektivitet och leveransformaga i
Billeruds bruk.Streamliningprojektet I6per enligt plan. Inga underhallsstopp genomfordes
under perioden.

For Billeruds forpackningspapper genomfordes mindre prissankningar under kvartalet.
Leveranserna uppgick totalt till 251 000 ton, en 6kning med ca 6 procent jamfért med fjarde
kvartalet 2001.

Pa grund av hoga lager sjonk marknadspriserna for langfibrig avsalumassa under kvartalet,
fran ca 465 USD/ton i borjan av januari till ca 435 USD/ton i borjan av april. De senaste
veckorna har dock hojningar av massapriserna aterigen annonserats. Billeruds leveranser av
avsalumassa uppgick till 82 000 ton under kvartalet, en minskning med 6 procent jAmfort
med narmast féregaende kvartal, delvis beroende pa hogre intern forbrukning.

Forséaljning och resultat
Forsta kvartalet

Nettoomsattningen for perioden uppgick till MSEK 1 756. Detta innebar en 6kning med
1 procent jamfort med fjarde kvartalet 2001 och en minskning med 5 procent jamfért med
forsta kvartalet 2001.

Rorelseresultatet uppgick till MSEK 268, en 6kning jamfort med foregaende kvartal med
MSEK 3 eller 1 procent och en minskning jamfoért med motsvarande period foregaende ar
med MSEK 201 eller 43 procent.

Forandringen i rorelseresultatet, jamfort med fjarde kvartalet 2001, forklaras dels av att fjarde
kvartalet inkluderade engangskostnader pa MSEK 15 dels av att lagre forsaljningspriser
balanserats av hogre leveransvolymer och nagot lagre kostnader, framfor allt avseende
energi och kemikalier.

Resultatforsamringen i jamforelse med samma period i fjol forklaras av sankta priser, uttryckt
i EUR och USD, framforallt avseende avsalumassan, vilken svarar for MSEK 126 av
resultatnedgangen. Resultateffekten av prissankningen har till en mindre del motverkats av
en forsvagad krona samt av 6kade leveransvolymer.

Resultatutvecklingen for respektive produktomrade kommenteras pa sidan 4.

Finansnettot uppgick till MSEK -21 och utgjordes framst av rantekostnader pa Billeruds
syndikerade banklan. Resultat efter finansiella poster uppgick till MSEK 247. Justerat for
poster av engangskaraktar innebar resultatet en minskning med MSEK 12 jamfort med
foregaende kvartal.



Valutakursexponering

Genom att Billeruds tillverkande enheter finns i Sverige och 86 procent av tillverkningen
exporteras, blir Billerud exponerat for valutakursforandringar, framforallt beroende pa
svangningarna i SEK-kursen i férhallande till EUR och USD. For att hantera detta har
Billerud sékrat ca 100 procent av 15 manaders beraknat nettoflode i EUR, USD och GBP till
nedanstaende kurser.

Under forsta kvartalet hade nettoflodet sékrats till SEK/EUR 9,49, SEK/USD 10,47 och
SEK/GBP 15,04. Valutasakringen gav en positiv resultateffekt pa ca MSEK 30.

Sakrade valutakurser mot SEK for kommande 15-manadersperiod,
dvs for kommande fem kvartal

Valuta Kv 22002 | Kv 32002 | Kv 42002 | Kv12003 | Kv 22003 | Snittkurs
SEK/EUR 9,53 9,54 9,42 9,49 9,21 9,43
SEK/USD 10,62 10,64 10,68 10,66 10,61 10,64
SEK/GBP 15,07 1541 15,09 15,11 14,82 15,10

Investeringar och sysselsatt kapital

Bruttoinvesteringarna uppgick till MSEK 60 medan avskrivningarna under samma period
uppgick till MSEK 91. Investeringsutgifterna avser mindre projekt av underhallskaraktar samt
de under fjarde kvartalet 2001 beslutade projekten i Gruvon och Karlsborg.

Billeruds sysselsatta kapital uppgick till MSEK 4 932 per den 31 mars 2002, jamfort med
MSEK 4 822 den 31 december 2001. Okningen av det sysselsatta kapitalet forklaras av lagre
skatteskulder, i 6vrigt har mycket sma forandringar skett under kvartalet.

Kassaflode och finansiell stallning

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick under forsta kvartalet till MSEK 126.
Kassaflodet har paverkats av att Billerud gjorde fylinadsinbetalningar avseende inkomstskatt
pa MSEK 176, vilket avser skattekostnaden under 2001. Investeringarna uppgick under
kvartalet till MSEK 60. Saledes uppgick det operativa kassaflodet till MSEK 66, jamfort med
MSEK 111 under det fjarde kvartalet 2001 och MSEK 202 férsta kvartalet 2001. Det
operativa kassaflddet motsvarar Billeruds foérandring i nettoskuldséattningen. Det operativa
kassaflodet forsamrades (i jamforelse med samma kvartal 2001) pa grund av det lagre
rorelsedverskottet som i viss man kompenserats av en lagre investeringsniva. Efter
amorteringar av rantebarande skulder (MSEK 1) 6kade likvida medel med MSEK 65.

Rantebarande nettoskuld uppgick den 31 mars 2002 till MSEK 1 665, jamfért med
MSEK 1 731 den 31 december 2001 och MSEK 2 402 den 31 mars 2001. Koncernens
nettoskuldsattningsgrad var vid periodens utgang 0,51 ggr jamfort med 0,56 ggr den 31
december 2001 och 0,95 ggr den 31 mars 2001. Det positiva operativa kassaflodet i
perioden april 2001-mars 2002 forklarar den minskade nettoskuldséattningsgraden.

Personal

Medelantalet anstallda uppgick under forsta kvartalet till 2 335 att jAmféra med 2 351 under
forsta kvartalet foregdende ar. Medelantalet anstallda minskade saledes med 16 personer.



Produktomraden

Nettoomsattning och rorelseresultat

Nettoomsattning Rorelseresultat

Kvl Kv4 % Kvl % Kv1l Kv4 % Kvi %
MSEK 2002 2001 @andring  pppgandringl 2002 2001 andring Q1 andring
Kraftpapper 875 834 5 972 -10| 180 154 17 231 -22
Wellravara 543 541 0 481 13 96 123 -22 107 -10
Avsalumassa 338 362 -7 387 -13 15 20 25 141 -89
Ovrigt och elimineringar - -2 - - - -23 -32 - -10
Summa koncernen 1756 1735 1 1840 -5 268 265 1 469 -43

Kraftpapper

Forsta kvartalet

Periodens rorelseresultat var MSEK 180. | forhallande till fiarde kvartalet 2001 6kade
resultatet med MSEK 26 eller 17 procent, huvudsakligen beroende pa ca 6 procent hogre
leveransvolymer. Prisnivan sjonk dock nagot. Jamfort med samma period féregaende ar
minskade resultatet med MSEK 51 eller 22 procent pa grund av saval lagre priser som
volymer. Volymminskningen ligger i linje med Billeruds strategi, vilken beskrivs under
Wellravara nedan.

Wellravara

Forsta kvartalet

Rorelseresultatet uppgick till MSEK 96, en minskning i forhallande till foregaende kvartal med
MSEK 27 eller 22 procent. Férsdmringen forklaras framst av lagre priser vilka delvis
kompenserats av en volymokning. Jamfort med foregdende ar minskade resultatet med
MSEK 11 eller 10 procent trots vasentligt hogre volymer. Resultateffekten av volymoékningen
har dock varit mindre &@n effekten av lagre priser. Volymokningen ligger i linje med Billeruds
strategi att 6ka forsaljningen av vit liner, vilket ocksa leder till nagot lagre produktion och
leveranser av oblekta kraftpapper.

Avsalumassa

Forsta kvartalet

Rorelseresultatet uppgick till MSEK 15, en minskning med MSEK 5 fran fjarde kvartalets
niva. Priserna sjonk marginellt och kostnaderna var relativt oférandrade mellan kvartalen.
Jamfort med féregaende ar minskade resultatet med MSEK 126 eller 89 procent vasentligen
pa grund av lagre priser.

Moderbolaget

| Billerud AB ingar Gruvons bruk, forsaljningsorganisationen for den nordiska marknaden och
marknader utanfor Europa samt huvudkontorsfunktionerna.

Nettoomsattningen under forsta kvartalet 2002 uppgick till MSEK 838. Resultat efter
finansiella poster uppgick till MSEK 117. Investeringar i anlaggningstillgangar exklusive aktier
uppgick till MSEK 32. Medelantalet anstéllda var 1 100. Likvida medel och kortfristiga
placeringar uppgick till MSEK 143.



Bolagsstdmma, aktieutdelning m m

Billerud ABs ordinarie bolagsstdmma ager rum tisdagen den 7 maj 2002 kl 16.00. Plats: Aula
Magna vid Stockholms Universitet. Anmalan om deltagande skall vara bolaget tillhanda
senast den 30 april 2002.

Billeruds styrelse foreslar en utdelning avseende ar 2001 pa SEK 3,50 per aktie.
Avstamningsdag for réatt att erhalla utdelning ar mandagen den 13 maj. Utbetalning genom
VPC beraknas ske torsdagen den 16 maj.

Utsikter

Marknadssituationen for forpackningspapper ar for narvarande relativt god. For Billeruds del
har orderlaget forbattrats under de senaste manaderna. Den prispress som kannetecknat
marknaden under det senaste aret har upphart. Dock ar prisnivan for narvarande nagot lagre
an under forsta kvartalet i genomsnitt. Billerud dvervager att héja priserna inom vissa
marknader och segment med effekt i resultatrakningen under senare delen av aret.

For avsalumassan har efterfragesituationen forbattrats under den senaste tiden. Prisnivan pa
kortfibrig avsalumassa hojdes den 1 april med ca 30 EUR/ton. Hojningar har aviserats fran
den 1 maj for langfibrig massa.

Tillverkningstakten och leveransformagan i Billeruds bruk ar fortsatt god. Det arliga
underhallsstoppet agde rum i Skarblacka under april. Underhallsstopp planeras aga rum i
Karlsborg under tredje kvartalet och i Gruvon under fjarde kvartalet.

Stockholm den 22 april 2002

Billerud AB (publ)

Styrelsen

Denna delarsrapport har ej varit foremal for 6versiktlig granskning av bolagets revisorer.

Bokslutsrapporter

Delarsrapport for januari — juni 2002 18 juli
Delarsrapport for januari — september 2002 21 oktober

Billerud AB (publ) Box 703, 169 27 Solna Org. nr. 556025-5001
Tel 08-553 335 00 Fax 08-553 335 80 E-post: info@billerud.com
Hemsida pa Internet: http://www.billerud.com

Billerud tillverkar och marknadsfor forpackningspapper i form av kraftpapper och wellrdvara samt
pappersmassa for avsalu. Produktionen sker vid koncernens integrerade massa- och pappersbruk i
Gruvon, Karlsborg och Skarblacka. Billerud har en vérldsledande position inom flera val definierade
produktsegment. Kunderna finns framforallt i Europa men ocksa i 6vriga varlden. Billerud har en arlig

forsaljning pa cirka 7 miljarder kronor och ca 2 400 anstallda.



Bilaga
Billerud-koncernen

Redovisningsprinciper

Redovisningen ar upprattad i enlighet med Redovisningsradets rekommendationer.
Delarsrapporten ar upprattad i enlighet med Redovisningsradets rekommendation om
delarsrapport, RR 20. Uppgifter om tillampade redovisningsprinciper och
nyckeltalsdefinitioner, se Arsredovisning for 2001, sidorna 25 och 52-55.

Resultatrakning 3 manader Helar
Jan-mars Jan-mars Jan-dec
MSEK 2002 2001 2001
Nettoomsattning 1756 1840 6 910
Ovriga intakter 1 5 10
Rorelsens intakter 1757 1845 6 920
Rorelsekostnader -1 398 -1 291 -5 276
Avskrivningar -91 -85 -345
Rorelsens kostnader -1 489 -1 376 -5 621
Rorelseresultat 268 469 1299
Finansiella poster -21 -28 -118
Resultat efter finansiella poster 247 441 1181
Skatt -70 -125 -314
Nettoresultat 177 316 867
Vinst per aktie, SEK 2,82 5,04 13,81

Balansrékning
31 mars 31 mars 31 dec

MSEK 2002 2001 2001
Anlaggningstillgangar 4 324 4 283 4 355
Varulager 664 640 708
Kundfordringar 1217 1175 1118
Ovriga omséttningstillgangar 114 130 115
Kassa, bank och kortfristiga placeringar 412 429 347
Summa tillgangar 6 731 6 657 6 643
Eget kapital 3 268 2542 3091
Réantebarande avsattningar 77 99 77
Ej rantebarande avsattningar 508 431 509
Réantebarande skulder 2000 2732 2001
Leverantdrskulder 331 321 412
Ovriga, ej rantebérande skulder 547 532 553
Summa eget kapital, avsattningar och

skulder 6 731 6 657 6 643

Specifikation av forandring i eget kapital 31 mars 31 mars Helaret

MSEK 2002 2001 2001
Ingdende eget kapital 3091 2 224 2224
Periodens resultat 177 318 867

Utgédende eget kapital 3268 2542 3091



Kassaflodesanalys 3l mars 31 mars Helaret
MSEK 2002 2001 2001
Rorelsedverskott 358 554 1633
Rorelsekapitalférandring m m -36 -213 -146
Finansnetto, skatter m m -196 -28 -170
Kassaflode fran I6pande verksamheten 126 313 1317
Investering i anlaggningstillgangar -60 -111 -458
Forsaljning av anlaggningstillgangar - - 2
Forandring av langfristiga fordringar - - 13
Kassaflode fran investeringsverksamheten -60 -111 -443
Operativt kassaflode (= forandring nettolaneskuld) 66 202 874
Férandring av avsattning for pensioner - -3 -26
Forandring av réntebarande skulder -1 -499 -1 230
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -1 -502 -1 256
Kassafléde totalt (= forandring i likvida medel) 65 -300 -382
Likvida medel vid arets borjan 347 729 729
Kassaflode totalt 65 -300 -382
Likvida medel vid periodens slut 412 429 347
Y Historiska data saknas

31 mars 31 mars Helaret
Nyckeltal 2002 2001 2001
Marginaler
Bruttomarginal, % 20 30 24
Roérelsemarginal, % 15 25 19
Avkastningsmatt 7 7
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 23 ¢ 34 “ 27
Avkastning pa eget kapital, % 25 2 53 % 32
Kapitalstruktur
Sysselsatt kapital, MSEK 4932 4 944 4822
Eget kapital, MSEK 3268 2542 3091
Réantebarande nettoskuld, MSEK 1665 2402 1731
Nettoskuldsattningsgrad, ggr 0,51 0,95 0,56
Soliditet, % 49 38 47
Vinst per aktie, SEK 2,82 5,04 13,81
Eget kapital per aktie, SEKY 52,08 40,51 49,30
Bruttoinvesteringar, MSEK 60 111 458
Medelantal anstallda 2335 2351 2379

Y Antal aktier: 62 740 998
2 avser rullande 12 méanader

¥ Historiska 12-manadersresultat saknas. | berakningen ingar periodens resultat,

proportionellt uppraknat till helarsvarde



Produktomraden

Nettoomsattning kvartalsvis per produktomrade och for koncernen

2002 2001
MSEK I Helar \Y4 Il I I
Kraftpapper 875 3 449 834 797 847 971
Wellravara 543 2 009 541 475 511 482
Avsalumassa 338 1454 362 321 384 387
Ovrigt och elimineringar - -2 -2 - - -
Summa koncernen 1756 6910 1735 1593 1742 1840

Rorelseresultat kvartalsvis per produktomrade och for koncernen

2002 2001
MSEK I Helar v Il I I
Kraftpapper 180 756 154 192 179 231
Wellravara 96 426 123 87 109 107
Avsalumassa 15 228 20 19 48 141
Ovrigt och elimineringar -23 -111Y 32 52 17 -10
Summa koncernen 268 1299 265 246 319 469

1) Hari ing&r MSEK 47 i kostnader for uppbyggnad av Billerud och bérsnotering. Kvartal IV var kostnaden

MSEK 15, kvartal Ill MSEK 22 och totalt under kvartal | och || MSEK 10.

Rorelsemarginal kvartalsvis per produktomrade och for koncernen

2002 2001
% I Helar v Il I I
Kraftpapper 21 22 18 24 21 24
Wellrdvara 18 21 23 18 21 22
Avsalumassa 5 16 6 6 12 36
Koncernen 15 19 15 15 18 25
Leveransvolymer kvartalsvis per produktomrade

2002 2001
kton I Helar v 1] I I
Kraftpapper 124 463 117 107 109 130
Wellravara 127 449 120 106 115 108
Avsalumassa 82 310 87 78 81 64
Totalt 333 1222 324 291 305 302




