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Il I Il 2002 2001
Nettoomsattning, MSEK 1772 1756 1742 3528 3582
Rorelseresultat, MSEK 251 268 319 519 788
Rorelsemarginal, % 14 15 18 15 22
Resultat efter finansiella poster, MSEK 228 247 292 475 733
Vinst per aktie, SEK 2,64 2,82 3,34 5,46 8,38

Stigande efterfragan pa marknaden gav forbattrad ordersituation for Billerud.
Prishojningar genomforda, med full resultateffekt fran fjarde kvartalet. Andra halvarets
resultat forvantas bli battre an forsta halvarets.

Produktionseffektivitet och leveransformaga var fortsatt god. Under andra kvartalet
genomfordes underhallsstopp i Skarblacka. Leveranserna under arets forsta sex
manader uppgick till 666 kton, en 6kning med 10 % jamfort med foregaende ar.

Rorelseresultatet blev MSEK 519, en minskning med 34 % jamfort med foregaende ar.
Rorelseresultatet for andra kvartalet blev 6 % lagre &an forsta kvartalet och 21 % lagre an
andra kvartalet 2001. Valutasakringar paverkade resultatet positivi med MSEK 90.

Synergieffekter uppgick ackumulerat till MSEK 75 i arstakt.

Avkastningen pa sysselsatt kapital under den senaste 12-manadersperioden uppgick till
21 %.

Stora Enso har salt 29,5 % av aktierna i Billerud AB. Kopare ar svenska och utlandska
finansiella investerare.

Billerud har aterkopt 2,85 miljoner aktier, motsvarande cirka 60 % av tillgangligt
utrymme.

Billeruds VD Bert Ostlund presenterar idag bokslutet pa Café Opera kI 14.30
FOor anmalan, skicka ett e-mail till hearings@financialhearings.com
For deltagande, per telefon, i bokslutspresentation kl 14.30, ring +44 20 8241 0004
Telefonkonferens (pa engelska) kl 18.00, ring +44 20 8781 0562
Se aven den filmade foretagspresentationen pa www.billerud.com fran kl 21.00

Eventuella fragor med anledning av denna rapport besvaras av
Bert Ostlund, VD och koncernchef, 08 553 335 00 eller 070 518 2757
och Nils Lindholm, Ekonomi- och finansdirektdr, 08 553 335 00 eller 070 217 5225
E-post: info@billerud.com




Billerud-koncernen

Marknad

Under andra kvartalet 2002 noterades generellt en stigande efterfragan pa Billeruds produkter.
Leveranserna, vilka begransades av tillganglig kapacitet, lag dock kvar pa forsta kvartalets
niva, 333 000 ton. Under forsta halvaret levererades 666 000 ton, en 6kning med

cirka 10 procent jamfort med 2001. Fardigvarulagret minskade under samma period med
cirka 20 000 ton, motsvarande cirka 18 procent.

For Billeruds forpackningspapper noterades en stigande efterfragan under andra kvartalet.
Den forbéttrade ordersituationen har medfort att Billerud intierat prishojningar for i stort sett
alla papperskvaliteter, med effekt fr o m tredje kvartalet 2002. Leveranserna av
forpackningspapper uppgick totalt till 500 000 ton under de forsta sex manaderna 2002, en
Okning med cirka 8 procent jamfort med samma period 2001.

Lagren av avsalumassa sjonk under kvartalet. Orsaken till lagersankningen &ar framst att
kapacitetsutnyttjandet generellt ar lagt. Marknadspriset for langfibrig sulfatmassa uppgick i
bdrjan av andra kvartalet till cirka 435 USD/ton. Under andra kvartalet hojdes priset sucessivt
till cirka 480 USD/ton. Ytterligare prishojningar har aviserats fr o m juli. Annu storre
prishdjningar har noterats for den kortfibriga massan. Billeruds leveranser av avsalumassa
uppgick till 166 000 ton under de forsta sex manaderna 2002, en 6kning med cirka 14 procent
jamfort med samma period 2001.

Forsaljning och resultat

Andra kvartalet

Nettoomsattningen for andra kvartalet uppgick till MSEK 1 772, en 6kning med 1 procent
jamfort med forsta kvartalet. Okningen beror huvudsakligen pa valutaeffekter. Prisniva och
leveransvolymer var i stort sett oférandrade.

Rorelseresultatet uppgick till MSEK 251, en minskning jamfort med féregaende kvartal med
MSEK 17 eller 6 procent. Minskningen berodde pa en nagot hogre kostnadsniva under det
andra kvartalet, framst hogre underhallskostnader.

Resultatutvecklingen for respektive produktomrade kommenteras pa sidan 4.

Finansnettot uppgick till MSEK -23 och utgjordes framst av rantekostnader pa Billeruds
syndikerade banklan. | finansnettot ingar engangskostnader med MSEK 3 avseende
upptagandet av ett obligationslan och ett konvertibelt skuldebrev. Resultat efter finansiella
poster uppgick till MSEK 228.

Januari - juni

Nettoomsattningen uppgick till MSEK 3 528, en minskning med 2 procent jamfért med samma
period 2001. Minskningen forklaras av sankta priser, framfor allt pa avsalumassan men aven
for Billeruds pappersprodukter. Minskningen har delvis kompenserats av en tioprocentig
Okning av leveransvolymerna.

Rorelseresultatet uppgick till MSEK 519, en minskning med MSEK 269 eller 34 procent jamfort
med samma period féregaende ar. Minskningen berodde pa de sankta priserna, vilket endast
delvis kompenserats av 6kade leveransvolymer samt nagot sankta kostnader, framfor allt
avseende kemikalier.



Finansnettot uppgick till MSEK -44, en forbattring med MSEK 11 eller 20 procent jamfort med
samma period 2001. Forbattringen ar helt hanforlig till den lagre nettoskuldséttningen.

Beraknad skattekostnad var MSEK 134. Skattekostnaden motsvarade en skattesats pa drygt
28 procent.

Synergier

| samband med bildandet av Billerud forutsags samordningseffekter pa cirka MSEK 200. For
att uppna dessa effekter har ett sa kallat streamliningprojekt pagatt sedan bérjan av 2001.
Detta kommer att ge en resultatforbattring pa minst MSEK 170 i arstakt vid utgangen av 2003.
Till detta kommer rena kostnadssynergier pA MSEK 30. Totala effekten forvantas alltsa bli
minst MSEK 200 i arstakt vid utgangen av 2003.

Vid forsta halvarets slut 2002 beraknas samordningseffekten uppga till MSEK 75 i arstakt,
jamfort med MSEK 55 ar 2001.

Valutakursexponering

Genom att Billeruds tillverkande enheter finns i Sverige och 86 procent av tillverkningen
exporteras, blir Billerud exponerat for valutakursférandringar, framforallt beroende pa
svangningarna i SEK-kursen i forhallande till EUR och USD. Fér att hantera detta har Billerud
sakrat cirka 100 procent av 15 manaders beréaknat nettofldde i EUR, USD och GBP till
nedanstaende kurser. Av valutaséakrat belopp utgdrs f n 62 procent av EUR, 34 procent av
USD och 4 procent av GBP.

Under forsta halvaret 2002 hade nettoflodet sékrats till SEK/EUR 9,55, SEK/USD 10,55 och
SEK/GBP 15,06. Valutasékringen gav en positiv resultateffekt pa cirka MSEK 90, varav cirka
MSEK 60 avsag andra kvartalet. Av resultateffekten harrorde 67 procent fran sakring av EUR,
30 procent fran USD och 3 procent fran GBP.

Sakrade valutakurser mot SEK for kommande 15-manadersperiod,
dvs for kommande fem kvartal

Valuta Kv 32002 | Kv 42002 | Kv 12003 | Kv 22003 |Kv 32003 | Snittkurs
SEK/EUR 9,59 9,44 9,49 9,21 9,25 9,39
SEK/USD 10,64 10,68 10,66 10,61 10,25 10,56
SEK/GBP 1541 15,09 15,11 14,82 14,57 15,01

Investeringar och sysselsatt kapital

Investeringarna uppgick till MSEK 186 medan avskrivningarna under samma period uppgick
till MSEK 181. Investeringsutgifterna avser mindre projekt av underhallskaraktar samt de
under fjarde kvartalet 2001 beslutade projekten, ombyggnad av PM 4 i Gruvon samt
miljoforbattrande atgarder i massabruket och ombyggnad av pappersmaskinen i Karlsborg.

Billeruds sysselsatta kapital uppgick till MSEK 4 831 per den 30 juni 2002, jamfért med
MSEK 4 822 den 31 december 2001. Avkastningen pa sysselsatt kapital, beraknat pa den
senaste 12-manadersperioden, uppgick till 21 procent, att jamféra med 27 procent for helaret
2001. Avkastningen pa eget kapital efter skatt var 23 procent. Avkastningen pa sysselsatt
kapital, beréknat pa de forsta sex manaderna 2002 och uppraknat till arstakt, blir 21 procent.



Kassaflode och finansiell stallning

Kassaflodet fran den Iopande verksamheten uppgick under forsta halvaret till MSEK 518.
Kassaflodet har paverkats av att Billerud gjorde fylinadsinbetalningar avseende inkomstskatt
pa MSEK 176, vilket avser skattekostnaden under 2001. Investeringarna uppgick till

MSEK 186. Saledes uppgick det operativa kassaflodet under forsta halvaret till MSEK 332,
jamfort med MSEK 500 under det forsta halvaret 2001. Det operativa kassaflodet forsamrades
(i jamforelse med samma period 2001) framst pa grund av det lagre rorelseéverskottet och
hogre skatteutbetalningar, vilket i viss man kompenserats av en battre
rorelsekapitalutveckling.

Under perioden betalades ocksd MSEK 220 i aktieutdelning och genomfordes aterkop av
egna aktier med MSEK 272. Totalt betalades sdledes MSEK 492 i olika former till aktieagarna.
Billeruds nettoskuldsattning 6kade darmed med MSEK 157 under perioden. Rantebarande
skulder 6kade med MSEK 226 under det att likvida medel 6kade med MSEK 69.

| rantebarande skulder ingar konvertibelt forlagslan med MSEK 28. Lanet har marknads-
varderats och uppgar nominellt till MSEK 31.

Réantebarande nettoskuld uppgick den 30 juni 2002 till MSEK 1 888, jamfért med MSEK 1 731
den 31 december 2001 och MSEK 2 104 den 30 juni 2001. Koncernens nettoskuldsattnings-
grad var vid periodens utgang 0,64 ggr jamfort med 0,56 ggr den 31 december 2001 och

0,77 ggr den 30 juni 2001. Nettoskuldsattningsgradens 6kning under 2002 var en konsekvens
av utdelning och aterkop och skedde i enlighet med Billeruds finansiella mal.

Personal

Medelantalet anstéllda uppgick under forsta halvaret till 2 382 att jamféra med 2 412 under
forsta halvaret foregaende ar. Medelantalet anstéllda minskade saledes med 30 personer.

Produktomraden

Nettoomsattning och rdrelseresultat

Nettoomsattning Rorelseresultat

Kv2 Kv1l % Jan-jun Jan-un % Kv2 Kv1 % Jan-jun Jan-jun %
MSEK 2002 2002 &ndr. 2002 2001 é&ndr. | 2002 2002 &andr. 2002 2001 &ndr.
Kraftpapper 860 875 -2 1735 1818 -5 151 180 -16 331 410 -19
Wellrdvara 552 543 2 1095 993 10 91 9% -5 187 216 -13
Avsalumassa 361 338 7 699 771 -9 28 15 87 43 189 -77
Ovrigt och elimineringar -1 - - -1 - - -19 -23 17 -42 -27 -56
Summakoncernen 1772 1756 1 3528 3582 -2 251 268 -6 519 788 -34

Kraftpapper

Andra kvartalet

Kvartalets rorelseresultat uppgick till MSEK 151, en minskning med MSEK 29 eller 16 procent
jamfort med forsta kvartalet. Minskningen berodde pa 3 procent lagre leveransvolymer samt
en nagot okad kostnadsniva. Kostnadsokningen beror bl a pa underhallsstoppet under
perioden. Prisnivan var i stort sett oforandrad.

Januari-juni

Rorelseresultatet minskade med 19 procent till MSEK 331. Minskningen berodde framst pa
sankta priser; en 6kning av leveransvolymerna pa 2 procent kompenserade nagot av
prissankningen.



Wellravara

Andra kvartalet

Kvartalets rorelseresultat uppgick till MSEK 91, en minskning med MSEK 5 eller 5 procent
jamfort med forsta kvartalet. Leveransvolymerna dkade med 2 procent och priserna var
ungefar oforandrade. En nagot hégre kostnadsniva forklarar resultatnedgangen.

Januari-juni

Rorelseresultatet uppgick till MSEK 187, en minskning med 13 procent jamfort med forra aret.
Minskningen beror framst pa sankta priser, delvis kompenserat av en volymokning pa

15 procent.

Avsalumassa

Andra kvartalet

Kvartalets rorelseresultat uppgick till MSEK 28, en 6kning med MSEK 13 eller 87 procent
jamfort med det forsta kvartalet. Okningen férklaras av de 6kade priserna samt en dkning av
leveransvolymerna med 2 procent.

Januari-juni

Rorelseresultatet uppgick till MSEK 43, en minskning med MSEK 146 eller 77 procent jamfort
med forra aret. Minskningen forklaras av kraftigt sankta priser. Marknadspriset pa
avsalumassa foll fran en niva pa 710 USD/ton i borjan av 2001 till lagst cirka 435 USD/ton i
bdrjan av april 2002. Leveransvolymerna 6kade dock med cirka 14 procent.

Moderbolaget

| Billerud AB ingar Gruvons bruk, forsaljningsorganisationen for den nordiska marknaden och
marknader utanfor Europa samt huvudkontorsfunktionerna.

Nettoomsattningen under forsta halvaret 2002 uppgick till MSEK 1 705. Resultat efter
finansiella poster uppgick till MSEK 225. Investeringar i anlaggningstillgangar exklusive aktier
uppgick till MSEK 98. Medelantalet anstallda var 1 110. Likvida medel och kortfristiga
placeringar uppgick till MSEK 31.

Personalkonvertibel

325 anstéllda i Billerud-koncernen i Sverige har tecknat sig fér konvertibler i det till personalen
riktade konvertibelprogrammet. Av det totala erbjudandet tecknades cirka 22 procent.

Forlagslanet uppgar till totalt cirka MSEK 31. Konverteringskursen ar SEK 114. Vid full
konvertering 6kar aktieinnehavet med 268 047 aktier, vilket motsvarar en utspadning om cirka
0,4 procent.

Erbjudande till mindre aktieagare

Styrelsen har som tidigare meddelats beslutat att erbjuda aktiedgare med ett innehav under
100 aktier att endera kostnadsfritt sélja sitt innehav eller att tillaggskopa upp till 100 aktier for
ett reducerat courtage om 80 kronor. En sammanrékning visar att cirka 32 000 aktiedgare
utnyttjat erbjudandet om att salja aktierna och cirka 63 000 aktiedgare kopt till aktier.



Aterkop av aktier

Billerud har under perioden 14 - 18 juni 2002 aterkdpt 2 852 449 aktier. Aterkdpen skedde ftill
en snittkurs av 95,37 SEK/aktie. Aterképen motsvarar cirka 60 procent av tillgangligt utrymme.

Forandringar i agarkretsen samt aktieférdelning

Stora Enso meddelade att bolaget den 13 juni 2002 salt 29,5 procent av aktierna i Billerud AB.
Efter forsaljningen innehar Stora Enso 300 000 aktier i Billerud AB, vilket motsvarar optioner
utstallda till Billeruds ledningsgrupp. Forséljningen skedde till ett hundratal svenska och
utlandska finansiella investerare.

Efter denna forandring var Billeruds tio storsta agare enligt VPCs register per den 28 juni 2002
(Billeruds eget dgande av 2,85 miljoner aktier exkluderat ):

Agare/forvaltare Antal aktier (miljoner)
SEB 34
Chase Manhattan Bank Fonder 2,4
AMF Pensionsforsakring 2,4
Deutsche Morgan Fonder 2,2
Barclays Capital Securities 2,1
Citibank Fonder 1,6
State Street Bank & Trust Co 1,6
Skandia 1,4
Putnam Fonder 1,3
GMO Fonder 1,3

Andelen utlandskt agande uppgick till 33 procent. Totala antalet gare (inkl forvaltar-
registrerade) uppgick till cirka 172 000.

Aktiefordelningen per den 28 juni var som foljer:

Registrerat antal aktier 62 740 998
Aterkopta aktier i eget férvar - 2852 449
Aktier pa marknaden 59 888 549
Konvertibelt skuldebrev (vid full konvertering) 268 047
Aktier pa marknaden (efter full konvertering) 60 156 596
Utsikter

Billeruds marknadssituation ar for narvarande god. Forbattringen av orderlaget for
forpackningspapper under forsta kvartalet har fortsatt under andra kvartalet. Billerud har
genomfort prishéjningar for de flesta papperskvaliteter. Bedomningen &ar att hdjningen blir

5-6 procent i genomsnitt for olika produkter och marknader jamfort med andra kvartalets niva.
Resultateffekten av héjningen kommer succesivt under tredje kvartalet och far full effekt under
fiarde kvartalet.



For avsalumassan har situationen ocksa forbattrats. | juli annonserades en prishéjning pa
langfibrig sulfatmassa fran 480 till 500 USD/ton. Bedomningen &r att denna prishojning
kommer att ga igenom under sommaren. For kortfibrig massa rader idag en bristsituation,
vilket medfort att priset ligger hogre an for den langfibriga massan. Fortsatta hjningar av
massapriset efter sommaren ar dock avhangigt av att produktionen fortsatt anpassas till
efterfragan, for att undvika lagerokning.

Tillverkningstakten och leveransformagan i Billeruds bruk ar fortsatt god. Det arliga
underhallsstoppet agde rum i Skarblacka under april. Underhallsstopp planeras dga rum i
Karlsborg under tredje kvartalet och i Gruvén under fjarde kvartalet. Pa grund av
underhallsstoppen kommer produktion och leveranser att minska nagot under andra halvaret,
jamfort med forsta halvaret. Baserat pa ovanstaende forvantas andra halvarets resultat bli
battre an resultatet under forsta halvaret.

Stockholm den 18 juli 2002
Billerud AB (publ)

Styrelsen

Denna delarsrapport har ej varit foremal for Gversiktlig granskning av bolagets revisorer.

Bokslutsrapporter

Delarsrapport for januari - september 2002 21 oktober 2002
Bokslutskommuniké januari - december 2002 28 januari 2003
Delarsrapport for januari - mars 2003 22 april 2003
Delarsrapport for januari - juni 2003 17 juli 2003
Delarsrapport for januari - september 2003 21 oktober 2003

Ordinarie bolagsstamma kommer att hallas den 6 maj 2003.

Billerud AB (publ) Box 703, 169 27 Solna Org. nr. 556025-5001
Tel 08-553 335 00 Fax 08-553 335 80 E-post: info@billerud.com
Hemsida pa Internet: http://www.billerud.com

Billerud tillverkar och marknadsfoér forpackningspapper i form av kraftpapper och wellrdvara samt
pappersmassa for avsalu. Produktionen sker vid koncernens integrerade massa- och pappersbruk i
Gruvon, Karlsborg och Skarblacka. Billerud har en varldsledande position inom flera val definierade
produktsegment. Kunderna finns framférallt i Europa men ocksé i évriga varlden. Billerud har en arlig

forsaljning pa cirka 7 miljarder kronor och ca 2 400 anstallda.



Bilaga

Billerud-koncernen
Redovisningsprinciper
Redovisningen ar upprattad i enlighet med Redovisningsradets rekommendationer.
Delarsrapporten ar upprattad i enlighet med Redovisningsradets rekommendation om
delarsrapport, RR 20. Uppgifter om tillampade redovisningsprinciper och
nyckeltalsdefinitioner, se Arsredovisning fér 2001, sidorna 25 och 52-55.
Resultatrakning 3 manader 6 manader Helar

Apr-jun Jan-mars Apr-jun Jan-jun  Jan-juni Jan-dec
MSEK 2002 2002 2001 2002 2001 2001
Nettoomsattning 1772 1756 1742 3528 3582 6 910
Ovriga intakter 4 1 1 5 6 10
Rorelsens intakter 1776 1757 1743 3533 3 588 6 920
Rorelsekostnader -1 435 -1398 -1 336 -2 833 -2 627 -5 276
Avskrivningar -90 -91 -88 -181 -173 -345
Rorelsens kostnader -1 525 -1 489 -1424 -3 014 -2 800 -5 621
Rorelseresultat 251 268 319 519 788 1299
Finansiella poster -23 -21 -27 -44 -55 -118
Resultat efter finansiella poster 228 247 292 475 733 1181
Skatt -64 -70 -83 -134 -208 -314
Nettoresultat 164 177 209 341 525 867
Vinst per aktie, SEK 2,64 2,82 3,34 5,46 8,38 13,81
Vinst per aktie efter full
konvertering, SEK 2,64 - - 5,46 - -

Balansrékning
30 juni 30 juni 31 mars 31 dec

MSEK 2002 2001 2002 2001
Anlaggningstillgangar 4 360 4 282 4324 4 355
Varulager 620 676 664 708
Kundfordringar 1229 1209 1217 1118
Ovriga omséattningstillgangar 142 139 114 115
Kassa, bank och Kortfristiga placeringar 416 331 412 347
Summa tillgangar 6 767 6 637 6 731 6 643
Eget kapital 2943 2749 3268 3091
Réantebarande avsattningar 77 74 77 77
Ej rantebarande avséattningar 504 448 508 509
Rantebarande skulder 2 227 2 361 2000 2001
Leverantdrskulder 361 354 331 412
Ovriga, ej rantebarande skulder 655 651 547 553
Summa eget kapital, avsattningar och

skulder 6 767 6 637 6 731 6 643

Specifikation av forandring i eget kapital Jan-juni  Jan-juni Jan-mars Heldret

MSEK 2002 2001 2002 2001
Ingdende eget kapital 3091 2224 3091 2224
Periodens resultat 341 525 177 867
Utdelning -220 - - -
Aterkop av aktier -272 - - -
Konvertibelt forlagslan, vardeskillnad

marknadsranta/nominell r&nta 3

Utgaende eget kapital 2943 2749 3 268 3091



Kassafloédesanalys Jan-juni  Jan-juni  April-juni Helaret
MSEK 2002 2001 2002 2001
Rorelsedverskott m m 695 961 337 1633
Rorelsekapitalforandring m m 28 -208 64 -146
Finansnetto, skatter m m -205 -55 -9 -170
Kassaflode fran I6pande verksamheten 518 698 392 1317
Investering i anlaggningstillgangar -186 -198 -126 -458
Forsaljning av anlaggningstillgangar - - - 2
Forandring av langfristiga fordringar - - - 13
Kassaflode fran investeringsverksamheten -186 -198 -126 -443
Operativt kassaflode 332 500 266 874
Forandring av réantebérande skulder 226 -898 227 -1 256
Utdelning -220 - -220 -
Aterkdp av aktier -272 - -272 -
Konvertibelt forlagslan, skillnad marknadsvarde och
nominellt varde 3 - 3 -
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -263 -898 -262 -1 256
Kassafléde totalt (= férandring i likvida medel) 69 -398 4 -382
Likvida medel vid arets borjan 347 729 412 729
Kassaflode totalt 69 398 4 -382
Likvida medel vid periodens slut 416 331 416 347
Jan-juni Jan-juni Jan-mars Helaret
Nyckeltal 2002 2001 2002 2001
Marginaler
Bruttomarginal, % 20 27 20 24
Rorelsemarginal, % 15 22 15 19
Avkastningsmatt
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 21 Y 34 Y 23 Y 27
Avkastning pa eget kapital, % 23 Y 42 ? 25 Y 32
Avkastning pa eget kapital efter full konvertering, % 23 Y - - -
Kapitalstruktur vid periodens utgéng
Sysselsatt kapital, MSEK 4 831 4 853 4 932 4 822
Eget kapital, MSEK 2943 2749 3268 3091
Réantebarande nettoskuld, MSEK 1888 2104 1665 1731
Nettoskuldsattningsgrad, ggr 0,64 0,77 0,51 0,56
Nettoskuldsattningsgrad efter full konvertering, ggr 0,63 - - -
Soliditet, % 43 41 49 47
Soliditet efter full konvertering, % 44 - - -
Per aktie
Vinst per aktie, SEK 546 ¥ 8,38 ¥ 282 ¥ 1381 7
Vinst per aktie efter full konvertering, SEK 5,46 % - - -
Per aktie vid periodens utgang
Eget kapital per aktie, SEK 49,14 43,82 ¥ 5208 ¥ 4930 ?
Eget kapital per aktie efter full konvertering, SEK 49,38 N - - -
Bruttoinvesteringar, MSEK 186 198 60 458
Medelantal anstallda 2382 2412 2335 2379

Y Avser rullande 12 manader

2 Historiska 12-manadersresultat saknas. | berakningen ingér periodens resultat, proportionellt uppréknat till hel&rsvarde

3 Antal aktier: 62 740 998

4 Genomsnittligt antal aktier efter &terkdp av 2 852 449 aktier: 62 503 294.

® Antal aktier: 59 888 549 efter &terkop
% Genomsnittligt antal aktier: 62 518 185
") Antal aktier: 60 156 596
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Produktomraden
Nettoomsattning kvartalsvis per produktomrade och fér koncernen

2002 2001
MSEK Il | | Heldr v 1l Il ]
Kraftpapper 860 875 | 3449 834 797 847 971
Wellrvara 552 543 | 2009 541 475 511 482
Avsalumassa 361 338 1454 362 321 384 387
Ovrigt och elimineringar -1 - -2 -2 - - -
Summa koncernen 1772 1756 6910 1735 1593 1742 1840
Rorelseresultat kvartalsvis per produktomrade och for koncernen

2002 2001
MSEK ] | Helar v 1l Il |
Kraftpapper 151 180 756 154 192 179 231
Wellrvara o1 96 426 123 87 109 107
Avsalumassa 28 15 228 20 19 48 141
Ovrigt och elimineringar -19 -23 -111 Y 32 52 17 -10
Summa koncernen 251 268 1299 265 246 319 469

1) Hari ingdr MSEK 47 i kostnader for uppbyggnad av Billerud och bérsnotering. Kvartal IV var kostnaden

MSEK 15, kvartal Ill MSEK 22 och totalt under kvartal | och Il MSEK 10.

Rorelsemarginal kvartalsvis per produktomrade och for koncernen

2002 2001
% I | Helar \Y 1l Il |
Kraftpapper 18 21 22 18 24 21 24
Wellravara 16 18 21 23 18 21 22
Avsalumassa 8 5 16 6 6 12 36
Koncernen 14 15 19 15 15 18 25
Leveransvolymer kvartalsvis per produktomrade

2002 2001
kton Il I Helar [\ 11} I I
Kraftpapper 120 124 463 117 107 109 130
Wellravara 129 127 449 120 106 115 108
Avsalumassa 84 82 310 87 78 81 64
Totalt 333 333 1222 324 291 305 302




