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Kvartal Helar
2004 2004 2003
v Il v 2004 2003
Nettoomsattning, MSEK 1753 1822 1689 7 159 6 992
Rorelseresultat, MSEK 131 269 255 786 1118
Roérelsemarginal, % 8 15 15 11 16
Resultat efter finansiella poster, MSEK 116 251 238 712 1042
Nettoresultat, MSEK 85 181 172 514 748
Vinst per aktie, SEK 1,65 3,46 3,10 9,75 13,13

o Rorelseresultatet for helaret 2004 blev MSEK 786, en minskning med 30 % jamfort med
2003. Orsaken ar framst forandrade valutakurser.

° Jamfort med tredje kvartalet minskade rorelseresultatet under fjarde kvartalet med 51 %
till MSEK 131 framst till foljd av férandrade valutakurser.

®  Avkastningen pa sysselsatt kapital 2004 uppgick till 17 % mot 24 % féregaende ar.
Exkluderat effekten av valutasakring var avkastningen 11 %.

° Det operativa kassaflodet under aret uppgick till MSEK 655 (992) och till MSEK 55 under
fijarde kvartalet.

o Leveranserna uppgick till 1 371 000 ton, en 6kning med 6 % jamfort med 2003.

o Styrelsen foreslar en utdelning om SEK 6,50 per aktie, samma belopp som for 2003.
Styrelsen kommer ocksa att anhalla om fortsatt bemyndigande att aterképa egna aktier.

° Utsikterna for 2005 innefattar oférandrade leveranser och héjda massapriser. Pa grund
av stormen ar vedkostnaderna svéra att bedéma. Ovriga kostnader forvantas vara
ungefar oférandrade. Forandrade vaxelkurser vantas paverka resultatet negativt med
MSEK 300.

Eventuella fragor med anledning av denna rapport besvaras av
Bert Ostlund, VD och koncernchef, 08 553 335 00
och Nils Lindholm, Ekonomi- och finansdirekttr, 08 553 335 00 eller 070 217 5225

Bokslutet presenteras av Billeruds VD Bert Ostlund p& en presskonferens idag kI 16.00.
Plats: Sparvagnshallarna, Birger Jarlsgatan 57 A, Stockholm.
Se aven presskonferensen pd www.billerud.com

Billerud AB (publ) Box 703, 169 27 Solna Org. nr. 556025-5001
Tel 08-553 335 00 Fax 08-553 335 60 E-post: ir@billerud.com
Hemsida pa Internet: http://www.billerud.se

Billerud ar ett forpackningspappersfoéretag. Affarsidén ar att forse kunderna med innovativa
forpackningspapper av hog kvalitet. En konsekvent satsning pa attraktiva marknadssegment och ett
starkt kundfokus &r hornstenar i Billeruds strategi. Billerud fokuserar pa kraftpapper och wellrdvaror och
har en varldsledande position inom ett flertal produktsegment. Produktionsanlaggningarna ar bland de
mest kostnadseffektiva i Europa fér dessa produkter.




Billerud-koncernen

Marknad

Billeruds totala leveranser under fjarde kvartalet uppgick till 352 000 ton, en 6kning med

4 procent jamfért med tredje kvartalet. Under aret levererades 1 371 000 ton, en 6kning med
6 procent jamfort med 2003. De 6kade leveranserna ar framst en foljd av Billeruds tkade
produktionsformaga.

Leveranserna av forpackningspapper uppgick totalt till 274 000 ton under fjarde kvartalet, en
6kning med 3 procent jamfort med tredje kvartalet. Under helaret 2004 levererades

1 059 000 ton forpackningspapper, en 6kning med 10 procent jamfért med 2003. Det
forvarvade bruket i Beetham, Storbritannien, svarar for cirka 4 procentenheter av 6kningen.

Massapriset har svangt betydligt under 2004. Vid arets borjan lag priset pa langfibrig
sulfatmassa pa USD 560 per ton for att under forsta halvaret 6ka till USD 660. Under
sommaren och hosten sjonk priset till cirka USD 580 for att under senare delen av aret
aterigen oka till cirka USD 620 per ton. Billeruds leveranser av avsalumassa uppgick till

78 000 ton under fjarde kvartalet 2004, en 6kning med 7 procent jamfort med tredje kvartalet.
Under helaret 2004 levererades 312 000 ton, en minskning med 3 procent jamfort med 2003.
Minskningen beror pa att cirka 23 000 ton levererats internt till det forvarvade bruket i
Beetham.

Forséljning och resultat
Fjarde kvartalet

Nettoomsattningen for perioden uppgick till MSEK 1 753, en minskning med 4 procent jamfért
med tredje kvartalet. Den lagre omsattningen forklaras framst av en nagot annorlunda
produktmix samt av féorsamrade valutakurser.

Rorelseresultatet uppgick till MSEK 131, en minskning jamfort med foregaende kvartal med
MSEK 138 eller 51 procent. Resultatminskningen berodde framst pa férsamrade valutakurser
inklusive effekter av valutahedge men aven pa forsamrad produktmix och hogre kostnader. De
hogre kostnaderna ar delvis av sdsongsmassig karaktar, men beror ocksa pa hogre kostnader
for importerad ved under arets slut.

Resultatutvecklingen for respektive produktomrade kommenteras pa sidan 5.

Finansnettot uppgick till MSEK -15.

Helaret 2004

| forhallande till helaret 2003 6kade nettoomsattningen med 2 procent och uppgick till

MSEK 7 159. Den 6kade omséattningen forklaras framst av forvarvet av Beetham, vilket netto

tillforde en omsattning pa cirka MSEK 250 under 2004.

Rorelseresultatet uppgick till MSEK 786, en minskning med MSEK 332 eller 30 procent jamfort
med 2003. Avvikelsen kan uppdelas pa foljande komponenter (MSEK):

Okade leverans- och produktionsvolymer + 200
Minskade forsaljningspriser (i resp forsaljningsvaluta) -170
Okade kostnader - 30
Resultatminskning pa grund av férandrade valutakurser - 330

Total resultatférandring (avrundat) - 330



De 6kade kostnaderna ar en nettoeffekt av flera faktorer. H6jda vedpriser medférde hogre
kostnader med cirka MSEK 90, framfor allt under andra halvaret. Detta har delvis
kompenserats av sankta kostnader inom framfor allt energiomradet, dar sankt oljeférbrukning
och helarseffekten av sa kallade elcertifikat utgor de storsta posterna. Under 2004 medforde
forsalda elcertifikat en positiv resultateffekt pa cirka MSEK 120 (55), vilket redovisas i
rorelseresultatet som en reduktion av elkostnaderna.

Effekten av valuta- och elprissékring kommenteras ndrmare nedan.

Finansnettot uppgick till MSEK -74, en forbattring med MSEK 2 eller 3 procent jamfért med
2003. Forbattringen beror pa lagre rantesatser.

Beraknad skattekostnad var MSEK 198. Skattekostnaden motsvarade en skattesats pa
28 procent.

Valutaséakring

Under 2004 hade nettofldédet sakrats till EUR/SEK 9,25 (9,30), USD/SEK 8,61 (10,18) och
GBP/SEK 13,54 (14,42). Valutasakringen gav 2004 en positiv resultateffekt pa cirka MSEK
314 (500), varav cirka MSEK 86 avser fjarde kvartalet. Av effekten for helaret harrérde

14 procent fran sakring av EUR, 85 procent fran USD och 1 procent fran séakring av GBP.

Billeruds utestaende valutakontrakt per den 31 december 2004 hade ett marknadsvarde pa
MSEK 106. Den del av kontrakten som motsvaras av kundfordringar har paverkat resultatet
2004. Ovriga kontrakt, det vill saga utestdende kontrakt den 31 december 2004, vilka inte
motsvaras av kundfordringar, hade ett marknadsvarde pa MSEK 74.

For narvarande har Billerud sékrat cirka 71 procent av 12 manaders beréaknat nettoflode i
EUR, cirka 54 procent av 12 manaders beréknat nettoflode i USD och cirka 52 procent av
12 manaders nettofldde i GBP till nedanstaende kurser. Av valutasakrat belopp utgors

63 procent av EUR, 32 procent av USD och 5 procent av GBP. Férutom dessa valutor har
aven nettoflodet i DKK séakrats till 50 procent, utgérande endast 0,4 procent av totalt
valutasakrat belopp.

Sakrade valutakurser mot SEK

Valuta Kv 12005 | Kv 22005 [ Kv 32005 | Kv 42005 | Kv 12006 [ Snittkurs
EUR/SEK 9,15 9,24 9,18 9,20 - 9,19
USD/SEK 7,25 7,10 7,09 6,86 6,86 7,08
GBP/SEK 13,17 13,13 12,85 12,67 - 13,01
DKK/SEK 1,21 1,21 1,21 1,21 - 1,21

Elprissékring

Billerud forbrukar arligen cirka 1,6 TWh elkraft varav cirka 1,1 TWh kdps fran externa
leverantdrer och resten produceras i egna anlaggningar. For narvarande ar cirka 75 procent
av 2005 ars inkop sakrad.

Investeringar och sysselsatt kapital

Bruttoinvesteringarna uppgick till MSEK 568. Av beloppet utgjordes MSEK 115 av
energiinvesteringar, vilka beskrivs narmare nedan, och resterande del, MSEK 453, av dvriga
investeringar. Bland dessa Ovriga investeringar ingar framst paboérjandet av en ny biologisk
reningsanlaggning i Gruvon (cirka MSEK 99) och uttkad kapacitet for sack- och kraftpapper i
Skéarblacka.



Som tidigare meddelats har styrelsen beslutat investera MSEK 1 050 for kostnadssadnkande
investeringar inom energiomradet i de tre svenska massa- och pappersbruken.
Investeringarna omfattar nya turbiner for mottryckskraft och ombyggnad av barkpannor i alla
tre bruken samt ny elmatning i Gruvon.

Investeringarna forvantas fordubbla den egna genereringen av elkraft vilket betyder att
sjalvforsorjningsgraden okar fran cirka 30 procent till cirka 60 procent. Samtidigt beraknas
forbrukningen av eldningsolja minska frén idag cirka 45 000 m? till 15 000 m®. Eldningsoljan
ersatts av biobranslen. De nya anlaggningarna tas gradvis i drift frAn andra halften av 2005 till
och med slutet av 2006. Investeringarna uppfyller val Billeruds avkastningskrav och har en
aterbetalningstid understigande fem ar.

Avskrivningarna under 2004 uppgick till MSEK 400. Billerud har fastlagt en investeringsram
motsvarande avskrivningsnivan. De beslutade projekten inom energiomradet kommer dock att
ligga utanfor investeringsramen.

Billeruds sysselsatta kapital uppgick till MSEK 4 511 per den 31 december 2004, jamfért med
MSEK 4 424 vid slutet av 2003. Okningen beror framst pa forvarvet av Beetham samt den
nagot hogre investeringsnivan under aret. Okningen har reducerats av hogre skulder
avseende uppskjuten skatt.

Avkastningen pa sysselsatt kapital uppgick till 17 procent jamfort med 24 procent foregaende
ar. Avkastningen pa eget kapital efter skatt var 17 procent. Om den positiva resultateffekten av
valutasakringen raknas bort uppgick avkastningen pa sysselsatt kapital 2004 till 11 procent.

Kassaflode och finansiell stallning

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick under perioden till MSEK 1 219.
Kassaflodet har i jamforelse med foregdende ar paverkats negativt av ett lagre
rorelsedverskott men positivt av lagre skattebetalningar. De I6pande investeringarna &r hdgre
an foregaende ar, framst genom de pabérjade energiprojekten. Totalt uppgick det operativa
kassaflodet till MSEK 655, vilket & MSEK 337 lagre an under 2003.

Forvarvet av Billerud Beetham belastade kassaflddet med MSEK 222, varav MSEK 209 avser
kopeskilling for aktier och dvertagen nettolaneskuld. Resterande belopp avser kostnader pa
cirka MSEK 6 i samband med 6vertagandet samt MSEK 7 avseende kostnader for en
forandrad forsaljningsorganisation. Kassaflodet i bolaget fran forvarvstidpunkten redovisas i
Billeruds kassaflodesanalys pa respektive rad.

Under perioden betalades MSEK 346 i aktieutdelning och genomfordes aterkdp av egna aktier
med MSEK 317. Totalt betalades saledes MSEK 663 i olika former till aktieagarna.

Extern upplaning 6kade under perioden med MSEK 258 och likvida medel 6kade med
MSEK 25. Nettoskuldsattningen dkade med MSEK 249.

Koncernens nettoskuldsattningsgrad var vid periodens utgang 0,48 ggr jamfort med 0,38 ggr
den 31 december 2003 och 0,47 ggr den 30 september 2004. Nettoskuldsattningsgradens
Okning under 2004 var framst en f6ljd av férvarvet av Billerud Beetham och skedde i enlighet
med Billeruds finansiella mal.



Kassaflodesanalys i sammandrag

MSEK (positivt tecken avser skuldminskning) Jan- Okt Juli- Jan-
dec -dec sept dec
2004 2004 2004 2003
Fran I6pande verksamhet 1219 260 338 1372
Lopande nettoinvesteringar, exklusive energiprojekt -449 -162 -57 -380
Investeringar energiprojekt -115 -43 -72
Operativt kassafléde 655 55 209 992
Forvarv av Billerud Beetham Ltd -222
Kassaflode efter investeringsverksamheten 433 55 209 992
Utdelning -346 0 -376
Aterkop av aktier -317 -88 -61 -401
Till aktieagarna -663 -88 -61 =777
Ovrigt, ej kassaflddespaverkande poster -19 -6 1 -15
Forandring av nettoskuldsattning under perioden -249 -39 149 200

Finansiering

Réantebarande lan per den 31 december 2004 uppgick till MSEK 1 720. Lanen fordelas pa ett
syndikerat banklan pd MSEK 224, obligationslan pA MSEK 741, ett certifikatprogram pa
maximalt MSEK 1000 varav for narvarande utnyttjas cirka MSEK 726 samt ett konvertibelt
skuldebrev, marknadsvarderat till MSEK 29.

Under 2004 tecknade Billerud ett nytt femarigt avtal avseende ett syndikerat banklan pa
MSEK 1 200. Lanet anvandes for att refinansiera Billeruds tidigare lanefacilitet. Finansieringen
med hjalp av obligationer har skett for att pa ett battre satt fordela Billeruds laneforfall i tiden.
Utgivna certifikat tacks av langfristiga lanegarantier.

Personal

Medelantalet anstéllda uppgick under aret till 2 623 att jamféra med 2 451 under foregaende
ar, det vill saga en 6kning med 172 personer. | stort sett hela 6kningen berodde pa forvarvet
av Beetham.

Produktomraden

Billeruds verksamhet bestar av produktomradena Kraftpapper, Wellrdvara och Avsalumassa
och ar produktionsmassigt starkt integrerade. Det innebar att produktomradena inte ar direkt
redovisningsmassigt identifierbara. Produktomradena ar utsatta for risker och mojligheter som
i allt vasentligt ar likartade. Billerud har valt att rapportera och styra verksamheten pa dessa
tre produktomraden som tillsammans utgér en gemensam rorelsegren och ett primarsegment.
Marknaden bedoms inte vasentligt skilja sig at vad avser risker och mojligheter.

Nettoomsattning och rorelseresultat

Nettoomsattning Rorelseresultat
Jan- Jan- Jan- Jan-
Kv4 Kv3 % dec dec % Kv4 Kv3 % dec dec %

MSEK 2004 2004 &ndr. 2004 2003 andr. [ 2004 2004 andr. 2004 2003 andr.
Kraftpapper 878 904 -3 3613 3474 4 96 150 -36 490 718 -32
Wellrdvara 568 573 -1 2131 2067 3 49 87 -44 171 287 -40
Avsalumassa 307 345 -11 1415 1454 -3 11 54 -80 192 175 10
Ovrigt och elimineringar - 0 -3 -25 -22 -67 -62
Summa koncernen 1753 1822 -4 7159 6992 2 131 269 -51 786 1118 -30




Kraftpapper

Fjarde kvartalet

Periodens rorelseresultat var MSEK 96. | forhallande till tredje kvartalet 2004 minskade
resultatet med MSEK 54 eller 36 procent. Minskningen berodde framst pa andrade
valutakurser inklusive effekt av valutahedge men aven pa andrad produktmix och hogre
kostnader.

Helaret 2004

| forhallande till helaret 2003 minskade resultatet med 32 procent till MSEK 490. Leveranserna
Okade med 11 procent, varav cirka 7 procentenheter beror pa forvarvet av Beetham.
Resultatminskningen forklaras framst av andrade valutakurser och nagot sankta
genomsnittliga forsaljningspriser.

Wellravara

Fjarde kvartalet

Rorelseresultatet uppgick till MSEK 49, en minskning i forhallande till foregaende kvartal med
MSEK 38 eller 44 procent. Minskningen berodde framst pa andrade valutakurser inklusive
effekt av valutahedge men aven pa andradproduktmix och hogre kostnader.

Helaret 2004
| forhallande till helaret 2003 sjonk resultatet med 40 procent till MSEK 171. Resultat-
minskningen forklaras frimst av andrade valutakurser.

Avsalumassa

Fjarde kvartalet

Rorelseresultatet uppgick till MSEK 11, en minskning med MSEK 43 eller 80 procent fran
tredje kvartalets niva. Férsamringen beror pa dndrade valutakurser samt lagre massapris,
uttryckt i USD. Med de priser och valutakurser som géllde i slutet av 2004 var rorelseresultatet
for avsalumassan ungefar noll, nar effekten av valutasakringskontrakten exkluderats.

Helaret 2004

Leveranserna minskade med 3 procent jamfort med 2003 beroende pa interna leveranser till
det forvarvade bruket i Beetham. Roérelseresultatet uppgick till MSEK 192, en 6kning med

10 procent jamfort med foregdende ar. Resultatokningen jamfort med 2003 berodde framst pa
hojda priser, uttryckta i USD, men andrade valutakurser drog ner resultatforbattringen.

Moderbolaget

| Billerud AB ingar Gruvons bruk, forsaljningsorganisationen for den nordiska marknaden och
marknader utanfér Europa samt huvudkontorsfunktionerna.

Nettoomsattningen under ar 2004 uppgick till MSEK 3 108. Resultat efter finansiella poster
uppgick till MSEK 206. Investeringar i anlaggningstillgangar exklusive aktier uppgick till
MSEK 322. Medelantalet anstéllda var 1 188. Likvida medel och kortfristiga placeringar
uppgick till MSEK 314.

Organisationsdversyn
Billerud startade under hosten 2004 en organisationséversyn. Inom projektets ram kommer

arbetssétt och processer att ses 6ver, bland annat for att nd stérre enhetlighet i arbetet mellan
foretagets olika enheter. Avsikten med projektet ar dels att se till att ratt kompetens fér



framtiden finns pa plats dels att reducera kostnaderna. Malet ar att reducera kostnaden med
minst MSEK 250, motsvarande en effektivitetsokning pa 20 procent.

Designen av framtidens organisation beréknas vara avslutad under april 2005. Déarefter kan
beslut fattas om hur och pa vilken tidshorisont den nya organisationen bor inféras. Enligt
nuvarande bedémning kommer genomférandet av projektet stréacka sig dver cirka 3 ar.

Overgang till IFRS

Billerud ska fran 2005 folja regelverket IFRS/IAS (International Financial Reporting Standards/
International Accounting Standards). Vid 6vergangen berors Billerud av IAS19/RR 29,
(Ersattningar till anstéllda), IAS16 (Materiella anlaggningstillgangar), IFRS 3
(Foretags/rorelseforvarv), IAS 39 (Finansiella instrument: Redovisning och vardering).

IAS19/RR 29 (Ersattningar till anstallda) tillampas av Billerud fran 2004-01-01.

Vad avser IAS 16 (Materiella anlaggningstillgangar) évergar Billerud till att tillampa
komponentavskrivning. Overgangen till tillampningen av komponentavskrivning enligt IFRS
bedoms inte ge nagra materiella effekter pa 6ppningsbalansen 2004-01-01 och utgaende
balans 2004-12-31.

Tillampningen av IFRS 3 (Foretags/rorelseforvarv) ger for Billerud effekter vad avser forvarvet
av Billerud Beetham under 2004. Nettoresultatet for 2004 och eget kapital vid utgangen av
2004, enligt IFRS-redovisning, berdknas bli belastat med MSEK 5.

IAS 39 (Finansiella instrument: Redovisning och vardering) skall tillampas fran 2005-01-01.
Enligt IAS 39 skall finansiella instrument identifieras och marknadsvarderas vid
bokslutstillfallet, vilket innebar att finansiella instrument t.ex. valutaderivat, ranteswappar och
elderivat skall bokforas i balansrakningen. Effekten har berdknats medféra en 6kning av eget
kapital 2005-01-01 med MSEK 42, efter beraknad skatteeffekt.

Indragning och aterkdp av aktier samt aktieférdelning

Bolagsstdmman i Billerud AB beslutade den 5 maj 2004 om nedséattning av aktiekapitalet
genom indragning av 4 657 000 forvarvade aktier. Denna nedséttning genomférdes under
september. Aktiekapitalet uppgar efter nedsattningen till SEK 665 662 475 fordelat pa

53 252 998 aktier om nominellt SEK 12,50.

Billerud har efter bolagsstamman aterkopt 1 910 000 aktier till en genomsnittskurs av cirka
115 SEK/aktie. Aterkbpen motsvarar cirka 3,6 procent av det totala antalet aktier i bolaget,
efter nedsattningen.

Totalt under 2004 har Billerud aterkdpt 2 785 000 aktier till ett totalt varde av MSEK 317, vilket
motsvarar en genomsnittskurs av cirka 114 SEK/aktie.

Aktieférdelningen per den 31 december 2004 var som foljer:

Registrerat antal aktier 53 252 998
Aterkopta aktier i eget férvar -1 910 000
Aktier pa marknaden 51 342 998
Konvertibelt skuldebrev (vid full konvertering) 268 047

Aktier pa marknaden (efter full konvertering) 51 611 045



Billeruds tio stdrsta agare enligt VPCs register per den 31 december 2004 (exklusive de av
bolaget sjalvt agda aktierna):

Andel av aktier pa

Antal aktier marknaden, %
Agare/forvaltare/depabank (miljoner) (aktier = rgster)
Handelsbanken Fonder 1,6 3,0
DWS Investment 1,6 3,0
GMO Fonder 1,5 2,9
Mellon Fonder 1,5 2,9
JP Morgan Chase 1,3 2,6
SEB Fonder/SEB Trygg Liv/ISEB Securities 11 2,2
AFA Fdrsakringar 0,9 1,9
Odin Fonder 0,7 1,3
Northern Trust 0,7 1,3
Lansforsakringar Fonder 0,6 1,3
Totalt 10 storsta 11,5 22,3
Totalt antalet aktier pA marknaden 51,3 100

Forvarv av Billerud Beetham

Billerud forvarvade det engelska forpackningspappersforetaget Henry Cooke Ltd den
27 februari 2004. Foretaget har namnéndrats till Billerud Beetham Ltd och har konsoliderats i
Billerudkoncernen fran och med mars 2004.

Kopeskillingen for aktier och dvertagen nettolaneskuld i bolaget uppgick till MSEK 209. Av det
Overtagna sysselsatta kapitalet utgjordes cirka MSEK 82 av rérelsekapital. | kassaflédes-
analysen ingar, forutom kopeskillingen, cirka MSEK 6 i omkostnader for forvarvet, framst i
form av stampelskatter och arvoden till radgivare i samband med forvarvet, samt MSEK 7 for
avslutande av agentavtal och andra kostnader forknippande med skapandet av en gemensam
marknadsorganisation med Billerud.

Alla leveranser fran Beetham utgors av kraftpapper. Beetham koper avsalumassa fran
Billeruds 6vriga bruk. Under 2004 (vilket endast omfattar tio manader) uppgick Beethams
nettopaverkan pa Billerudkoncernens omsattning till cirka MSEK 250 och nettopaverkan pa
leveranserna till cirka 12 000 ton. Leveranserna av kraftpapper fran Beetham uppgick till cirka
35 000 ton och leveranserna av avsalumassa fran Billeruds svenska bruk till Beetham uppgick
till 23 000 ton.

Bolagsstamma, aktieutdelning m m

Billerud ABs ordinarie bolagsstamma ager rum tisdagen den 3 maj 2005 kI 16.00. Plats: Aula
Magna vid Stockholms Universitet. Sarskild kallelse kommer att inféras i dagspressen senast
fyra veckor innan bolagsstammodagen. Arsredovisningen beréknas distribueras i borjan av
april och kommer att finnas tillganglig pa bolagets hemsida vid denna tidpunkt.

Billeruds styrelse foreslar en utdelning avseende ar 2004 pa SEK 6,50 per aktie. Vidare avser
styrelsen foresla att bolagsstamman bemyndigar styrelsen att besluta om aterkop av aktier i
Billerud AB.

Avstamningsdag for réatt att erhalla utdelning foreslas vara mandagen den 9 maj 2005.
Utbetalning genom VPC beraknas da kunna ske torsdagen den 12 maj 2004.



Utsikter
Leveranserna under 2005 beréaknas ligga kvar pa ungefar samma niva som under 2004.

Priset for langfibrig sulfatmassa uppgar for narvarande till cirka USD 620 per ton. Den
aviserade hojningen till USD 660 per ton fran februari vantas ga igenom. Darefter vantas
fortsatta hojningar atminstone till och med halvarsskiftet. Hojda massapriser kommer normalt
att paverka priserna pa forpackningspapper uppat. Osakerhet rader dock om den fortsatta
konjunkturutvecklingen.

En storm under borjan av januari 2005 medférde betydande skador pa skogen i sédra
Sverige. Effekterna for Billeruds vedkostnader ar idag svéara att bedéma. Ovriga kostnader, det
vill sdga exklusive ved, berdknas 2005 ungefar ligga kvar pa 2004 ars niva.

Forandrade valutakurser beréknas, med ingdngna terminskontrakt och med fortsatt stabila
vaxelkurser pa dagens niva under resten av aret, paverka rorelseresultatet negativt med cirka
MSEK 300 under 2005, jamfort med 2004.

Stockholm den 27 januari 2005
Billerud AB (publ)

Styrelsen

Bokslutsrapporter

Delarsrapport januari — mars 2005 26 april 2005
Delarsrapport januari — juni 2005 26 juli 2005
Delarsrapport januari — september 2005 26 oktober 2005

Ordinarie bolagsstamma kommer att hallas den 3 maj 2005.



10

Bilaga
Billerud-koncernen

Redovisningsprinciper

Redovisningen &ar upprattad i enlighet med Redovisningsradets rekommendationer, och denna bokslutskommuniké &r upprattad
enligt Redovisningsradets rekommendation RR 20. Vad avser Redovisningsradets rekommendation RR 25, Rapportering for
segment — rorelsegrenar och geografiska omraden, se kommentarer under Produktomraden sidan 5 i denna delarsrapport.
Billerud har till stor del formansbestamda pensionsplaner. Fran och med 2004 tillampar Billerud Redovisningsradets
rekommendation RR 29, Erséttningar till anstallda. Reglerna &r baserade pa IAS 19 och effekten av den @ndrade principen har
redovisats direkt mot eget kapital den 1 januari 2004. Anpassningen till denna rekommendation beskrivs i specifikation av
forandring av eget kapital nedan. Uppgifter om tillampade redovisningsprinciper och nyckeltalsdefinitioner, se Arsredovisning for
2003, sidorna 46-49 och sidan 57.

Resultatrakning 3 manader Helar
Okt-dec Juli-sept  Apr-jun Jan-mars Okt-dec Jan-dec Jan-dec
MSEK 2004 2004 2004 2004 2003 2004 2003
Nettoomsattning 1753 1822 1764 1820 1689 7159 6 992
Ovriga intékter 3 2 2 2 2 9 10
Rorelsens intékter 1756 1824 1766 1822 1691 7168 7 002
Ravaror och fornédenheter -741 -709 -651 -665 -620 -2 766 -2 439
Foérandring av varulager 24 36 -11 -36 43 13 28
Ovriga externa kostnader -467 -464 -472 -476 -458 -1 879 -1 869
Personalkostnader -352 -312 -367 -319 -305 -1 350 -1224
Avskrivningar -89 -106 -104 -101 -96 -400 -380
Rorelsens kostnader -1 625 -1 555 -1 605 -1 597 -1436 -6 382 -5 884
Rorelseresultat 131 269 161 225 255 786 1118
Finansiella poster -15 -18 -21 -20 -17 -74 -76
Resultat efter finansiella poster 116 251 140 205 238 712 1042
Skatt -31 -70 -39 -58 -66 -198 -294
Nettoresultat 85 181 101 147 172 514 748
Vinst per aktie, SEK 1,65 3,46 191 2,73 3,10 9,75 13,13
Vinst per aktie efter full
konvertering, SEK 1,64 3,44 1,90 2,72 3,09 9,72 13,09

Balansrakning
3ldec 30 sept 30juni 31 mars 31 dec

MSEK 2004 2004 2004 2004 2003
Anlaggningstillgangar 4710 4 585 4 567 4520 4 364
Varulager 749 703 710 704 690
Kundfordringar 1128 1244 1197 1226 1083
Ovriga omséattningstillgangar 170 198 183 155 154
Kassa, bank och kortfristiga placeringar 378 588 543 679 353
Summa tillgangar 7 135 7 318 7 200 7 284 6 644
Eget kapital 3042 3047 2928 3245 3204
Réantebarande avsattningar 148 124 121 123 108
Ej rantebarande avsattningar 1187 1150 1 006 1017 973
Rantebarande skulder 1720 1898 2 006 1867 1470
Leveranttrskulder 487 528 495 414 383
Ovriga, ej réntebarande skulder 551 571 644 618 506
Summa eget kapital, avsattningar och skulder 7 135 7 318 7 200 7 284 6 644
Specifikation av forandring i eget kapital Jan-dec Jan-sept Jan-juni Jan-  Helaret
mars

MSEK 2004 2004 2004 2004 2003
Ingdende eget kapital 3204 3204 3204 3204 3233
Anpassning till Redovisningsradets

rekommendation RR 29 -10 -10 -10 -10 -
Justerat ing&dende eget kapital 3194 3194 3194 3194 3233
Periodens resultat 514 429 248 147 748
Utdelning -346 -346 -346 - -376
Aterkdp av aktier -317 -229 -168 -96 -401
Omrékningsdifferens i eget kapital -3 -1 - - -

Utgéende eget kapital 3042 3047 2928 3245 3204




Kassaflddesanalys Okt-dec Okt-dec Jan-dec  Jan-dec
MSEK 2004 2003 2004 2003
Rorelsedverskott m m ¥ 225 349 1191 1494
Rorelsekapitalforandring m m 26 57 94 79
Finansnetto, skatter m m 9 -4 -66 -201
Kassaflode fran I6pande verksamheten 260 402 1219 1372
Investering i anlaggningstillgangar -206 -76 -568 -381
Forvarv av Henry Cooke Ltd - - -222 -
Forsaljning av anlaggningstillgdngar 1 - 4 1
Kassaflode fran investeringsverksamheten -205 -76 -786 -380
Forandring av rantebarande skulder -175 -256 258 -458
Utdelning - - -346 -376
Aterkop av aktier -88 -260 -317 -401
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -263 -516 -405 -1 235
Kassaflode totalt (= foréandring i likvida medel) -208 -190 28 -243
Likvida medel vid periodens bdrjan 588 543 353 596
Omrakningsdifferens i likvida medel -2 - -3 -
Likvida medel vid periodens slut 378 353 378 353
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D beloppet ingr for perioden januari-december 2004 rérelseresultat MSEK 786, aterlagda avskrivningar MSEK 400 och 6vriga

poster MSEK 5.

Jan-dec  Jan-sept  Jan-jun Jan-mar Jan-dec
Nyckeltal 2004 2004 2004 2004 2003
Marginaler
Bruttomarginal, % 17 18 16 18 21
Rorelsemarginal, % 11 12 11 12 16
Avkastningsmatt (rullande 12 manader)
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 17 20 20 23 24
Avkastning pa eget kapital, % 17 19 19 21 23
Avkastning pa eget kapital efter full konvertering, % 17 19 19 21 23
Kapitalstruktur vid periodens utgang
Sysselsatt kapital, MSEK 4511 4 477 4 506 4 551 4424
Eget kapital, MSEK 3042 3047 2928 3245 3204
Rantebarande nettoskuld, MSEK 1469 1430 1579 1 306 1220
Nettoskuldséttningsgrad, ggr 0,48 0,47 0,54 0,40 0,38
Nettoskuldsattningsgrad efter full konvertering, ggr 0,47 0,46 0,52 0,39 0,37
Soliditet, % 43 42 41 45 48
Soliditet efter full konvertering, % 43 42 41 45 49
Per aktie
Vinst per aktie, SEK 9,75 8,09 4,64 2,73 13,13
Genomsnittligt antal aktier, tusental 52 735 53 064 53 393 53 800 56 990
Vinst per aktie efter full konvertering, SEK 9,72 8,06 4,63 2,72 13,09
Genomsnittligt antal aktier, tusental 53 004 53 332 53 661 54 068 57 258
Per aktie vid periodens utgang
Eget kapital per aktie, SEK 59,24 58,46 55,61 60,93 58,19
Antal aktier, tusental 51 343 52 120 52 650 53 253 54 128
Eget kapital per aktie efter full konvertering, SEK 59,50 58,72 55,87 61,16 59,42
Antal aktier, tusental 51611 52 388 52918 53521 54 396
Bruttoinvesteringar, MSEK 568 362 232 79 381
Forvarv av Henry Cooke Ltd 222 222 222 222 -
Medelantal anstéallda 2623 2628 2 558 2 463 2451



Produktomraden

Nettoomsattning kvartalsvis per produktomrade och for koncernen
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2004 2003
MSEK Helar v 1] Il | Helar v 1l Il |
Kraftpapper 3613 878 904 929 902 | 3474 788 868 873 945
Wellravara 2131 568 573 470 520 | 2067 519 486 521 541
Avsalumassa 1415 307 345 365 398 | 1454 383 376 337 358
Ovrigt och elimineringar - - - - - -3 -1 -2 - -
Summa koncernen 7159 1753 1822 1764 1820 | 6992 1689 1728 1731 1844
Rorelseresultat kvartalsvis per produktomrade och fér koncernen

2004 2003
MSEK Helar [\ 1l Il | Helar v 1l Il |
Kraftpapper 490 96 150 106 138 718 150 197 169 202
Wellravara 171 49 87 1 34 287 56 58 91 82
Avsalumassa 192 11 54 64 63 175 63 51 38 23
Ovrigt och elimineringar -67 -25 -22 -10 -10 -62 -14 -24 -14 -10
Summa koncernen 786 131 269 161 225 | 1118 255 282 284 297
Rorelsemarginal kvartalsvis per produktomrade och for koncernen

2004 2003
% Helér [\ 1] Il | Helar [\ 1] Il I
Kraftpapper 14 11 17 11 15 21 19 23 19 21
Wellravara 8 9 15 0 7 14 11 12 18 15
Avsalumassa 14 4 16 18 16 12 16 14 11 6
Koncernen 11 8 15 9 12 16 15 16 16 16
Leveransvolymer kvartalsvis per produktomrade

2004 2003
kton Helér [\ 1] Il | Helar v 11 Il |
Kraftpapper 528 131 129 132 136 476 113 122 115 126
Wellravara 531 143 137 117 134 489 128 115 121 125
Avsalumassa 312 78 73 74 87 323 86 85 69 83
Totalt 1371 352 339 323 357 | 1288 327 322 305 334




