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Kvartal Helar
2005 2004 2004
I v I 2004
Nettoomsattning, MSEK 1739 1753 | 1820| 7159
Rorelseresultat, MSEK 66 161 255 781
Roérelsemarginal, % 4 9 14 11
Resultat efter finansiella poster, MSEK 49 146 235 707
Nettoresultat, MSEK 35 107 169 509
Vinst per aktie, SEK 0,68 2,07 3,13 9,66

2005 jamfort med samma period 2004

o Nettoomsattningen uppgick till MSEK 1 739 (1 820).

Nettoresultatet uppgick till MSEK 35 (169).

Vinst per aktie uppgick till SEK 0,68 (3,13).

Fortsatt svag marknad, som inte mdjliggjort kompensation for kostnadsékningar.
Rorelseresultatet uppgick till MSEK 66 (255). Orsaken till avvikelsen ar framst forandrade
valutakurser, 6kade kostnader pa vedravara samt engangskostnader pa MSEK 40.

o Rorelseresultatet exklusive resultat fran valutasakring uppgick till MSEK 60 (181).

Program for kostnadssankning for Billeruds organisation inlett.

Utsikter for helaret 2005

e Betydande kostnadsokningar for vedravara, kemikalier och energi.

e Forandrade valutakurser paverkar negativt med MSEK 300, jamfért med 2004.

¢ | nuvarande marknadslage beddms rorelseresultatet for helaret 2005 bli cirka
MSEK 200.

Eventuella fragor med anledning av denna rapport besvaras av
Peter Davidson, tf VD och koncernchef, 08 553 335 00 eller 070 524 0434 och
Nils Lindholm, Ekonomi- och finansdirektor, 08 553 335 00 eller 070 217 5225

Bokslutet presenteras av Billeruds t f VD Peter Davidson pa en presskonferens
onsdagen den 4 maj kil 10.00.
Plats: Sparvagnshallarna, Birger Jarlsgatan 57 A, Stockholm.

Billerud AB (publ) Box 703, 169 27 Solna Org. nr. 556025-5001
Tel 08-553 335 00 Fax 08-553 335 60 E-post: ir@billerud.com
Hemsida pa Internet: http://www.billerud.se

Billerud é&r ett férpackningspappersféretag. Affarsidén é&r att férse kunderna med effektiva
férpackningspapper. En konsekvent satsning pa attraktiva marknadssegment och ett starkt kundfokus
ar hérnstenar i Billeruds strategi. Billerud fokuserar pa kraftpapper och wellravaror och har en
vérldsledande position inom ett flertal produktsegment. Produktionsanldggningarna &r bland de mest
kostnadseffektiva i Europa fér dessa produkter.




Billerud-koncernen
Redovisningsforandringar

Billerud foljer fran ingangen av 2005 den vid samma tidpunkt i Sverige introducerade
internationella redovisningsstandarden IFRS vid upprattandet av sin koncernredovisning. En
narmare beskrivning av effekterna for Billerud aterfinns pa sidan 8 samt i bilaga 2. Dessa
effekter ar relativt begransade. | féreliggande delarsrapport ar alla jamférande siffror for 2004
omraknade enligt IFRS principer. Samtidigt med évergangen till IFRS kommer fran 2005 de
direkta underhallskostnaderna for de sa kallade arsstoppen inte langre att periodiseras over
aret utan tas den period da underhallsstoppet dger rum. De jamférande siffrorna for 2004 ar
omraknade aven for denna férandring. For ytterligare information, se bilaga 2.

Marknad

Situationen pa marknaden for Billeruds produkter har varit svag, vilket inte mojliggjort
priskompensation for 6kade kostnader pa insatsvaror.

Billeruds totala leveranser under foérsta kvartalet 2005 uppgick till 349 000 ton, en minskning
med 1 procent jamfort med fjarde kvartalet ar 2004 och med 2 procent jamfért med forsta
kvartalet 2004. Leveranser och produktion har nagot begransats av mindre produktions-
problem i tva av Billeruds bruk samt av reducerad tillférsel av |6vvedsravara. Billerud har
darfér under kvartalet inte kunnat utnyttja produktionskapaciteten fullt ut. Inga stérre
underhallsstopp genomférdes under kvartalet.

Leveranserna av forpackningspapper uppgick totalt till 270 000 ton, en minskning med

cirka 1 procent jamfort med fjarde kvartalet 2004 och ungefar oférandrat jAmfort med forsta
kvartalet 2004. Justerat for Beethamférvarvet minskade leveranserna av foérpackningspapper
jamfort med samma period foérra aret med 2 procent.

Efterfragan pa framfor allt Iangfibrig sulfatmassa var stabil under kvartalet med mattliga
prisdkningar som foljd. Vid 2005 ars ingang lag priset for langfibrig sulfatmassa pa USD 620
per ton for att under kvartalet stiga till USD 645 per ton. Billeruds leveranser av avsalumassa
uppagick till 79 000 ton under kvartalet, en 6kning med 1 procent jamfért med narmast
foregaende kvartal och minskning med 9 procent jamfort med férsta kvartalet 2004.

Forsaéljning och resultat

Forsta kvartalet

Nettoomsattningen for kvartalet uppgick till MSEK 1 739. Detta innebar en minskning med
1 procent jamfért med fjarde kvartalet 2004 och en minskning med 4 procent jamfort med
forsta kvartalet 2004. Minskningen beror framst pa férandrade valutakurser genom
bortfallande valutasakringar.

| jamforelse med fjarde kvartalet 2004 var genomsnittspriserna, uttryckta i respektive
forsaljningsvaluta, ungefar oférandrade. | jamforelse med forsta kvartalet 2004 var prisnivan
nagot hogre fér bade férpackningspapper och avsalumassa.

Rorelseresultatet uppgick till MSEK 66, en minskning med MSEK 189 eller 74 procent
jamfort med forsta kvartalet 2004. Avvikelsen kan uppdelas pa féljande komponenter
(MSEK):



Minskade leverans- och produktionsvolymer, inkl produktmix -30

Okade forsaljningspriser (i resp forsaljningsvaluta) + 40
Engangskostnader -40
Okade kostnader i évrigt, framst avseende vedravara -50
Resultatminskning pa grund av férandrade valutakurser - 110
Total resultatférandring (avrundat) -190

Forsta kvartalet har paverkats negativt av engangskostnader pa cirka MSEK 40, varav
MSEK 17 utgjordes av avgangsvederlag (inklusive sociala kostnader) for bolagets forre VD.
Ovrigt belopp bestar av kostnader for planeringen av organisationsprojektet Billerud 2009
samt andra kostnader relaterade till personalreduktioner. | évrigt utgjordes de dkade
kostnaderna av tkade vedkostnader med drygt MSEK 40 samt 6kade kostnader for
kemikalier.

| jamforelse med fjarde kvartalet 2004 sjonk rérelseresultatet med MSEK 95. Denna
avvikelse kan uppdelas pa féljande komponenter (MSEK):

Minskade leverans- och produktionsvolymer, inkl produktmix -40
Forsaljningspriser (i resp férsaljningsvaluta) 0
Engangskostnader -40
Minskade kostnader i 6vrigt +5
Resultatminskning pa grund av férandrade valutakurser - 20
Total resultatférandring (avrundat) -95

De minskade 6vriga kostnaderna ar ett netto av 6kade energikostnader, sénkta fasta
kostnader och 6kade avskrivningar.

Resultatutvecklingen for respektive produktomrade kommenteras pa sidan 5.

Finansnettot uppgick till MSEK -17, vilket ar nagot samre an fjarde kvartalet férra aret och
nagot battre jamfért med motsvarande period féregaende ar. Den 6kande upplaningen i
jamforelse med foregdende ar har motverkats av sjunkande rantesatser. Resultat efter
finansiella poster uppgick till MSEK 49.

Valutasakring

Under forsta kvartalet 2005 hade nettoflédet sékrats till EUR/SEK 9,14 (9,21), USD/SEK 7,31
(9,28), GBP/SEK 13,34 (14,36) och DKK/SEK 1,21 (-). Valutasakringen gav sammanlagt en
positiv resultateffekt pa cirka MSEK 6 (74), varav 17 procent harrérde fran sakring av EUR,
82 procent fran USD och 1 procent fran sakring av GBP. For rorelseresultat per
produktomrade, exklusive effekten av valutasékring, se sidan 6.

Billeruds utestadende valutakontrakt per den 31 mars 2005 hade ett marknadsvarde pa
MSEK 3. Den del av kontrakten som motsvaras av kundfordringar har paverkat

resultatet under kvartal 1. Ovriga kontrakt, det vill sdga utestdende kontrakt den

31 mars 2005, vilka inte motsvaras av kundfordringar, hade ett marknadsvarde pa MSEK -1.

For narvarande har Billerud sakrat cirka 65 procent av 12 manaders beraknat nettofléde i
EUR, cirka 56 procent av 12 manaders beraknat nettofléde i USD, cirka 51 procent av

12 manaders nettofldde i GBP och ca 54 procent av 12 manaders nettoflode i DKK till
nedanstaende kurser. Av valutasakrat belopp utgérs 60 procent av EUR, 35 procent av USD
och 5 procent av GBP. Sakringen av nettoflodet i DKK utgérande endast 0,4 procent av totalt
valutasakrat belopp.



Sdkrade valutakurser mot SEK

Valuta Kv 2 2005 | Kv 3 2005 | Kv 4 2005 | Kv 12006 | Kv 2 2006 | Snittkurs
EUR/SEK 9,28 9,18 9,16 9,11 - 9,20
USD/SEK 7,05 7,08 6,94 6,96 - 7,01
GBP/SEK 13,13 12,93 12,81 12,94 - 12,97
DKK/SEK 1,22 1,22 1,22 1,23 - 1,22

Investeringar och sysselsatt kapital

Bruttoinvesteringarna uppgick till MSEK 203. Av beloppet utgjordes MSEK 110 av
energiinvesteringar, vilka beskrivs narmare pa sidan 7, och resterande del, MSEK 93, av
ovriga investeringar. Bland dessa 6vriga investeringar ingar framst en biologisk
reningsanlaggning i Gruvon och uttkad kapacitet for sack- och kraftpapper i Skarblacka.

Avskrivningarna under foérsta kvartalet 2005 uppgick till MSEK 103. Billerud har fastlagt en
investeringsram motsvarande avskrivningsnivan. Projekten inom energiomradet kommer
dock att ligga utanfér investeringsramen.

Billeruds sysselsatta kapital uppgick till MSEK 4 683 per den 31 mars 2005, jamfort med
MSEK 4 506 vid slutet av 2004. Okningen beror framst den hdgre investeringsnivan under
aret. Okningen har reducerats av hogre skulder avseende uppskjuten skatt.

Avkastningen pa sysselsatt kapital (avseende senaste 12-manadersperiod) uppgick till
13 procent jamfért med 23 procent foregaende ar. Avkastningen pa eget kapital efter skatt
var 12 procent.

Kassaflode och finansiell stallning

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick under férsta kvartalet till MSEK 91
jamfért med MSEK 317 under samma period forra aret. Det lagre kassaflédet beror framst pa
det lagre resultatet. Investeringsverksamhetens kassafléde uppgick till MSEK —203. De
I6pande investeringarna ar hégre an for samma period 2004 pa grund av det pagaende
investeringsprogrammet inom energiomradet.

Saledes uppgick det operativa kassaflodet till MSEK -112, jamfért med MSEK 55 under det
fijarde kvartalet 2005 och MSEK 239 forsta kvartalet 2004. Billeruds nettoskuldsattning under
det forsta kvartalet 2005 6kade med MSEK 125.

Rantebarande nettoskuld uppgick den 31 mars 2005 till MSEK 1 594, jamfért med
MSEK 1 469 den 31 december 2004 och MSEK 1 306 den 31 mars 2004. Koncernens
nettoskuldsattningsgrad var vid periodens utgang 0,52 ggr jamfort med 0,48 ggr den

31 december 2004 och 0,40 ggr den 31 mars 2004. Enligt Billeruds finansiella mal skall
skuldsattningsgraden uppga till mellan 0,6 och 0,9.



Kassaflédesanalys i sammandrag

Jan-mars Okt-dec | Jan-mars
MSEK (positivt tecken avser skuldminskning) 2005 2004 2004
Fran l6pande verksamhet 91 260 317
Lépande nettoinvesteringar, exklusive energiprojekt -93 -162 -78
Investeringar energiprojekt -110 -43 -
Operativt kassaflode -112 55 239
Foérvarv av Billerud Beetham Ltd - - -213
Kassaflode efter investeringsverksamheten -112 55 26
Utdelning - - -
Aterkép av aktier - -88 -96
Till aktieagarna - -88 -96
Ovrigt, ej kassaflodespaverkande poster -13 -6 -16
Férandring av nettoskuldsattning under perioden -125 -39 -86

Finansiering

Rantebarande lan per den 31 mars 2005 uppgick till MSEK 1 855. Av detta belopp uppgick
utnyttjandet av det syndikerade banklanet till MSEK 234, obligationslan till MSEK 1 057 och
utnyttjandet av Billeruds certifikatprogram (p& maximalt MSEK 1 000) till MSEK 527. Ovrig
rantebarande skuld uppgick till MSEK 8. Dessutom finns ett konvertibelt skuldebrev,
marknadsvarderat till MSEK 29.

Under forsta kvartalet 2005 tog Billerud upp ett nytt attaarigt obligationslan pa MSEK 300.
Medlen fran obligationslanet anvandes for att finansiera Billeruds investeringsprogram inom
energiomradet.

Personal

Medelantalet anstallda uppgick under forsta kvartalet till 2 556 att jamfora med 2 463 under
forsta kvartalet foregaende ar. Okningen beror pa forvarvet av Billerud Beetham, i 6vrigt har
medelantalet anstallda minskat nagot.

Produktomraden

Billeruds verksamhet bestar av produktomradena Kraftpapper, Wellravara och Avsalumassa

som ar produktionsmassigt starkt integrerade. Det innebar att produktomradena inte ar direkt

redovisningsmassigt identifierbara. Produktomradena ar utsatta fér risker och mdjligheter
som dessutom i allt vasentligt ar likartade. Billerud har darfér valt att rapportera och styra
verksamheten pa dessa tre produktomraden som enligt Billeruds bedémning tillsammans
utgdr en gemensam rérelsegren och ett primarsegment. Marknaden bedéms inte vasentligt
skilja sig at vad avser risker och majligheter.

Nettoomsattning och rorelseresultat

Nettoomsattning Roérelseresultat

Kv 1 Kv 4 % Kv1 %| Kv1 Kvi4 % Kv1 %
MSEK 2005 2004 andring 2004 andring] 2005 2004 andring 2004 &ndring
Kraftpapper 927 878 6 902 3 75 110 -32 152 -51
Wellravara 509 568 -10 520 -2 37 58 -36 43 14
Avsalumassa 303 307 -1 398 -24 -7 18 neg 70  neg
Ovrigt och elimineringar - - - - - -39 -25 - 10 -
Summa koncernen 1739 1753 -1 1820 -4 66 161 -59 255 -74




Kraftpapper

Férsta kvartalet

Periodens rorelseresultat var MSEK 75. | forhallande till fjarde kvartalet 2004 minskade
resultatet med MSEK 35 eller 32 procent, huvudsakligen beroende pa produktmixeffekter,
det vill sdga hdgre andel av produkter med Iagre bidrag. Jamfért med samma period
foregaende ar minskade resultatet med MSEK 77 eller 51 procent huvudsakligen pa grund
av negativa valutaeffekter och 6kade rérliga kostnader.

Wellravara

Férsta kvartalet

Rorelseresultatet uppgick till MSEK 37, en minskning i forhallande till féregaende kvartal med
MSEK 21 eller 36 procent. Forsamringen forklaras framst av lagre leveransvolymer. Jamfért
med motsvarande period féregaende ar minskade resultatet med MSEK 6 eller 14 procent,
aven har pa grund av negativa valutaeffekter och nagot lagre leveransvolymer.

Avsalumassa

Férsta kvartalet

Rorelseresultatet uppgick till MSEK -7, en minskning i férhallande till fjarde kvartalet med
MSEK 25, huvudsakligen beroende pa valutaeffekter. Jamfort med motsvarande period
foregaende ar minskade resultatet med MSEK 77, vasentligen pa grund av valutaeffekter.

Rorelseresultat per produktomrade, exklusive effekter av valutasdkring

Kvartal 1 Kvartal 1 Helar
MSEK 2005 2004 2004
Kraftpapper 73 132 385
Wellravara 36 32 115
Avsalumassa -10 27 34
Ovrigt -39 -10 -67
Totalt 60 181 467

Moderbolaget

| Billerud AB ingar Gruvons bruk, férsaljningsorganisationen for den nordiska marknaden och
marknader utanfér Europa samt huvudkontorsfunktionerna.

Nettoomsattningen under forsta kvartalet 2005 uppgick till MSEK 758. Resultat efter
finansiella poster uppgick till MSEK 6. Investeringar i anlaggningstillgangar exklusive aktier
uppgick till MSEK 91. Medelantalet anstallda var 1 143. Likvida medel och kortfristiga
placeringar uppgick till MSEK 333.

Vedforsorjning

En storm under borjan av januari 2005 medforde betydande skador pa skogen i sddra
Sverige. Avverkningarna i Sverige har omprioriterats for att kunna ta hand om stormskadad
skog, vilken till storsta delen utgjordes av gran. Darmed har planerade avverkningar av andra
bestand, med stérre andel I6vved, reducerats. Landets transportresurser ar anstrangda.

Som en konsekvens av detta har prisnivan pa svensk barrmassaved sjunkit. Samtidigt har
priset pa lIdvmassaved stigit och transportkostnaderna till Billeruds bruk stigit kraftigt. Den
bristsituation pa Idvmassaved som fér narvarande rader i Sverige har ocksa lett till 6kad
andel importerad ved till hégre kostnad. Sammantaget betyder dessa idag kadnda effekter att



Billeruds vedkostnad blir nagot hégre an den niva som radde fére stormen. Denna niva var
hogre an den genomsnittliga nivan under 2004, eftersom priserna gradvis steg under forra
aret.

Laget pa vedmarknaden ar for narvarande foranderligt och kan andras under aret nar det
stormfallda virket gradvis tas omhand. Sammantaget innebar nu kanda effekter, forutsatt att
bristsituationen pa Iovved bestar, en kostnadstkning avseende Billeruds vedravara for
helaret 2005 pa cirka MSEK 160, jamfort med helaret 2004.

Program for kostnadssankningar - organisation

For att mota den senaste tidens kostnadsoékningar inom vedravara, energi och kemikalier
igangsatte Billerud under forsta kvartalet 2005 ett antal atgarder for att reducera kostnaden
for den egna organisationen. Atgarderna har medfért engéngskostnader pa drygt MSEK 10
under forsta kvartalet. Atgarderna skall ses som inledningen till det stérre
kostnadssankningsprogram for den egna organisationen, kallat organisationsdversyn, vilket
informerades om i bokslutskommunikén den 27 januari 2005.

Inom programmets ram pagar en éversyn av Billeruds arbetssatt och processer, bland annat
for att na storre enhetlighet i arbetet mellan foretagets olika enheter. Avsikten med projektet
ar dels att se till att ratt kompetens for framtiden finns pa plats dels att reducera kostnaderna.
Malet ar att reducera den arliga kostnaden med minst MSEK 250, motsvarande en
effektivitetsokning pa 20 procent. | detta belopp inkluderas effekterna av de igangsatta
atgarderna.

Arbetet med organisationséversynen har pagatt sedan senhdsten 2004 och ar i stort sett
avslutat. Under senare halften av maj fattas beslut om hur och pa vilken tidshorisont den nya
organisationen skall inféras. Kostnadssankningarna inom organisationsomradet beraknas fa
effekt fran slutet av 2005 med full effekt under loppet av 2008. Férandringen kommer att
medféra engangskostnader under 2005, vilka annu inte kan kvantifieras.

Program for kostnadssankningar - energi

Som tidigare meddelats har styrelsen beslutat investera MSEK 1 050 for kostnadssénkande
investeringar inom energiomradet i de tre svenska massa- och pappersbruken.
Investeringarna omfattar nya turbiner fér mottryckskraft och ombyggnad av barkpannor i alla
tre bruken samt ny elmatning i Gruvon.

Investeringarna forvantas fordubbla den egna genereringen av elkraft vilket betyder att
sjalvforsorjningsgraden okar fran cirka 30 procent till cirka 60 procent. Samtidigt berdknas
férbrukningen av eldningsolja fér energiproduktion minska fran idag cirka 45 000 m?® till cirka
15 000 m®. Eldningsoljan ersatts av biobranslen. De nya anlaggningarna tas gradvis i drift
fran andra halften av 2005 till och med slutet av 2006.

Investeringarna uppfyller val Billeruds avkastningskrav och har en aterbetalningstid
understigande fem ar. Detta betyder att Billeruds resultat fére avskrivningar vantas dka med
MSEK 250 per ar som en foljd av projektet. Avskrivningarna beraknas 6ka med MSEK 50 per
ar. Full resultateffekt uppnas fran och med 2007.



Aktiefordelning

Aktieférdelningen per den 31 mars 2005 var som féljer:

Registrerat antal aktier 53 252 998
Aterkdpta aktier i eget férvar - 1910 000
Aktier pa marknaden 51 342 998
Konvertibelt skuldebrev (vid full konvertering) 268 047
Aktier pa marknaden (efter full konvertering) 51 611 045

Inga aterkop av egna aktier har skett under forsta kvartalet 2005.

Overgang till IFRS

Billerud féljer fran 2005 regelverket IFRS/IAS (International Financial Reporting Standards/
International Accounting Standards). Vid 6évergangen har Billerud berérts av IAS16
(Materiella anlaggningstillgangar), IFRS 3 (Rérelseférvarv), IAS 39 (Finansiella instrument:
Redovisning och vardering).

IAS19/RR 29 (Ersattningar till anstallda) har tillampats av Billerud fran 2004-01-01.

Vad avser IAS 16 (Materiella anlaggningstillgangar) 6vergar Billerud till att tillampa
komponentavskrivning. Overgangen till tilldmpningen av komponentavskrivning enligt IFRS
har inte givit nagra materiella effekter pa éppningsbalansen 2004-01-01 och utgaende balans
2004-12-31.

Tilldmpningen av IFRS 3 (Rdorelseférvarv) har for Billerud givit effekter vad avser forvarvet av
Billerud Beetham under 2004. Nettoresultatet fér 2004 och eget kapital vid utgangen av
2004, enligt IFRS-redovisning, har belastats med MSEK 5.

IAS 39 (Finansiella instrument: Redovisning och vardering) tilldmpas fran 2005-01-01. Enligt
IAS 39 skall finansiella instrument identifieras och marknadsvarderas vid bokslutstillfallet,
vilket innebar att finansiella instrument t.ex. valutaderivat, ranteswappar och elderivat skall
bokforas i balansrakningen. Effekten har medfort en 6kning av eget kapital 2005-01-01 med
MSEK 43, efter berdknad skatteeffekt. Vid slutet av forsta kvartalet 2005 ar motsvarande
effekt av marknadsvardering MSEK 14, det vill sdga en minskning jamfért med 2005-01-01
med MSEK 29.



Utsikter

Leveranserna under 2005 beraknas ligga kvar pa ungefar samma niva som under 2004.

Osakerhet rader om den fortsatta konjunkturutvecklingen. Marknaden ar fortsatt svag.
Prisnivan ligger for narvarande ungefar pa forra arets genomsnittliga niva.

For Billeruds vedravara innebar nu kanda effekter en kostnadsoékning for helaret 2005 pa
cirka MSEK 160, jamfért med helaret 2004. Detta forutsatt att bristsituationen pa I6vved
bestar.

Prisnivan pa kemikalier och energi har 6kat samtidigt som prisnivan pa elcertifikat har sjunkit.
Sammantaget betyder detta att kostnaden for kemikalier och energi fér helaret 2005
beraknas stiga med cirka MSEK 100, jamfort med nivan 2004.

Som tidigare namnts har ocksa forsta kvartalet 2005 belastats med engangskostnader pa
cirka MSEK 40. Ovriga kostnadsposter beraknas vara ungefar oférandrade mellan aren.

Forandrade valutakurser beraknas, med ingangna terminskontrakt, paverka rérelseresultatet
negativt med cirka MSEK 300 under 2005, jamfort med 2004.

| nuvarande marknadslage beddms rorelseresultatet for helaret 2005 bli cirka MSEK 200.

Stockholm den 3 maj 2005
Billerud AB (publ)

Styrelsen

Denna delarsrapport har ej varit foremal for dversiktlig granskning av bolagets revisorer.

Bokslutsrapporter

Observera andrade datum:

Delarsrapport januari — juni 2005 3 augusti
Delarsrapport januari — september 2005 9 november



Bilaga 1
Billerud-koncernen

Redovisningsprinciper

Redovisningen é&r uppréttad i enlighet med IAS 34 Delarsrapporter. Redovisningsprinciperna har, i jdmférelse med
arsredovisningen fér 2004, anpassats till IFRS. For ytterligare information om effekterna av évergéngen till IFRS, se Bilaga 2.
Vad avser IAS 14 Segment reporting, se kommentarer under Produktomraden sidan 5 i denna delarsrapport. Uppgifter om
tilldmpade redovisningsprinciper i 8vrigt och nyckeltalsdefinitioner, se Arsredovisning fér 2004, sidorna 48-53 och sidan 67.

Resultatrakning 3 manader Helar
Jan-mars Okt-dec Jan-mars Jan-dec
MSEK 2005 2004 2004 2004
Nettoomsattning 1739 1753 1820 7 159
Ovriga intakter 2 3 2 9
Rorelsens intakter 1741 1756 1822 7 168
Ravaror och fornédenheter -741 =741 -665 -2 766
Foérandring av varulager -23 24 -36 13
Ovriga externa kostnader -460 -437 -446 -1 885
Personalkostnader -348 -352 -319 -1 350
Avskrivningar -103 -89 -101 -399
Rorelsens kostnader -1 675 -1 595 -1 567 -6 387
Rorelseresultat 66 161 255 781
Finansiella poster -17 -15 -20 -74
Resultat efter finansiella poster 49 146 235 707
Skatt -14 -39 -66 -198
Nettoresultat 35 107 169 509
Vinst per aktie, SEK 0,68 2,07 3,13 9,66
Vinst per aktie efter full konvertering, SEK 0,68 2,06 3,12 9,62
Balansrakning 31 mars 31 mars 31 dec 1jan
MSEK 2005 2004 2004 2005
Anlaggningstillgangar 4 809 4 511 4702 4702
Varulager 707 704 749 749
Kundfordringar 1155 1226 1128 1096
Ovriga omséttningstillgangar 180 155 170 277
Kassa, bank och kortfristiga placeringar 401 679 378 378
Summa tillgangar 7 252 7 275 7127 7 202
Eget kapital 3089 3267 3037 3080
Rantebarande skulder 1855 1867 1720 1720
Rantebarande avsattningar, pensioner 161 123 148 148
Ej rantebarande avsattningar 8 12 7 7
Uppskjutna skatteskulder 1179 995 1177 1193
Leverantorskulder 452 414 487 487
Ovriga, ej réntebérande skulder 508 597 551 567
Summa eget kapital och skulder 7 252 7275 7127 7 202
Specifikation av forandring i eget kapital Jan-mars Jan-mars Helaret
MSEK 2005 2004 2004
Ingédende eget kapital 3037 3194 3194
Justering for nya redovisningsprinciper, IAS 39 43 - -
Justerat ingaende eget kapital enligt IFRS 3080 3194 3194
Periodens resultat 35 169 509
Marknadsvardering av finansiella instrument enligt IAS 39 -29
Utdelning - - -346
Aterkdp av aktier - -96 -317
Omrakningsdifferens i eget kapital 3 - -3
Utgaende eget kapital 3089 3267 3037
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Kassaflodesanalys Jan-mars Okt-dec Jan-mars Jan-dec
MSEK 2005 2004 2004 2004
Rérelsedverskott mm " 183 255 361 1185
Roérelsekapitalférandring m m -59 -4 -4 91
Finansnetto, skatter m m -33 9 -40 -66
Kassaflode fran I6pande verksamheten 91 260 317 1210
Investering i anlaggningstillgangar -203 -206 -79 -568
Forvarv av Billerud Beetham Ltd - - -213 -213
Forsaljning av anlaggningstillgangar 0 1 1 4
Kassaflode fran investeringsverksamheten -203 -205 -291 -rr7
Forandring av rantebarande skulder 134 -175 396 258
Utdelning - - - -346
Aterkdp av aktier - -88 -96 -317
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 134 -263 300 -405
Kassaflode totalt (= forandring i likvida medel) 22 -208 326 28
Likvida medel vid periodens bérjan 378 588 353 353
Omrikningsdifferens i likvida medel 1 -2 0 -3
Likvida medel vid periodens slut 401 378 679 378

R beloppet ingar for perioden januari-mars 2005 rérelsedverskott MSEK 66, aterlagda avskrivningar MSEK 103 samt 6vriga

poster MSEK 14.

Jan-mars Jan-mars Helaret
Nyckeltal 2005 2004 2004
Marginaler
Bruttomarginal, % 10 20 16
Rérelsemarginal, % 4 14 11
Avkastningsmatt (rullande 12 manader)
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 13 23 17
Avkastning pa eget kapital, % 12 22 16
Avkastning pa eget kapital efter full konvertering, % 12 22 16
Kapitalstruktur vid periodens utgang
Sysselsatt kapital, MSEK 4683 4572 4 506
Eget kapital, MSEK 3089 3 267 3037
Rantebarande nettoskuld, MSEK 1594 1 306 1469
Nettoskuldsattningsgrad, ggr 0,52 0,40 0,48
Nettoskuldsattningsgrad efter full konvertering, ggr 0,50 0,39 0,47
Soliditet, % 43 45 43
Soliditet efter full konvertering, % 43 45 43
Per aktie
Vinst per aktie, SEK 0,68 3,13 9,66
Genomsnittligt antal aktier, tusental 51 343 53 800 52735
Vinst per aktie efter full konvertering, SEK 0,68 3,12 9,62
Genomsnittligt antal aktier, tusental 51 611 54 068 53 004
Per aktie vid periodens utgang
Eget kapital per aktie, SEK 60,17 61,34 59,16
Antal aktier, tusental 51 343 53 253 51343
Eget kapital per aktie efter full konvertering, SEK 60,43 61,56 59,41
Antal aktier, tusental 51 611 53 521 51611
Bruttoinvesteringar, MSEK 203 79 568
Forvarv av Billerud Beetham Ltd, MSEK - 213 213
Medelantal anstallda 2 556 2 463 2623
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Produktomraden

Nettoomsattning kvartalsvis per produktomrade och fér koncernen

2005 2004
MSEK | Helar v 1] Il I
Kraftpapper 927 | 3613 878 904 929 902
Wellravara 509 | 2131 568 573 470 520
Avsalumassa 303 | 1415 307 345 365 398
Ovrigt och elimineringar - - - - - -
Summa koncernen 1739 | 7159 1753 1822 1764 1820

Rorelseresultat kvartalsvis per produktomrade och for koncernen

2005 2004
MSEK | | Helar v 11 Il I
Kraftpapper 75 485 110 151 72 152
Wellravara 37 171 58 96 -26 43
Avsalumassa -7 192 18 45 59 70
Ovrigt och elimineringar -39 -67 -25 -22 -10 -10
Summa koncernen 66 781 161 270 95 255

Rdrelseresultat exklusive effekt av valutasakringar, se sidan 6.

Rorelsemarginal kvartalsvis per produktomrade och for koncernen

2005 2004
% | Helar \Y 1 Il I
Kraftpapper 8 14 13 17 8 17
Wellravara 7 8 10 17 -5 8
Avsalumassa -2 14 6 13 16 18
Koncernen 4 11 9 15 5 14

Leveransvolymer kvartalsvis per produktomrade

2005 2004
kton | Helar v 11 Il I
Kraftpapper 140 528 131 129 132 136
Wellravara 130 531 143 137 117 134
Avsalumassa 79 312 78 73 74 87
Totalt 349 | 1371 352 339 323 357
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Bilaga 2
Effekter till foljd av overgang till IFRS

Billerud AB (publ) tillampar fran och med den 1 januari 2005 de av EG-kommissionen
godkanda International Financial Reporting Standards (IFRS). Delarsrapporten for forsta
kvartalet 2005 ar den forsta finansiella rapport som presenteras i enlighet med IFRS for
Billerud. Jamférelsesiffror har omraknats fran och med den 1 januari 2004.

De redovisningsregler som ingar i IFRS (tidigare kallade IAS, International Accounting
Standards) beslutas av den internationella redovisningssammanslutningen IASB. EU gor
dock en sarskild provning av reglerna innan de kan trada i kraft inom EU.

Redovisningsrekommendationer som utfardats av det svenska Redovisningsradet har, i
synnerhet under senare ar, nara anslutit till IFRS. De svenska rekommendationerna har dock
inte omfattat alla de omraden som IFRS behandlar och har inte heller till fullo uppdaterats i
takt med att férandringar skett i enskilda IFRS. Billerud har féljt rekommendationerna fran
Redovisningsradet och har darigenom gradvis tillampat en redovisning som ansluter till
IFRS.

Arsredovisningen for 2005 samt delarsrapporterna skall innehélla jamférelseér, vilket innebar
att 2004 har raknats om i enlighet med IFRS. 1 januari 2004 ar 6vergangsdatum till IFRS.
Denna delarsrapport har utformats i enlighet med IAS 34, Delarsrapportering.

Overgangen till IFRS

Overgangen till IFRS har skett i enlighet med IFRS 1 (Férsta gangen IFRS tillampas) som
innehaller sarskilda regler for hur inférandet av och omrakning till IFRS skall ske. Effekten pa
Billeruds resultat och stallning beror delvis pa vilka val Billerud gjort inom omraden dar
valmajligheter foreligger. Salunda har Billerud valt att tillampa IAS 39 (Redovisning och
vardering) fran och med den 1 januari 2005 (justeringarna inkluderas i den omraknade
balansrakningen per den 1 januari 2005). Detta innebar att férandringen inte inkluderas i
jamfoérelsesiffrorna fér 2004.

Billeruds arsredovisning for 2005 kommer att upprattas i enlighet med IFRS, och jamférelse-
aret 2004 har raknats om i enlighet med IFRS. Nettoeffekterna av de férandrade
redovisningsprinciperna redovisas vid dvergangen direkt mot eget kapital den 1 januari 2004,
och vad avser nettoeffekterna vid tillampning av IAS 39 direkt mot eget kapital den 1 januari
2005.

Utredningen angaende paverkan av 6vergangen till IFRS ar genomford, vilket ytterligare
beskrivs i bilagd sammanstalining éver justeringar och uppskattade resultateffekter for de
omraden som beddms ha materiell paverkan pa Billeruds resultat- och balansrakning for
helaret 2004 och de kvartalsvisa resultatrakningarna 2004. Vidare beskrivs effekterna
avseende tillampning av IAS 39 pa Billeruds balansrakning den 1 januari 2005. Nedan
redovisas effekter pa Billeruds nyckeltal for 2004:

Nyckeltal 2004 Enligt tidigare
redovisningsregler Enligt IFRS
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 17 17
Avkastning pa eget kapital, % 17 16
Skuldsattningsgrad, ggr 0,48 0,48
Vinst per aktie, SEK 9,75 9,66
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IAS/IFRS-regler, som haft storst paverkan pa Billeruds jamforelsetal for 2004:

Redovisning av pensionsskulden enligt IAS 19 (Ersattningar till anstallda). Billerud har
redan fran och med 1 januari 2004 tillampat RR29 som i stort dverensstammer med |IAS
19.

Redovisning av omstruktureringsreserver vid forvarv enligt IFRS 3 (Roérelseforvarv).
Enligt IFRS 3 kan omstruktureringsreserver endast tas in i forvarvsbalansen om de redan
har redovisats i det forvarvade bolaget. Billerud tillampar IFRS 3 fran den 1 januari 2004.
| enlighet med IFRS 3, skrivs goodwill inte langre av utan prévas arligen med avseende
pa nedskrivningsbehov. Billerud har ingen goodwill i sin balansrakning. IFRS 3-reglerna
om avskrivning av goodwill med mera paverkar darfor inte Billeruds jamforelsetal for
2004. Billerud utnyttjar det frivilliga undantaget i IFRS 1 och avstar fran att rakna om
redovisningen av rorelseférvarv gjorda fére den 1 januari 2004.

Ovriga IAS/IFRS-reglers paverkan

IAS 16 (Materiella anlaggningstillgangar). Billerud har tidigare i vasentlig utstrackning
tilampat sa kallad komponentavskrivning, varfor de tydliggjorda kraven pa sadan
avskrivningsmetod enligt den omarbetade IAS 16 inte far nagon vasentlig paverkan.

IAS 32 och IAS 39 (Finansiella instrument: Upplysningar och klassificeringar respektive
Redovisning och vardering), som bada behandlar finansiella instrument kommer att
tilampas fran och med den 1 januari 2005. Nagon omrakning avseende jamférelsearet
2004 och balansrakningen 2004-12-31 har inte gjorts, i enlighet med 6vergangsreglerna i
IFRS. De nya reglerna innebar att flertalet finansiella instrument, inklusive
derivatinstrument, ska marknadsvarderas. Billerud anvander derivatinstrument framst for
hantering av valutarisker pa framtida betalningsfléden som sammanhanger med
forsaljning och inkdp, prisrisker vid kdp av elkraft men aven fér hantering av ranterisker.

| ingaende balans den 1 januari 2005 har samtliga finansiella instrument varderats enligt
IAS 39. Skillnaden i de finansiella instrumentens varde mellan balansrakningen 2004 och
ingdende balans den 1 januari 2005 har redovisats direkt mot eget kapital. Skillnaderna
kan framst hanforas till férandringar i definition och vardering av derivat, och kravet att
skulder skall berdknas enligt effektivrantemetoden. Enligt IAS 39 varderas valutaterminer
genom diskontering av framtida kassafléden. Enligt IAS 39 skall samtliga inbaddade
derivat som inte ar nara knutna till vardkontraktet varderas till verkligt varde och
redovisas separat. Samtliga inbaddade derivat som Billerud har identifierat ar nara
knutna till vardkontraktet och redovisas darfor inte separat.

Det regelverk som kommer att galla, eller far tillampas, vid utgangen av ar 2005 ar inte till
alla delar faststallt. En berakning av omvarderingseffekten per den 1 januari 2005
avseende dessa instrument visar dock pa en positiv effekt pa eget kapital med MSEK 43
efter berdknad skatteeffekt.

For de tillgangar och skulder som marknadsvarderas under 2005 och framat skall det
omvarderingsresultat som uppstar redovisas i resultatrakningen eller direkt mot eget
kapital, beroende pa om sakringsredovisning tillampas eller ej. Billerud tillampar
sakringsredovisning enligt IAS 39 avseende valutasakring av transaktions- och
omrakningsexponering, sakring av ranterisk samt sakring av elprisrisk.
Omvarderingsresultat som uppstar vid marknadsvardering redovisas darfor direkt mot
eget kapital. Omvarderingen den 31 mars 2005 har medfort en positiv effekt pa eget
kapital med MSEK 14, vilket innebar en minskning jamfért marknadsvarderingen den
1 januari 2005 med MSEK 29.

14



¢ Inga materiella effekter uppstar pa koncernens kassaflodesanalys till féljd av IAS 7
(Kassaflodesanalys).

e Billerud utnyttjar mojligheten att avsta fran att upplysa om ackumulerade
omrakningsdifferenser for utlandska dotterbolag fére den 1 januari 2004. Ackumulerade
omrakningsdifferenser har darfor nollstallts i 6ppningsbalansen enligt IFRS 1 den
1 januari 2004.

Den sammanstallda informationen kring évergangen har upprattats enligt de IFRS-principer
som forvantas tillampas den 31 december 2005. IFRS ar foremal for fortidpande dversyn och
godkannande av EU, varfor férandringar fortfarande kan ske.

Sammanstallningar over justeringar och uppskattade resultateffekter vid
overgang till IFRS:

Balansrakning (koncernen) 1 januari 2004

Enligt tidigare

redovisnings- IFRS Enligt
principer justering IFRS
MSEK

Materiella anlaggningstillgangar 4 348 4 348
Finansiella anlaggningstillgangar 16 16
Summa anlaggningstillgangar 4 364 4 364
Varulager 690 690
Kundfordringar 1083 1083
Ovriga omséattningstillgangar 154 154
Kassa, bank och kortfristiga placeringar 353 353
Summa omsattningstillgangar 2 280 2 280
Summa tillgangar 6 644 6 644
Eget kapital 3204 -10 3194
Réantebarande skulder 1470 1470
Réantebarande avsattningar, pensioner 108 10 A1) 118
Ej rantebarande avsattningar 13 13
Uppskjutna skatteskulder 960 -3 A3) 957
Leverantorsskulder 383 383
Ovriga, ej réntebérande skulder 506 3 A2) 509
Summa eget kapital och skulder 6 644 - 6 644

Specifikation av forandring i eget kapital enligt IFRS
Eget kapital 2004-01-01 enligt tidigare redovisningsprinciper 3204
A1) Okad pensionsskuld vid dvergang till RR 29 som éverensstammer med IAS 19 -10
A2) Okad skuld for I6neskatt vid évergang till RR 29 -3
A3) Okad uppskjuten skattefordran vid évergang till RR 29 3
_ Eget kapital 2004-01-01 enligt IFRS 3194

A) Billerud tillampar Redovisningsradets rekommendation RR 29 fran och med 2004-01-01, som
Overensstammer med IAS 19 (Ersattningar till anstallda). Omrakning av pensionsskulden per
2004-01-01 i enlighet med IAS 19 medfor en 6kning av pensionsskulden, 6kad skuld for Ibneskatt samt en
Okning av uppskjuten skattefordran.
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Balansrakning (koncernen) 31 december 2004

Enligt tidigare

redovisnings- IFRS Enligt
MSEK principer justering IFRS
Materiella anlaggningstillgangar 4 677 -8 B1) 4 669
Finansiella anldggningstillgangar 33 33
Summa anlaggningstillgangar 4710 -8 4702
Varulager 749 749
Kundfordringar 1128 1128
Ovriga omséattningstillgangar 170 170
Kassa, bank och kortfristiga placeringar 378 378
Summa omsattningstillgangar 2425 2 425
Summa tillgangar 7135 -8 7127
Eget kapital 3042 -5 3037
Rantebarande skulder 1720 1720
Rantebarande avsattningar, pensioner 148 148
Ej rantebarande avsattningar 8 -1 B3) 7
Uppskjutna skatteskulder 1179 -2 B2) 1177
Leverantorsskulder 487 487
Ovriga, ej réntebérande skulder 551 551
Summa eget kapital och skulder 7135 -8 7127
Specifikation av forandring i eget kapital enligt IFRS
Eget kapital 2004-12-31 enligt tidigare redovisningsprinciper 3042
B1) Omvardering till foljd av tillampning av IFRS 3 -8
B2) Foérandring av uppskjuten skatteskuld till foljd av tillampning av IFRS 3 2
B3) Foérandring av ej rantebarande avsattningar till f6ljd av tillampning av IFRS 3 1
Eget kapital 2004-12-31 enligt IFRS 3037

B) Enligt IFRS 3 (Rorelseférvarv) skall vid féretagsforvarv endast de omstruktureringsreserver som redovisats i

det forvarvade bolagets balansrakning tas med i férvarvsbalansen. Anpassning till IFRS 3 innebér en
omvardering av maskiner och inventarier och reduktion av motsvarande andel av uppskjuten skatteskuld

samt eliminering av omstruktureringsreserv. Resultatet 2004 paverkas genom att

omstruktureringskostnaderna kostnadsférs och gjorda avskrivningar pa omvarderad del av maskiner och

inventarier 2004 aterlaggs med justering av uppskjuten skatt.
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Resultatrdakning (koncernen) 2004

Enligt tidigare

redovisnings- IFRS Enligt
MSEK principer justering IFRS
Nettoomsattning 7159 7 159
Ovriga rérelseintikter 9 9
Rorelsens intédkter 7168 7168
Rorelsens kostnader
Ravaror och férnédenheter -2 766 -2 766
Forandringar av varulager 13 13
Ovriga externa kostnader -1 879 -6 B4) -1 885
Personalkostnader -1 350 -1 350
Avskrivningar och nedskrivningar av materiella
anlaggningstillgangar -400 1 B5) -399
Rorelsens kostnader -6 382 -5 -6 387
Rorelseresultat 786 -5 781
Finansiella poster -74 -74
Resultat efter finansiella poster 712 -5 707
Skatter -198 0 B6) -198
Arets resultat 514 -5 509
Specifikation av forandring i resultat enligt IFRS
Periodens resultat enligt tidigare redovisningsprinciper 514
B4) Foérandring av kostnader for omstrukturering till foljd av tillampning av IFRS 3 -6
B5) Forandring av avskrivningar till féljd av tillampning av IFRS 3 1
B6) Férandring av uppskjutna skatter till féljd av tillampning av IFRS 3 0
Periodens resultat enligt IFRS 509
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Balansrakning (koncernen) 1 januari 2005

IFRS
Enligt justering
tillampning vid till Enligt IFRS
av IFRS lampning 1 januari
MSEK 31 dec 2004 av IAS 39 2005
Materiella anladggningstillgangar 4 669 4 669
Finansiella anldggningstillgangar 33 33
Summa anléaggningstillgangar 4702 4702
Varulager 749 749
Kundfordringar 1128 -32 C1) 1096
Ovriga omséattningstillgangar 170 107 C1)C2) 277
Kassa, bank och kortfristiga placeringar 378 378
Summa omsattningstillgangar 2425 75 2500
Summa tillgangar 7127 75 7 202
Eget kapital 3037 43 3080
Rantebarande skulder 1720 1720
Réantebarande avséattningar, pensioner 148 148
Ej rantebarande avsattningar 7 7
Uppskjutna skatteskulder 1177 16 C3) 1193
Leverantorsskulder 487 487
Ovriga, ej réntebérande skulder 551 16 C4)C5) 567
Summa eget kapital och skulder 7127 75 7 202
Specifikation av forandring i eget kapital enligt IFRS
Eget kapital 2004-12-31 3037
C1) Marknadsvérde valutaterminskontrakt till foljd av tilldmpning av IAS 39 74
(Dérav ingar MSEK 32 i kundfordringar 2004-12-31)
C2) Marknadsvarde cross currency swappar till fljd av tillampning av IAS 39 1
C3) Férandring av uppskjuten skatteskuld till foljd av tillampning av IAS 39 -16
C4) Marknadsvarde ranteswappar till foljd av tillampning av IAS 39 -3
C5) Marknadsvéarde elpriskontrakt till f6ljd av tillampning av IAS 39 -13
Totala IFRS-justeringar 43
Eget kapital 2005-01-01 enligt IFRS 3080

C) Anpassning till redovisning enligt IAS 39 (Finansiella instrument: Redovisning och vardering) innebar att
finansiella derivatinstrument skall redovisas till verkligt varde i balansrakningen. Férandringar i verkligt varde
redovisas i resultatrakningen nar de uppstar om sakringsredovisning inte kan tillampas. Sakringsredovisning
tillats endast om vissa kriterier uppfylls, varvid férandringar i verkligt varde redovisas direkt mot eget kapital.
Billerud anvander derivatinstrument framst for hantering av framtida betalningsfléden i utlandska valutor,
framtida elpriser samt sakring av lanerantor och lan i EUR. Uppskjuten skatteskuld/skattefordran har beaktats
pa upptagna omvarderingseffekter.
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Effekten av 6vergangen till IFRS

pa koncernens resultatrdakningar per kvartal 2004

Resultatrakning (koncernen)

Januari-mars 2004

Januari-juni 2004

Enligt Enligt
tidigare Effekt tidigare Effekt
redovis- av redovis- av

nings- Overgang Enligt nings- Overgang Enligt
MSEK principer” till IFRS IFRS principer” till IFRS IFRS
Nettoomsattning 1820 1820 3 584 3 584
Ovriga intékter 2 2 4 4
Rorelsens intédkter 1822 1822 3 588 3588
Ravaror och férnédenheter -665 -665 -1 316 -1 316
Forandring av varulager -36 -36 -47 -47
Ovriga externa kostnader -446 -446 -978 -6 B4) -984
Personalkostnader -319 -319 -686 -686
Avskrivningar -101 -101 -205 0 BH -205
Rorelsens kostnader -1 567 -1 567 -3 232 -6 -3 238
Rorelseresultat 255 - 255 356 -6 350
Finansiella poster -20 -20 -41 -41
Resultat efter finansiella
poster 235 - 235 315 -6 309
Skatt -66 -66 -89 0 B6) -89
Nettoresultat 169 - 169 226 -6 220
Vinst per aktie, SEK 3,13 3,13 4,23 413
Vinst per aktie efter full
konvertering, SEK 3,12 3,12 4,22 412

Y Inkluderar effekten av andrade principer avseende redovisning av underhallskostnader, se vidare sidan 22.

Specifikation av forandring i nettoresultat enligt IFRS

(Ingen resultatpaverkan for kvartal 1, 2004)

Periodens resultat enligt tidigare redovisningsprinciper

B4) Forandring av kostnader for omstrukturering till féljd av tillampning av IFRS 3.
B5) Férandring av avskrivningar till foljd av tillampning av IFRS 3.

B6) Férandring av uppskjutna skatter till féljd av tillampning av IFRS 3.

Periodens resultat enligt IFRS
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Resultatrakning (koncernen)

Januari-september 2004 Januari-december 2004
Enligt Enligt
tidigare Effekt tidigare Effekt
redovis- av redovis- av

nings- Overgang Enligt nings- Overgang Enligt
MSEK principer” till IFRS IFRS principer till IFRS IFRS
Nettoomsattning 5406 5406 7 159 7 159
Ovriga intakter 6 6 9 9
Rorelsens intdkter 5412 5412 7168 7168
Ravaror och
férnédenheter -2 025 -2 025 -2 766 -2 766
Forandring av
varulager -11 -11 13 13
Ovriga externa
kostnader -1442 -6 B4) -1448 -1 879 -6 B4) -1885
Personalkostnader -998 -998 -1 350 -1 350
Avskrivningar -311 1 B5) -310 -400 1 B5) -399
Rorelsens kostnader -4 787 -5 -4 792 -6 382 -5 -6 387
Rorelseresultat 625 -5 620 786 -5 781
Finansiella poster -59 -59 -74 -74
Resultat efter
finansiella poster 566 -5 561 712 -5 707
Skatt -159 0 B6) -159 -198 0 B6) -198
Nettoresultat 407 -5 402 514 -5 509
Vinst per aktie, SEK 7,68 7,58 9,75 9,66
Vinst per aktie efter
full konvertering, SEK 7,66 7,55 9,72 9,62

" Inkluderar effekten av andrade principer avseende redovisning av underhallskostnader, se vidare sidan 22.

Specifikation av forandring i nettoresultat enligt IFRS

Periodens resultat enligt tidigare

redovisningsprinciper 407 514
B4) Foérandring av kostnader for omstrukturering till

foljd av tillampning av IFRS 3. -6 -6
B5) Férandring av avskrivningar till f6ljd av tillampning

av IFRS 3. 1 1
B6) Férandring av uppskjutna skatter till féljd av

tilldmpning av IFRS 3. 0 0
Periodens resultat enligt IFRS 402 509
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Effekten av 6vergangen till IFRS pa rorelseresultat for produktomraden

Januari-mars 2004 Januari-juni 2004
Enligt Enligt
tidigare Effekt tidigare Effekt
redovis- av redovis- av
nings- Overgang Enligt nings- oOvergang Enligt
MSEK principer”  till IFRS IFRS principer”  tillIFRS IFRS
Kraftpapper 152 152 230 -6 224
Wellravara 43 43 17 17
Avsalumassa 70 70 129 129
Ovrigt och elimineringar -10 -10 -20 -20
Summa koncernen 255 - 255 356 -6 350
Januari-september 2004 Januari-december 2004
Enligt Enligt
tidigare Effekt tidigare Effekt
redovis- av redovis- av
nings- Overgang Enligt nings- oOvergang Enligt
MSEK principer" till IFRS IFRS principer till IFRS IFRS
Kraftpapper 380 -5 375 490 -5 485
Wellravara 113 113 171 171
Avsalumassa 174 174 192 192
Ovrigt och elimineringar -42 -42 -67 -67
Summa koncernen 625 -5 620 786 -5 781

" Inkluderar effekten av andrade principer avseende redovisning av underhallskostnader, se vidare sidan 22.

Effekten av 6vergangen till IFRS pa koncernens egna kapital 2004

MSEK Jan-mars Jan-juni Jan-sept Jan-dec
Ingadende eget kapital enligt tidigare tillampade

redovisningsprinciper 2004-01-01 3204 3204 3204 3204
Anpassning till Redovisningsradets rekommendation

RR29 -10 -10 -10 -10
Justerat ingaende eget kapital 2004-01-01 3194 3194 3194 3194
Utdelning - -346 -346 -346
Aterkdp av aktier -96 -168 -229 -317
Omréakningsdifferens i eget kapital - - -1 -3
Periodens resultat 147 248 429 514
Foérandrade redovisningsprinciper underhall 22 -22 -22 -
Utgaende eget kapital enligt tidigare tillampade

principer 3 267 2906 3025 3042
Effekt pa eget kapital av 6vergangen till IFRS

hanforlig till:

Omvardering av anlaggningstillgangar till féljd av

tilldmpning av IFRS 3 -9 -9 -8 -8
Forandring av uppskjuten skatteskuld till foljd av

tillampning av IFRS 3 3 2 2 2
Foérandring av ej rantebarande avsattningar till f6ljd a

tillampning av IFRS 3 6 1 1 1
Utgaende eget kapital enligt IFRS 3267 2900 3020 3037
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Effekten av andrade principer avseende redovisning av
underhallskostnader pa rorelseresultat for koncernens
produktomraden fordelat per kvartal 2004

Enligt tidigare Enligt nya
redovisningsprinciper Effekt av férdndring redovisningsprinciper

Jan- Jan- Jan- Jan- Jan- Jan- Jan- Jan-| Jan- Jan- Jan- Jan-

mars juni sept dec| mars juni sept dec| mars juni sept dec
MSEK 2004 2004 2004 2004 2004 2004 2004 2004, 2004 2004 2004 2004
Kraftpapper 138 244 394 490 14 -14 -14 - 152 230 380 490
Wellravara 34 35 122 171 9 -18 -9 - 43 17 113 171
Avsalumassa 63 127 181 192 7 2 -7 - 70 129 174 192
Ovrigt -10 -20 -42 -67 - - - - -10 -20 -42 -67
Summa
koncernen 225 386 655 786 30 -30 -30 - 255 356 625 786
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