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Kvartal Helar
2005 2005 2004
v 11 [\ 2005 2004
Nettoomsattning, MSEK 1742 1638 1753 6 823 7159
Rorelseresultat, MSEK 81 -367 161 -200 781
Rorelsemarginal, % 5 =22 9 -3 1
Resultat efter finansiella poster, MSEK 60 -390 146 -278 707
Nettoresultat, MSEK 61 -281 107 -183 509
Vinst per aktie, SEK 1,19 5,47 2,07 -3,56 9,66

Helaret 2005 jamfort med 2004

Nettoomsattningen uppgick till MSEK 6 823 (7 159).

Nettoresultatet uppgick till MSEK -183 (509).

Vinst per aktie uppgick till SEK -3,56 (9,66).

Rorelseresultatet uppgick till MSEK -200 (781). Orsaken till avvikelsen ar framst engangskostnader
for organisationsférandring pa MSEK 400, negativ valutakursutveckling samt 6kade kostnader for
vedravara, kemikalier och energi.

Rorelseresultatet exklusive engangskostnad uppgick till MSEK 200; MSEK 50 battre an prognos i
samband med delarsrapporten i november. Orsaken till avvikelsen ar framst lagre fasta kostnader.
Rérelseresultatet har paverkats av en negativ resultateffekt p4 MSEK 183 genom valutasakring.

Fjarde kvartalet 2005

Kostnadssankningsprojekten inom energi och organisation fortskrider planenligt.
Pris6kningar genomférda for de flesta produkter.

Utdelningsforslag

Styrelsen foreslar en utdelning med SEK 3,25 per aktie for 2005.

Utsikter for 2006

Mot bakgrund av Billeruds nuvarande finansiella stallning och pagaende diskussioner om framtida
strategi kommer styrelsen under aret att se over Billeruds finansiella mal.
Bra marknadslage. Genomfdrda prisdkningar far genomslag under forsta kvartalet 2006.

Eventuella fragor med anledning av denna rapport besvaras av
Per Lindberg, VD och koncernchef, 08 5563 335 00
och Nils Lindholm, Ekonomi- och finansdirektér, 08 553 335 00 eller 070 217 5225

Bokslutet presenteras av Billeruds VD Per Lindberg pa en presskonferens idag kl 15.00.
Plats: Sparvagnshallarna, Birger Jarlsgatan 57 A, Stockholm.
Se aven presskonferensen pa www.billerud.se

Billerud AB (publ) Box 703, 169 27 Solna Org. nr. 556025-5001
Tel 08-553 335 00 Fax 08-553 335 60 E-post: ir@billerud.com
Hemsida pa Internet: http://www.billerud.se

Billerud é&r ett férpackningspappersforetag. Affarsidén ar att forse kunderna med effektiva férpackningspapper.
Billerud har en vérldsledande position inom ett flertal produktsegment. Mer &n 50 procent av férséljningen gar till
férpackningar av livsmedel. Kunderna finns huvudsakligen i Europa. Produktionen sker vid koncernens tre
integrerade massa- och pappersbruk i Sverige samt vid ett brittiskt pappersbruk. Dessa tillh6r Europas mest
kostnadseffektiva bruk for produkter inom Billeruds segment.




Billerud-koncernen

Marknad

Billeruds totala leveranser under fjarde kvartalet uppgick till 341 000 ton, en 6kning med

5 procent jamfort med tredje kvartalet. Under aret levererades 1 351 000 ton, en minskning
med 1 procent jamfért med 2004.

Leveranserna av forpackningspapper uppgick totalt till 270 000 ton under fjarde kvartalet, en
Okning med 7 procent jamfért med tredje kvartalet. Under helaret 2005 levererades
1 053 000 ton férpackningspapper, en minskning med 1 procent jamfért med 2004.

Massapriset har svangt betydligt under 2005. Vid arets borjan lag priset pa langfibrig
sulfatmassa pa USD 620 per ton for att under varen oka till USD 645 per ton. Under
sommaren och hésten sjonk priset till cirka USD 580 foér att under senare delen av aret
aterigen oka till cirka USD 600 per ton. Billeruds leveranser av avsalumassa uppgick till

71 000 ton under fjarde kvartalet 2005, en minskning med 3 procent jamfort med tredje
kvartalet. Under helaret 2005 levererades 298 000 ton, en minskning med 4 procent jamfort
med 2004.

Leveransvolymer

Oktober- % andring mot % andring mot
kton december 2005 juli-sept, 2005 Helar 2005 2004
Forpackningspapper 270 +7 % 1053 1%
Avsalumassa 71 -3 % 298 -4 %
Totalt 341 +5 % 1351 1%

Forsaljning och resultat

Fjérde kvartalet

Nettoomsattningen for perioden uppgick till MSEK 1 742, en 6kning med 6 procent jamfort
med tredje kvartalet. Den hdgre omsattningen forklaras framst av 6kade leveransvolymer och
nagot hogre genomsnittspriser.

Rorelseresultatet uppgick till MSEK 81. Jamfért med kvartal 3 forbattrades rorelseresultatet
med MSEK 448, varav MSEK 376 utgjordes av engangskostnader under kvartal 3. Ovrig
forbattring, MSEK 72, ar framst ett resultat av fokus pa minskade kostnader, bland annat
genom rationaliseringar, men ocksa en foljd av volymdkning och genomférda prisdkningar.

Resultatutvecklingen for respektive produktomrade kommenteras pa sidan 6.

Finansnettot uppgick till MSEK -21. Skattekostnaden fran I6pande verksamhet har mer an
kompenserats av att tidigare ars skattebeslut omprévats under fjarde kvartalet 2005 till
Billeruds fordel. Netto redovisas darfér en skatteintéakt pa MSEK 1.

Helaret 2005

| férhallande till helaret 2004 minskade nettoomsattningen med 5 procent och uppgick till
MSEK 6 823. Den minskade omséttningen forklaras framst av samre utfall av valutasékring
samt av cirka 1 procent |&gre leveransvolymer.

Rorelseresultatet for helaret 2005 uppgick till MSEK -200. | resultatet ingar engangskostnader
pa MSEK 400 avseende organisationsférandringen 'Billerud 2007’, vilken kommenteras
narmare pa sidan 7 i denna bokslutskommuniké.

Rorelseresultatet exklusive denna engangskostnad uppgick saledes till MSEK 200, en
minskning med MSEK 581 jamfort med 2004. Utfallet ar MSEK 50 battre an prognos i




samband med delarsrapporten i november. Orsaken till avvikelsen mot prognos ar framst
lagre fasta kostnader genom fokus pa kostnadsreduktion.

En ungefarlig uppdelning av avvikelsen pa MSEK 981 mellan rorelseresultaten 2005 och 2004
aterfinns i tabellen nedan.

Leverans- och produktionsvolymer, inklusive produktmix -80
Forsaljningspriser (i respektive forsaljningsvaluta) +/-0
Okade rorliga kostnader -300
Minskade fasta kostnader +80
Engangskostnader inte relaterade till 'Billerud 2007’ -20
Okade avskrivningar -10
Resultatminskning p g a férandrade valutakurser (inklusive hedging) -250
Engangskostnader 'Billerud 2007 -400
Total resultatférandring (avrundat) -980

Som framgar av tabellen beror resultatnedgangen, forutom pa engangskostnader,
huvudsakligen pa férandrade valutakurser samt hogre rorliga kostnader. De 6kade rérliga
kostnaderna utgors framst av hogre vedpriser (MSEK 120), 6kade priser pa el, gas och
kemikalier (MSEK 120) och resterande del framst pa héjda fraktkostnader.

De minskade fasta kostnaderna ar framst en f6ljd av Billeruds vidtagna atgarder for att sanka
kostnaderna. Medelantalet anstéllda har, fér jamférbara enheter, reducerats med cirka 50
personer. Kostnadssankningen genom projektet 'Billerud 2007’ uppgick till cirka MSEK 25. |
ovrigt har stort fokus pa kostnadsreduktion medfért sdnkta kostnader inom de flesta omraden.
Mer information om ’Billerud 2007’ aterfinns pa sidan 7.

Av engangskostnaderna pa cirka MSEK 20 i tabellen ovan utgérs MSEK 17 av
avgangsvederlag inklusive sociala kostnader for bolagets forre VD.

Rorelseresultatet per produktomrade exklusive effekter av valutasékring och
engangskostnader aterfinns i tabellen nedan. En narmare analys av resultatet per
produktomrade aterfinns pa sidan 6.

Rorelseresultat exklusive effekter av valutasédkring
och engangskostnader Billerud 2007

2005 2004
MSEK Helar Helar | Forandring |
Kraftpapper 411 385 +26
Wellravara 81 115 -34
Avsalumassa -12 34 -46
Ovrigt -97 -67 -30
Summa exklusive effekter av valutasakring 383 467 -84
Effekter av valutasékring -183 314 -497
Inklusive effekter av valutasakring 200 781 -581
Engangskostnader 'Billerud 2007’ -400 - -400
Totalt -200 781 -981

Finansnettot uppgick till MSEK -78, vilket innebar en dkad nettokostnad med MSEK 4 jamfort
med 2004. Den 6kade upplaningen jamfort med foregaende ar har motverkats av sjunkande
rantesatser.

Resultat fore skatt uppgick till MSEK -278. Beraknad skatteintakt var MSEK 95, varav
MSEK 74 avser arets skatteintakt motsvarande en skattesats pa 27 procent, medan MSEK 21



avser omprovningsbeslut under fjarde kvartalet 2005 av tidigare ars inkomsttaxeringar till
Billeruds fordel.

Valutasakring

Under 2005 hade nettoflédet sakrats till EUR/SEK 9,19 (9,25), USD/SEK 7,19 (8,61),
GBP/SEK 13,12 (13,54) och DKK/SEK 1,23 (-). Valutas@kringen gav sammanlagt en negativ
resultateffekt pa MSEK 183 (jamfért med om ingen valutasakring skulle ha agt rum) varav
MSEK -81 uppkom under fjarde kvartalet. Under 2004 gav valutasakringen en positiv
resultateffekt pA MSEK 314 (varav under fjarde kvartalet MSEK 87). For rorelseresultat per
produktomrade, exklusive effekten av valutasakring, se sidan 7.

Billeruds utestaende valutakontrakt per den 31 december 2005 hade ett marknadsvarde pa
MSEK -47. Den del av kontrakten som motsvaras av kundfordringar har paverkat resultatet
under kvartal 4. Ovriga kontrakt, det vill sdga utestdende kontrakt den 31 december 2005,
vilka inte motsvaras av kundfordringar, hade ett marknadsvarde pa MSEK -19.

Som en konsekvens av Billeruds valutasakringspolicy och valutakurserna i bérjan av
november 2005 utdkades sékringen av EUR vid denna tidpunkt till cirka 15 manader till en
terminskurs av minst SEK 9,50 per EUR. De produkter som saljs i EUR utgér cirka 70 procent
av forsaljningen och innefattar i stort sett alla férpackningspapper utom brunt sackpapper.

For narvarande har Billerud sakrat cirka 73 procent av 15 manaders beraknat nettofléde i EUR
eller cirka 65 procent av 18 manaders fldde fram till och med juni 2007. Fér USD har Billerud
sakrat cirka 51 procent av 12 manaders beraknat nettoflode i USD, cirka 49 procent av

12 manaders nettofléde i GBP och cirka 49 procent av 12 manaders nettoflode i DKK. Den
sakrade andelen av flédet samt de sakrade kurserna for EUR, USD och GBP anges i tabellen
nedan. DKK utgér endast 0,5 procent av det totala sakrade flédet och visas darfor inte i
tabellen.

Sakrad andel av valutaflodet for EUR, USD och GBP samt valutakurser mot SEK

Jan-jun | Jul-dec | Jan-jun | Jul-dec
Valuta 2006 2006 2007 2007 Totalt
EUR | Andel av flodet 86 % 84 % 26 % - 65 %
Kurs 9,39 9,50 9,54 - 9,46
usD Andel av flédet 82 % 31 % - - 51 %
Kurs 7,32 7,81 - - 7,49
GBP | Andel av flodet 85 % 26 % - - 49 %
Kurs 13,46 13,66 - - 13,51

Investeringar och sysselsatt kapital

Investeringarna i anlaggningstillgangar uppgick till MSEK 1 069. Av beloppet utgjordes

MSEK 670 av energiinvesteringar, vilka beskrivs ndrmare nedan, och resterande del,

MSEK 399, av 6vriga investeringar. Bland dessa 6vriga investeringar ingar framst en biologisk
reningsanlaggning i Gruvon. Avskrivningarna under 2005 uppgick till MSEK 413. Billerud har
fastlagt en investeringsram motsvarande avskrivningsnivan. Projekten inom energiomradet
kommer dock att ligga utanfér investeringsramen.

Energiinvesteringarna omfattar nya turbiner fér mottryckskraft och ombyggnad av barkpannor i
alla tre bruken samt ny elmatning i Gruvon. Investeringsbeloppet uppgar totalt till MSEK 1 050,
varav MSEK 785 har utbetalats aren 2004-2005. Investeringarna forvantas fordubbla den
egna genereringen av elkraft och kraftigt minska forbrukningen av eldningsolja. De nya
anlaggningarna tas gradvis i drift fran andra halften av 2005 till och med slutet av 2006.
Projekten I6per enligt plan.



Energinvesteringarna uppfyller val Billeruds avkastningskrav och har en aterbetalningstid
understigande fem ar. Genom projektet minskar de externa energivolymerna, vilket vantas oka
Billeruds resultat fore avskrivningar med MSEK 250 per ar fran och med 2007. 2006 vantas en
effekt pa cirka MSEK 100. Projektet berdknas 6ka avskrivningarna med MSEK 50 per ar.

Billeruds sysselsatta kapital uppgick till MSEK 5 029 per den 31 december 2005, jamfort med
MSEK 4 506 den 31 december 2004.

Avkastningen pa sysselsatt kapital, beraknat pa den senaste 12-manadersperioden, uppgick
till -4 procent, att jamféra med 17 procent for helaret 2004. Avkastningen pa eget kapital efter
skatt var -7 procent. Om engangskostnaden Billerud 2007 réaknas bort uppgar avkastningen pa
sysselsatt kapital 2005 till 4 procent. Om aven effekten av valutasakringen raknas bort uppgar
avkastningen pa sysselsatt kapital till 8 procent.

Kassaflode och finansiell stdllning

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick under 2005 till MSEK 413 jamfért med
MSEK 1 210 féregaende ar. Det lagre kassaflodet beror framst pa det lagre resultatet. De
I6pande investeringarna ar hogre an fér samma period 2005 pa grund av det pagaende
investeringsprogrammet inom energiomradet.

Det operativa kassaflodet uppgick till MSEK -656, jamfért med MSEK 646 under féregaende
ar. Utdelning med SEK 6,50 per aktie, eller totalt MSEK 334, betalades under maj. Billeruds
nettoskuldsattning 6kade med MSEK 1 034 under 2005.

Réantebarande nettoskuld uppgick den 31 december 2005 till MSEK 2 503, jamfort med
MSEK 1 469 den 31 december 2004. Koncernens nettoskuldsattningsgrad var vid periodens
utgang 0,99 ggr jamfoért med 0,48 ggr den 31 december 2004. Enligt Billeruds finansiella mal
skall skuldsattningsgraden uppga till mellan 0,6 och 0,9. De pagaende investeringarna inom
energiomradet berdknas medfora att skuldsattningsgraden tillfalligt gar éver 0,9 under 2005
och 2006.

Finansiella mal
Mot bakgrund av Billeruds nuvarande finansiella stallning och pagaende diskussioner om
framtida strategi kommer styrelsen under aret att se dver Billeruds finansiella mal.

Kassaflédesanalys i sammandrag

MSEK (positivt tecken avser skuldminskning) Jan- Okt Juli- Jan-
dec -dec sept dec

2005 2005 2005 2004

Fran lI6pande verksamhet 413 -53 225 1210
Lépande nettoinvesteringar, exklusive energiprojekt -399 -105 -94 -449
Investeringar energiprojekt -670 -226 -206 -115
Operativt kassaflode -656 -384 -75 646
Forvarv av Billerud Beetham Ltd - - - -213
Kassaflode efter investeringsverksamheten -656 -384 -75 433
Utdelning -334 - - -346
Aterkdp av aktier - - - -317
Till aktiedgarna -334 - - -663
Ovrigt, ej kassaflédespéverkande poster -44 -13 8 -19

Forandring av nettoskuldsattning under perioden -1 034 -397 -67 -249




Finansiering

Rantebarande lan per den 31 december 2005 uppgick till MSEK 2 532. Av detta belopp
uppgick utnyttjandet av det syndikerade banklanet till MSEK 224, obligationslan till

MSEK 1 532 och utnyttjandet av Billeruds certifikatprogram (pa maximalt MSEK 1 000) till
MSEK 747. Dessutom finns ett konvertibelt skuldebrev, marknadsvarderat till MSEK 30.

Under forsta halvaret 2005 tog Billerud upp fyra nya obligationslan pa sammanlagt MSEK 925.
Loptiderna ligger pa mellan fem och atta ar. Ett av lanen (MSEK 150) var av en refinansiering
av ett tidigare existerande lan. Medlen fran obligationslanen kommer att anvandas for att
finansiera Billeruds investeringsprogram inom energiomradet.

Under tredje kvartalet 2005 tecknade Billerud ett nytt femarigt avtal avseende ett syndikerat
banklan pa MSEK 1 800. Det nya lanet ersétter ett tidigare syndikerat banklan pa

MSEK 1 200. Aven tillkommande medel fran det nya syndikerade banklanet kommer framst att
anvandas for att finansiera energiinvesteringarna. Utnyttjandet av det nya syndikerade
banklanet uppgick till MSEK 224 den 31 december 2005.

Personal

Medelantalet anstallda uppgick under aret till 2 600 att jamféra med 2 623 under féregaende
ar, det vill sdga en minskning med 23 personer. Justerat for férvarvet av Billerud Beetham
uppgick minskningen till cirka 50 personer.

Produktomraden

Billeruds verksamhet bestar av produktomradena Kraftpapper, Wellravara och Avsalumassa
och ar produktionsmassigt starkt integrerade. Verksamheten kan styras pa dessa omraden
vad galler intakterna, men daremot inte vad galler kostnaderna och investeringarna. Detta
innebar att produktomradena inte ar direkt redovisningsmassigt identifierbara.
Produktomradena ar utsatta for risker och méjligheter som i allt vasentligt ar likartade. Enligt
Billeruds bedémning utgdr dessa tre produktomraden tillsammans en gemensam rorelsegren
och ett primarsegment. Marknaden bedéms inte vasentligt skilja sig at vad avser risker och
mojligheter.

Nettoomsittning och rérelseresultat

Nettoomsattning Rorelseresultat
Jan-  Jan- Jan- Jan-
Kv4 Kv3 % dec dec % Kv4 Kv3 % dec dec %
MSEK 2005 2005 4&ndr. 2005 2004 andr. [ 2005 2005 &ndr. 2005 2004 &ndr.
Kraftpapper 953 884 +8 3683 3613 +2 109 98 +11 339 485 -30
Wellravara 518 486 +7 2012 2131 -6 5 -20 - 33 171 -81
Avsalumassa 271 268 +1 1128 1415 -20 -1 -44 - -75 192 -
Ovrigt och elimineringar - 0 0 =32 401 - -497 -67
Summa koncernen 1742 1638 +6 6823 7159 -5 81 -367 - -200 781
Kraftpapper
Fjérde kvartalet

Periodens rorelseresultat var MSEK 109. | férhallande till tredje kvartalet 2005 ckade
resultatet med MSEK 11 eller 11 procent. Okningen berodde framst pa dékade volymer.

Helaret 2005

| forhallande till helaret 2004 minskade resultatet med 30 procent till MSEK 339. Leveranserna
Okade med 2 procent. Resultatminskningen forklaras framst av andrade valutakurser och
hogre rorliga kostnader.

Wellravara

Fjérde kvartalet

Rorelseresultatet uppgick till MSEK 5, en 6kning i forhallande till féregaende kvartal med
MSEK 25. Resultatet i kvartal 3 drogs ner av planerade underhallsstopp.



Helaret 2005

| forhallande till 2004 sjonk resultatet med MSEK 138 till MSEK 33. Resultatminskningen
forklaras framst av andrade valutakurser och hdgre rorliga kostnader. Volymerna sjonk med
3 procent.

Avsalumassa

Fjérde kvartalet

Rorelseresultatet uppgick till MSEK -1, en 6kning med MSEK 43 jamfért med tredje kvartalet.
Forbattringen beror pa andrade valutakurser samt nagot hdgre massapris, uttryckt i USD.

Helaret 2005

Leveranserna minskade med 4 procent jamfort med 2004 framst beroende pa interna
leveranser till det férvarvade bruket i Beetham. Roérelseresultatet uppgick till MSEK -75, en
minskning med MSEK 267 jamfort med foregaende ar. Resultatforandringen jamfért med 2004
berodde framst pa @ndrade valutakurser och hogre rorliga kostnader. Listpriset for langfibrig
sulfatmassa sjonk till USD 610 per ton under 2005 (USD 620 under 2004).

Rorelseresultat per produktomrade, exklusive effekter av valutasdkring

Helar Helar
MSEK 2005 2004
Kraftpapper 411 385
Wellravara 81 115
Avsalumassa -12 34
Ovrigt inklusive engéngskostnader -497 -67
Totalt -17 467

Moderbolaget

| Billerud AB ingar Gruvdns bruk, férsaljningsorganisationen fér den nordiska marknaden och
marknader utanfér Europa samt huvudkontorsfunktionerna.

Nettoomsattningen under ar 2005 uppgick till MSEK 2 955. Resultat efter finansiella poster
uppgick till MSEK -326. Resultatet har belastats med nedskrivning av aktier i dotterbolag med
MSEK 20. Investeringar i anlaggningstillgangar exklusive aktier uppgick till MSEK 523.
Medelantalet anstallda var 1 173. Likvida medel och kortfristiga placeringar uppgick till

MSEK 100.

Kostnadssankningar genom organisationsprojekt 'Billerud 2007’

Styrelsen beslét den 8 juni 2005 genomféra ett forandringsprogram for Billeruds organisation.
Forandringarna innefattar bland annat en reducering med cirka 450 heltidstjanster. De
foreslagna personalférandringarna beror foretagets alla fyra bruk: Gruvon, Karlsborg och
Skarblacka i Sverige samt Beetham i Storbritannien. Personalminskningen sker framfor allt i
form av fortida pensionsavgangar.

De arliga kostnaderna kommer genom programmet sdnkas med minst MSEK 250.
Programmet paborjades 2005 och berdknas vara avslutat under loppet av 2006.
Forverkligandet av projektet fortskrider planenligt. Full resultateffekt berdknas kunna uppnas
2007. Ar 2005 uppgick kostnadssénkningen till cirka MSEK 25 och 2006 berdknas ungefar en
tredjedel av resultateffekten uppnas. Engangskostnaden for genomférandet uppgar till

MSEK 400, varav MSEK 71 utbetalats under 2005. Engangskostnaden har i sin helhet
belastat perioden januari-september, 2005.



Overgang till IFRS och andra redovisningsforiandringar

Billerud foljer fran ingangen av 2005 de vid samma tidpunkt i Sverige introducerade
internationella redovisningsstandarderna IFRS vid upprattandet av sin koncernredovisning.
For narmare beskrivning av effekterna for Billerud i samband med évergangen hanvisas till
delarsrapport for januari-mars 2005 av den 3 maj 2005, bilaga 2 sidorna 13-22, delarsrapport
for januari-juni 2005, bilaga 2 sidorna 13-14, delarsrapport for januari-september 2005,

bilaga 2, sidorna 12-13 samt nedan. | foreliggande bokslutskommuniké ar alla jamférande
siffror for 2004 omraknade enligt IFRS principer. Samtidigt med dvergangen till IFRS har fran
2005 de direkta underhallskostnaderna for de sa kallade arsstoppen inte langre periodiserats
Over aret utan tas den period da underhallsstoppet ager rum. De jamférande siffrorna for 2004
ar omraknade aven for denna forandring. Se vidare bilaga 2, sidan 14.

Vid overgangen till IFRS har Billerud berérts av IAS16 (Materiella anlaggningstillgangar),
IFRS 3 (Rorelseforvarv), IAS 39 (Finansiella instrument: Redovisning och vardering).

RR 29 (Ersattningar till anstallda) har tillampats av Billerud fran 2004-01-01. RR29
(Ersattningar till anstallda) motsvaras i allt vasentligt av IAS 19 (Ersattningar till anstallda).

Vad avser IAS 16 (Materiella anlaggningstillgangar) 6vergar Billerud till att tillampa
komponentavskrivning. Overgangen till tillampningen av komponentavskrivning enligt IFRS
har inte givit nagra materiella effekter pa 6ppningsbalansen 2004-01-01 och utgaende balans
2004-12-31.

Tilldmpningen av IFRS 3 (Rorelseférvarv) har for Billerud givit effekter vad avser férvarvet av
Billerud Beetham under 2004. Nettoresultatet for 2004 och eget kapital vid utgangen av 2004,
enligt IFRS-redovisning, har belastats med MSEK 5.

IAS 39 (Finansiella instrument: Redovisning och vardering) tillampas fran 2005-01-01. Enligt
IAS 39 skall finansiella instrument identifieras och antingen marknadsvarderas vid
bokslutstillfallet eller varderas till upplupet anskaffningsvarde beroende pa kategori av
finansiella instrument, vilket innebar att finansiella instrument, till exempel valutaderivat,
ranteswappar och elderivat, skall bokforas i balansrakningen. Effekten har medfort en 6kning
av eget kapital 2005-01-01 med MSEK 43, efter beraknad skatteeffekt. Vid slutet av 2005 ar
motsvarande effekt av marknadsvardering en 6kning av eget kapital med MSEK 2, det vill
saga en minskning jamfort med 2005-01-01 med MSEK 41.

Aktiefordelning

Aktiekapitalet uppgar till SEK 665 662 475 fordelat pa 53 252 998 aktier.
Inga aterkdp av egna aktier har skett under 2005.

Aktieférdelningen per den 31 december 2005 var som féljer:

Registrerat antal aktier 53 252 998
Aterkdpta aktier i eget férvar - 1910000
Aktier pa marknaden 51 342 998
Konvertibelt skuldebrev (vid full konvertering) 268 047
Aktier pa marknaden (efter full konvertering) 51611 045

Billeruds tio storsta agare enligt VPCs register och enligt uppgift fran Sanderson Asset
Management per den 31 december 2005 (exklusive de av bolaget sjalvt &gda aktierna):



Andel av aktier pa

Antal aktier marknaden, %
Agare/forvaltare/depabank (miljoner) (aktier = roster)
Frapag Vermoégensverwaltung GmbH , 15,7
Sanderson Asset Management 25 4,8
SEB Funds/SEB Trygg Liv/Securities 21 4,0
Robur Fonder 0,7 1,3
Dimension Fund Advisors 0,6 1,2
Mellon 0,5 1,0
Sddra Skogsagarna Ekonomisk Forening 0,5 1,0
Nordea 0,5 1,0
JP Morgan Chase 0,5 1,0
Handelsbanken Fonder 0,5 0,9
Totalt 10 storsta 16,4 31,9
Totalt antalet aktier pa marknaden 51,3 100

Arsstimma, aktieutdelning m m

Billerud ABs arsstamma ager rum tisdagen den 3 maj 2006 kI 16.00. Plats: Aula Magna vid
Stockholms Universitet. Sarskild kallelse kommer att inféras i dagspressen senast fyra veckor
innan arsstammodagen. Arsredovisningen beréknas distribueras i bérjan av april och kommer
att finnas tillganglig pa bolagets hemsida vid denna tidpunkt.

Billeruds styrelse foreslar en utdelning avseende ar 2005 pa SEK 3,25 per aktie.

Avstamningsdag for ratt att erhalla utdelning foreslas vara mandagen den 8 maj 2006.
Utbetalning genom VPC beraknas da kunna ske torsdagen den 11 maj 2006.

Utsikter

Mot bakgrund av Billeruds nuvarande finansiella stalining och pagaende diskussioner om
framtida strategi kommer styrelsen under aret att se dver Billeruds finansiella mal.

Marknadslaget for Billeruds férpackningspapper ar fortsatt bra och klart battre an vid
motsvarande tidpunkt 2005. De prisékningar som genomfordes runt arsskiftet bade till
europeiska och utomeuropeiska kunder kommer att fa fullt genomslag under forsta kvartalet
2006. Massapriset pa langfibrig avsalumassa har i februari 6kat till USD 630 per ton och en
fortsatt 6kning vantas under varen. Detta kommer dven att paverka
forpackningspappersmarknaden positivt.

Kostnadsnivan berédknas vara fortsatt hdg under 2006 avseende vedravara, energi och
kemikalier. Billeruds program for kostnadssankningar avseende energi och organisation
fortsatter enligt plan och beréaknas ge de effektiviseringar som tidigare kommunicerats.

Stockholm den 8 februari 2006
Billerud AB (publ)

Styrelsen

Bokslutsrapporter 2006

Delarsrapport januari-mars 2006 3 maj
Delarsrapport januari-juni 2006 27 juli
Delarsrapport januari- september 2006 15 november

Arsstdmman &ger rum den 3 maj 2006 pa Aula Magna, Stockholms universitet, Frescati



Billerud-koncernen

Redovisningsprinciper
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Redovisningen &r uppréttad i enlighet med IAS 34 Delarsrapporter och RR 31 Delarsrapportering fér koncerner.
Redovisningsprinciperna har, i jgmférelse med arsredovisningen for 2004, anpassats till IFRS. For ytterligare information om
effekterna av 6vergangen till IFRS, se Bilaga 2. Vad avser IAS 14 Segment reporting, se kommentarer under Produktomraden
sidan 6 i denna deldrsrapport. Uppgifter om tillimpade redovisningsprinciper i vrigt och nyckeltalsdefinitioner, se Arsredovisning

fér 2004, sidorna 41-42, 48-53 och sidan 67.

Resultatrdakning 3 manader Helar

Okt-dec Juli-sept  Apr-jun Jan-mars Okt-dec Jan-dec Jan-dec
MSEK 2005 2005 2005 2005 2004 2005 2004
Nettoomsattning 1742 1638 1704 1739 1753 6 823 7159
Ovriga intakter 2 3 3 2 3 10 9
Rorelsens intédkter 1744 1641 1707 1741 1756 6 833 7168
Ravaror och férnédenheter -812 -705 -724 =741 =741 -2 982 -2 766
Forandring av varulager 49 -15 -32 -23 24 -21 13
Ovriga externa kostnader -459 -511 -467 -460 -437 -1 897 -1 885
Personalkostnader -337 -675 -360 -348 -352 -1720 -1 350
Avskrivningar -104 -102 -104 -103 -89 -413 -399
Resultatandel i intressebolag 0 0 0 0 - 0 -
Rérelsens kostnader -1 663 -2 008 -1687 -1675 -1 595 -7 033 -6 387
Rorelseresultat 81 -367 20 66 161 -200 781
Finansiella poster -21 -23 -17 -17 -15 -78 -74
Resultat efter finansiella poster 60 -390 3 49 146 -278 707
Skatt 1 109 -1 -14 -39 95 -198
Nettoresultat 61 -281 2 35 107 -183 509
Vinst per aktie, SEK 1,19 -5,47 0,04 0,68 2,07 -3,56 9,66
Vinst per aktie efter utspadning,
SEK 1,19 -5,47 0,04 0,68 2,06 -3,56 9,62
Balansrékning

31dec 30 sept 30 juni 31 mars 31 dec 1jan

MSEK 2005 2005 2005 2005 2004 2005
Anlaggningstillgangar 5350 5122 4930 4788 4681 4681
Varulager 739 691 723 707 749 749
Kundfordringar 1204 1116 1207 1155 1128 1096
Ovriga omséttningstillgangar 282 249 259 180 170 277
Kassa, bank och kortfristiga placeringar 182 597 669 401 378 378
Summa tillgangar 7757 7775 7788 7231 7 106 7 181
Eget kapital 2 526 2452 2679 3089 3037 3080
Réantebarande skulder 2532 2559 2 566 1855 1720 1720
Rantebarande avsattningar, pensioner 153 144 143 140 127 127
Uppskjutna skatteskulder 1081 1073 1149 1179 1177 1193
Ej réntebarande avsattningar 346 356 10 8 7 7
Leverantorskulder 555 586 542 452 487 487
Ovriga, ej réntebérande skulder 564 605 699 508 551 567
Summa eget kapital, avsattningar och skulder 7757 7775 7788 7231 7 106 7181
Specifikation av fordndring i eget kapital Jan-dec Jan-sept  Jan-juni Jan-mars Helaret
MSEK 2005 2005 2005 2005 2004
Ingéende eget kapital 3037 3037 3037 3037 3194
Justering for nya redovisningsprinciper, 1AS 39 43 43 43 43 -
Justerat ingdende eget kapital enligt IFRS 3080 3080 3080 3080 3194
Periodens resultat -183 -244 37 35 509
Marknadsvardering av finansiella instrument enligt IAS 39 -41 -53 -107 -29
Utdelning -334 -334 -334 - -346
Aterkdp av aktier - - - - -317
Omrakningsdifferens i eget kapital 4 3 3 3 -3
Utgaende eget kapital 2526 2452 2679 3089 3037



Kassaflodesanalys Okt-dec  Okt-dec Jan-dec Helaret
MSEK 2005 2004 2005 2004
Roérelsedverskott mm " 172 255 555 1185
Rorelsekapitalforandring m m -215 -4 -44 91
Finansnetto, skatter m m -10 9 -98 -66
Kassaflode fran I6pande verksamheten -53 260 413 1210
Investering i anlaggningstillgangar -336 -206 -1 075 -568
Forvarv av Billerud Beetham Ltd - - - -213
Forsaljning av anlaggningstillgédngar 5 1 6 4
Kassafléde fran investeringsverksamheten -331 -205 -1 069 =777
Forandring av rantebarande skulder -31 -175 790 258
Utdelning - - -334 -346
Aterkép av aktier - -88 - -317
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -31 -263 456 -405
Kassaflode totalt (= forandring i likvida medel) -415 -208 -200 28
Likvida medel vid periodens boérjan 597 588 378 353
Omrékningsdifferens i likvida medel - -2 4 -3
Likvida medel vid periodens slut 182 378 182 378
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1) | beloppet ingar for perioden januari - december 2005 rérelsedverskott MSEK -200, aterlagda avskrivningar MSEK 413,
aterlagda avsattningar for strukturatgarder MSEK 333, 6kning av pensionsskulder MSEK 20 samt 6vriga poster MSEK -11.
My beloppet ingar for perioden januari-december 2004 rérelseresultat MSEK 781, aterlagda avskrivningar MSEK 399 och 6vriga

poster MSEK 5.
Jan-dec Jan-sept Jan-jun Jan-mar Helaret
Nyckeltal 2005 2005 2005 2005 2004
Marginaler
Bruttomarginal, % 3 1 8 10 16
Rorelsemarginal, % -3 -6 2 4 11
Avkastningsmatt (rullande 12 ménader)
Avkastning pa sysselsatt kapital, % -4 -3 11 13 17
Avkastning pa eget kapital, % -7 -5 11 12 16
Avkastning pa eget kapital efter full konvertering, % -7 -5 11 12 16
Kapitalstruktur vid periodens utgang
Sysselsatt kapital, MSEK 5029 4 558 4719 4 683 4 506
Eget kapital, MSEK 2 526 2452 2679 3089 3037
Rantebarande nettoskuld, MSEK 2503 2106 2039 1594 1469
Nettoskuldsattningsgrad, ggr 0,99 0,86 0,76 0,52 0,48
Nettoskuldsattningsgrad efter full konvertering, ggr 0,97 0,84 0,74 0,50 0,47
Soliditet, % 33 32 34 43 43
Soliditet efter full konvertering, % 33 32 35 43 43
Per aktie
Vinst per aktie, SEK -3,56 -4,75 0,72 0,68 9,66
Genomshnittligt antal aktier, tusental 51 343 51 343 51 343 51 343 52735
Vinst per aktie efter utspadning, SEK -3,56 -4,75 0,72 0,68 9,62
Genomshnittligt antal aktier, tusental 51 611 51611 51611 51611 53 004
Per aktie vid periodens utgang
Eget kapital per aktie, SEK 49,20 47,76 52,18 60,17 59,16
Antal aktier, tusental 51343 51 343 51 343 51 343 51 343
Eget kapital per aktie efter full konvertering, SEK 49,52 48,08 52,48 60,43 59,41
Antal aktier, tusental 51 611 51611 51611 51611 51611
Bruttoinvesteringar, MSEK 1075 740 440 203 568
Forvarv av Billerud Beetham Ltd - - - - 213
Medelantal anstallda 2600 2624 2571 2 556 2623



Produktomraden

Nettoomsittning kvartalsvis per produktomrade och for koncernen
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2005 2004
MSEK Helar v 1 Il | | Helar v 11 Il I
Kraftpapper 3683 953 884 919 927 | 3613 878 904 929 902
Wellravara 2012 518 486 499 509 | 2131 568 573 470 520
Avsalumassa 1128 271 268 286 303 | 1415 307 345 365 398
Ovrigt och elimineringar - - - - - - - - - -
Summa koncernen 6823 1742 1638 1704 1739 | 7159 1753 1822 1764 1820
Rorelseresultat kvartalsvis per produktomrade och fér koncernen

2005 2004
MSEK Helar v 1] Il | | Helar v 1 Il I
Kraftpapper 339 109 98 57 75 485 110 151 72 152
Wellravara 33 5 -20 11 37 171 58 96 -26 43
Avsalumassa -75 -1 -44 -23 -7 192 18 45 59 70
Ovrigt och elimineringar -497 -32 401 -25 -39 -67 -25 -22 -10 -10
Summa koncernen -200 81 -367 20 66 781 161 270 95 255
Rorelsemarginal kvartalsvis per produktomrade och for koncernen

2005 2004
% Helar v I Il | | Helar v I Il I
Kraftpapper 9 11 11 6 8 14 13 17 8 17
Wellravara 2 1 -4 2 7 8 10 17 -5 8
Avsalumassa -7 -0 -16 -8 -2 14 6 13 16 18
Koncernen -3 5 -22 1 4 11 9 15 5 14
Leveransvolymer kvartalsvis per produktomrade

2005 2004
kton Helar v 1 Il | | Helar v I Il I
Kraftpapper 538 138 127 133 140 528 131 129 132 136
Wellravara 515 132 125 128 130 531 143 137 117 134
Avsalumassa 298 7 73 75 79 312 78 73 74 87
Totalt 1351 341 325 336 349 | 1371 352 339 323 357




Effekten av 6vergangen till IFRS

pa koncernens resultatrakningar fjarde kvartalet och helaret 2004
For ytterligare beskrivning av effekterna for Billerud i samband med 6vergangen hanvisas till
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Bilaga 2

delarsrapport for januari-mars 2005 av den 3 maj 2005, bilaga 2 sidorna 13-22, delarsrapport for
januari-juni 2005, bilaga 2 sidorna 13-14 samt delarsrapport januari-september 2005, bilaga 2 sidorna

12-13.

Resultatrakning (koncernen)

Januari-december 2004 Oktober december 2004
Enligt Enligt
tidigare Effekt tidigare Effekt
redovis- av redovis- av
nings- overgang Enligt nings- o6vergang Enligt

MSEK principer” _till IFRS IFRS  principer” till IFRS IFRS
Nettoomsattning 7 159 7159 1753 1753
Ovriga intakter 9 9 3 3
Rorelsens intdkter 7 168 7168 1756 1756
Ravaror och férnédenheter -2 766 -2 766 -741 -741
Forandring av varulager 13 13 24 24
Ovriga externa kostnader -1 879 -6 B1) -1 885 -437 0 B1) -437
Personalkostnader -1 350 -1 350 -352 -352
Avskrivningar -400 1 B2 -399 -89 0 B2 -89
Rorelsens kostnader -6 382 -5 -6 387 -1 595 0 -1 595
Rorelseresultat 786 -5 781 161 0 161
Finansiella poster -74 -74 -15 0 -15
Resultat efter finansiella
poster 712 -5 B3) 707 146 0 B3 146
Skatt -198 0 -198 -39 0 -39
Nettoresultat 514 -5 509 107 0 107
Vinst per aktie, SEK 9,75 9,66 2,07 2,07
Vinst per aktie efter
utspéadning, SEK 9,72 9,62 2,06 2,06

Ynkluderar effekten av andrade principer avseende redovisning av underhallskostnader, se vidare sidan 14.

Specifikation av férandring i nettoresultat enligt IFRS

Jan-dec Okt-dec

2004 2004
Periodens resultat enligt tidigare redovisningsprinciper 514 107
B1) Forandring av kostnader for omstrukturering till féljd av tillampning av IFRS 3. -6 0
B2) Forandring av avskrivningar till foljd av tillampning av IFRS 3. 1 0
B3) Forandring av uppskjutna skatter till féljd av tillampning av IFRS 3. 0 0
Periodens resultat enligt IFRS 509 107
Effekten av 6vergangen till IFRS pa rorelseresultat for produktomraden
Januari-december 2004 Oktober-december 2004
Enligt Enligt
tidigare Effekt tidigare Effekt
redovis- av redovis- av
nings- 6vergang Enligt nings- overgang Enligt
MSEK principer” till IFRS IFRS principer”  till IFRS IFRS
Kraftpapper 490 -5 485 110 - 110
Wellravara 171 171 58 58
Avsalumassa 192 192 18 18
Ovrigt och elimineringar -67 -67 -25 -25
Summa koncernen 786 -5 781 161 - 161

Ynkluderar effekten av andrade principer avseende redovisning av underhallskostnader, se vidare sidan 14.



Effekten av andrade principer avseende redovisning av underhallskostnader pa

rorelseresultat for koncernens produktomraden fordelat per kvartal 2004
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Enligt tidigare Enligt nya
redovisningsprinciper Effekt av forédndring redovisningsprinciper
Jan- Jan- Jan- Jan-| Jan- Jan- Jan- Jan-| Jan- Jan- Jan- Jan-
mars juni sept dec| mars juni sept dec| mars juni sept dec
MSEK 2004 2004 2004 2004 | 2004 2004 2004 2004| 2004 2004 2004 2004
Kraftpapper 138 244 394 490 14 -14 -14 - 152 230 380 490
Wellravara 34 35 122 171 9 -18 -9 - 43 17 113 171
Avsalumassa 63 127 181 192 7 2 -7 - 70 129 174 192
Ovrigt -10 -20 -42 -67 - - - - -10 -20 -42 -67
Summa
koncernen 225 386 655 786 30 -30 -30 - 255 356 625 786
Effekten av 6vergangen till IFRS pa koncernens egna kapital 2004
MSEK Jan-mars Jan-juni Jan-sept Jan-dec
Ingadende eget kapital enligt tidigare tillampade
redovisningsprinciper 2004-01-01 3204 3204 3204 3204
Anpassning till Redovisningsradets rekommendation
RR29 -10 -10 -10 -10
Justerat ingaende eget kapital 2004-01-01 3194 3194 3194 3194
Utdelning - -346 -346 -346
Aterkdp av aktier -96 -168 -229 -317
Omrakningsdifferens i eget kapital - - -1 -3
Periodens resultat 147 248 429 514
Forandrade redovisningsprinciper underhall 22 -22 -22 -
Utgaende eget kapital enligt tidigare tillampade
principer 3267 2906 3025 3042
Effekt pa eget kapital av 6vergangen till IFRS
hanforlig till:
Omvardering av anlaggningstiligangar till féljd av
tilldmpning av IFRS 3 -9 -9 -8 -8
Forandring av uppskjuten skatteskuld till foljd av
tilldmpning av IFRS 3 3 2 2 2
Forandring av ej rantebarande avsattningar till foljd a\
tilldmpning av IFRS 3 6 1 1 1
Utgaende eget kapital enligt IFRS 3267 2900 3020 3037




