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Januari-juni 2006

Kvartal Januari-Juni
2006 2006 2005

Il [ Il 2006 2005
Nettoomsattning, MSEK 1839 | 1785| 1704 | 3624 | 3443
Rérelseresultat, MSEK 107 64 20 17 86
Rérelsemarginal, % 6 4 1 5 2
Resultat efter finansiella poster, MSEK 85 43 3 128 52
Nettoresultat, MSEK 61 32 2 93 37
Vinst per aktie, SEK 1,18 0,63 0,04 1,81 0,72

Januari-juni 2006 jamfért med samma period 2005

Nettoomsattningen uppgick till MSEK 3 624 (3 443).

Nettoresultatet uppgick till MSEK 93 (37).

Vinst per aktie uppgick till SEK 1,81 (0,72).

Fortsatt forbattrat marknadslage med prisdkningar pa ett antal produkter.
Rorelseresultatet uppgick till MSEK 171 (86). Forbattringen beror framst pa forbattrade
priser inklusive effekt av valutahedging samt minskade fasta kostnader.

Tva av tre angturbiner for intern elgenerering driftsatta enligt plan under andra kvartalets
slutskede.

Utsikter for helaret 2006

Program for kostnadsankningar for energi och organisation fortsatter enligt plan.
Effekten av de kostnadsdrivande elprisdkningarna kommer under andra halvaret
motverkas av att Billeruds energiinvesteringar tas i full drift och ékar bolagets
sjalvforsorjningsgrad av el fran 30 % till 60 %.

Ett forbattrat marknadslage bor kunna ge en fortsatt positiv utveckling av priserna i
respektive forsaljningsvaluta.

Eventuella fragor med anledning av denna rapport besvaras av
Per Lindberg, VD och koncernchef, 08 553 335 01 eller 070 248 15 17 och
Bertil Carlsén, Ekonomi- och finansdirektor, 08 553 335 07 eller 0730 211 092

Bokslutet presenteras av Billeruds VD Per Lindberg och CFO Bertil Carlsén pa en
presskonferens idag kl 15.00.
Plats: Sparvagnshallarna, Birger Jarlsgatan 57 A, Stockholm.

Billerud AB (publ) Box 703, 169 27 Solna Org. nr. 556025-5001
Tel 08-553 335 00 Fax 08-553 335 60 E-post: ir@billerud.com
Hemsida pa Internet: http://www.billerud.se

Billerud é&r ett férpackningspappersforetag. Affarsidén ar att férse kunderna med effektiva férpackningspapper.
Billerud har en vérldsledande position inom ett flertal produktsegment. Mer dn 50 procent av forséljningen gar till

férpackningar av livsmedel. Kunderna finns huvudsakligen i Europa. Produktionen sker vid koncernens tre

integrerade massa- och pappersbruk i Sverige samt vid ett brittiskt pappersbruk. Dessa tillhér Europas mest

kostnadseffektiva bruk fér produkter inom Billeruds segment.




Billerud-koncernen

Marknad

Fortsatt bra marknadslage for Billeruds foérpackningspapper. De under forsta kvartalet
annonserade prishdjningarna har successivt fatt genomslag under andra kvartalet for flera av
Billeruds produkter.

Billeruds totala leveranser under andra kvartalet 2006 uppgick till 345 000 ton, en 6kning med
1 procent jamfort med forsta kvartalet 2006. For sexmanadersperioden januari-juni uppgick
leveranserna till 687 000 ton, vilket i stort sett ar oférandrat jamfért med samma period
foregaende ar.

Leveranserna av foérpackningspapper under andra kvartalet uppgick till 263 000 ton, vilket i
stort sett ar oférandrat jamfort med forsta kvartalet 2006. For forsta halvaret uppgick
leveranserna av forpackningspapper till 527 000 ton jamfort med 531 000 ton féregaende ar.
Totalt sett forbattrades orderlaget for férpackningspapper nagot.

Efterfragan pa langdfibrig sulfatmassa var fortsatt god under kvartalet med prisokningar till fljd.
Vid 2006 ars ingang lag priset for langfibrig sulfatmassa pa USD 600 per ton for att under
andra kvartalet stiga till cirka USD 690 per ton. Billeruds leveranser av avsalumassa uppgick
till 82 000 ton under kvartalet, en 6kning med 5 procent jamfort med narmast féregaende
kvartal och 6kning med 9 procent jamfort med andra kvartalet 2005.

Forsaljning och resultat

Andra kvartalet jgmfért med férsta kvartalet

Nettoomsattningen fér andra kvartalet uppgick till MSEK 1 839, en 6kning med 3 procent
jamfort med forsta kvartalet. Okningen beror framst pa prisdkningar i lokal valuta samt en
valutahedging som kompenserat den valutakursférsdmring som intraffade under andra
kvartalet.

Rorerelseresultatet uppgick till MSEK 107, en 6kning jamfort med féregéende kvartal med
MSEK 43 eller 67 procent, huvudsakligen pa grund av pris och valutahedging.

Produktionsvolymerna och produktionskostnaderna paverkades under andra kvartalet negativt
av en brist i fullgérandet av elleveranser fran energibolaget Fortum till bruket i Gruvon. Bristen
i Fortums fullgérande ledde till ett okontrollerat totalstopp i Gruvon i slutet av kvartalet, vilket
medforde extrakostnader pa cirka MSEK13.

Resultatutvecklingen for respektive produktomrade kommenteras pa sidan 5.
Finansnettot uppgick till MSEK -22. Resultat efter finansiella poster uppgick till MSEK 85.
Januari — juni jdmfért med motsvarande period féregaende ar

Nettoomsattningen uppgick till MSEK 3 624, en 6kning med 5 procent jamfért med samma
period 2005. Okningen beror framst pa positiva valutakontrakt samt hogre priser.



Rorelseresultatet uppgick till MSEK 171, en 6kning med MSEK 85 eller 99 procent jamfort
med samma period foregaende ar. Avvikelsen uppdelas pa féljande komponenter (MSEK):

Leverans- och produktionsvolymer, inklusive produktmix + 26
Forsaljningspriser (i respektive forsaljningsvaluta) + 60
Okade rorliga kostnader -115
Minskade fasta kostnader +44
Okade avskrivningar -20
Valutakursférandringseffekt inklusive hedging +90
Total resultatférandring + 85

Okning av de rérliga kostnaderna bestar framst av hégre el- och energipriser med MSEK 90
samt hogre vedravarupriser med MSEK 20. De 6kade rorliga kostnaderna kompenserades i
stort sett av prisdkningar samt minskade fasta kostnader.

Finansnettot uppgick till MSEK -43, en férsdmring med MSEK 9 eller 26 procent jamfért med
samma period 2005. Den 6kade upplaningen fér energiinvesteringar jamfért med féregaende
ar forklarar det férsamrade finansnettot.

Beraknad skattekostnad var MSEK 35. Skattekostnaden motsvarade en skattesats pa
27 procent.

Valutasékring

Under forsta halvaret 2006 hade nettoflédet sékrats till EUR/SEK 9,38 (9,20), USD/SEK 7,33
(7,19), GBP/SEK 13,38 (13,12) och DKK/SEK 1,25 (1,21). Valutasdkringen gav sammanlagt
en positiv resultateffekt pa MSEK 43 (-60) (jamfért med om ingen valutasdkring skulle ha agt
rum).

Billeruds utestaende valutakontrakt per den 30 juni 2006 hade ett marknadsvarde pa
MSEK 79. Den del av kontrakten som motsvaras av kundfordringar har paverkat resultatet
under perioden. Ovriga kontrakt hade ett marknadsvarde pa MSEK 52.

For narvarande har Billerud sakrat cirka 54 procent av 12 manaders beraknat nettoflode i
EUR, cirka 50 procent av 12 manaders nettofléde i USD, cirka 51 procent av 12 manaders
nettofléde i GBP och cirka 51 procent av 12 manaders nettoflode i DKK. Den sakrade andelen
av flédet samt de sékrade kurserna for EUR, USD och GBP anges i tabellen nedan. DKK
utgor endast 0,5 procent av det totala sakrade flédet och visas darfor inte i tabellen.

Sakrad andel av valutaflodet for EUR, USD och GBP samt valutakurser mot SEK

Aug-sept | Okt-dec | Jan-jun | Jul-dec Totalt

Valuta 2006 2006 2007 2007 | 12 man
EUR [ Andel av flodet 98 % 78 % 35 % - 54 %
Kurs 9,42 9,51 9,42 - 9,46

usD Andel av flodet 99 % 72 % 31 % - 50 %
Kurs 7,65 7,55 7,20 - 7,47

GBP | Andel av flodet 90 % 73 % 34 % - 51 %
Kurs 13,59 13,47 13,41 - 13,49

Investeringar och sysselsatt kapital

Bruttoinvesteringarna uppgick till MSEK 384. Av beloppet utgjordes MSEK 193 av

energiinvesteringar, vilka beskrivs ndrmare pa sidan 6 och resterande del, MSEK 191, av

Ovriga investeringar.




Avskrivningarna under forsta halvaret 2006 uppgick till MSEK 228. Billerud har fastlagt en
investeringsram motsvarande avskrivningsnivan. Projekten inom energiomradet kommer dock
att ligga utanfor investeringsramen.

Billeruds sysselsatta kapital uppgick till MSEK 5 351 per den 30 juni 2006, jamfort med
MSEK 5 029 den 31 december 2005.

Avkastningen pa sysselsatt kapital, beraknat pa den senaste 12-manadersperioden, uppgick
till -2 procent, att jamféra med -4 procent for helaret 2005. Avkastningen pa eget kapital efter
skatt var -5 procent. Om engangskostnaderna pa MSEK 400 avseende
organisationsférandringen "Billerud 2007” exkluderas, uppgar avkastningen pa sysselsatt
kapital den senaste 12-manadersperioden till 6 procent.

Kassaflode och finansiell stallning

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick under férsta halvaret till MSEK 186
jamfort med MSEK 241 under samma period forra aret. Det Iagre kassaflodet beror framst pa
effekter av utbetalningar i samband med genomférandet av Billeruds pagaende organisations-
forandringsprogram. Investeringsverksamhetens kassafléde uppgick till MSEK -370.

Det operativa kassaflodet uppgick till MSEK -184 jamfért med MSEK -198 under det forsta
halvaret 2005. Utdelning med SEK 3,25 per aktie, eller totalt MSEK 167, betalades under maj.
Billeruds nettoskuldsattning 6kade med MSEK 346 under det férsta halvaret 2006.

Réantebarande nettoskuld uppgick den 30 juni 2006 till MSEK 2 849, jamfort med MSEK 2 503
den 31 december 2005 och MSEK 2 039 den 30 juni 2005.

Koncernens nettoskuldsattningsgrad var vid periodens utgang 1,14 ggr jamfért med 0,99 ggr
den 31 december 2005 och 0,76 ggr den 30 juni 2005. Enligt Billeruds finansiella mal skall
skuldsattningsgraden uppga till mellan 0,6 och 0,9. De pagaende investeringarna inom
energiomradet medfor att skuldsattningsgraden tillfalligt gar éver 0,9 under 2006.

Kassaflédesanalys i sammandrag

MSEK (positivt tecken avser skuldminskning) Jan-juni Jan-mars April-juni Jan4juni

2006 2006 2006 2005
Fran lIépande verksamhet 186 215 -29 241
Lépande nettoinvesteringar, exklusive energiprojekt 177 -115 -62 -201
Investeringar energiprojekt -193 -90 -103 -238
Operativt kassaflode -184 10 -194 -198
Utdelning -167 - -167 -334
Ovrigt, ej kassaflédespéverkande poster 5 1 4 -38
Forandring av nettoskuldsattning under perioden -346 11 -357 -570

Finansiering

Rantebarande lan per den 30 juni 2006 uppgick till MSEK 3 139. Av detta belopp uppgick
utnyttjandet av det syndikerade banklanet till MSEK 632 obligationslan till MSEK 1 681 och
utnyttjandet av Billeruds certifikatprogram (pa maximalt MSEK 1 000) till MSEK 797.
Dessutom finns ett konvertibelt skuldebrev, marknadsvarderat till MSEK 29.

Under forsta halvaret 2006 tog Billerud upp ett nytt obligationslan pa MSEK 150 med en I6ptid
pa tio ar. Medlen fran obligationslanet kommer att anvandas for att finansiera Billeruds
investeringsprogram inom energiomradet. Billeruds existerande kreditramar tacker val
finansieringen av pagaende investeringsprogram.



Personal

Medelantalet anstéllda uppgick under férsta halvaret till 2 523 att jamféra med 2 571 under
forsta halvaret foregaende ar, en minskning med 48 anstallda.

Affarsomraden

Billeruds nettoomsattning och rorelseresultat per affarsomrade redovisas nedan.
Affarsomradenas resultat redovisas fran och med 2006 exklusive effekter av valutasakringar,
vilka nu redovisas separat.

Efter inforandet av den nya organisationen i mars 2006 kommer Billerud i 6kad grad operativt
styras och foljas upp ur ett affarsomradesperspektiv. Detta avser forsaljning, rorelseresultat,
produktutveckling och marknadsinvesteringar. Vad avser anlaggningstillgangar och
kapitalinvesteringar ar en uppdelning per affarsomrade med den valda strukturen inte mojlig
eftersom affarsomradena ar produktionsmassigt starkt integrerade. | redovisningsmassig
mening samt vad avser definitionen av affarssegment i IAS 14 ar Billeruds beddmning att
bolagets verksamhet fortsatt bedrivs i en rérelsegren.

Nettoomsattning och rorelseresultat

Nettoomséattning Rérelseresultat

MSEK Kv2 Kv1 % Jan-jun Jan-jun %| Kv2 Kv1 % Jan-jun Jan-jun %

2006 2006 &ndr. 2006 2005 &ndr.[ 2006 2006 &ndr. 2006 2005 andr.
Packaging & Speciality Paper 905 946 -4 1851 1870 -1 58 60 -3 118 156 -24
Packaging Boards 533 543 -2 1076 1019 6 9 40 -78 49 68 -28
Market Pulp 345 309 12 654 614 7 -5 -15 - -20 -14 -
Valutasakring 56 -13 43 -60 56 -13 43 -60
Ovrigt och elimineringar - - - - -11 -8 -19 -64
Summa koncernen 1839 1785 3 3624 3443 5| 107 64 67 171 86 99

Marknad
Packaging & Speciality Paper

Andra kvartalet

Rorelseresultatet uppgick till MSEK 58. | forhallande till forsta kvartalet 2006 minskade
resultatet med MSEK 2 eller 3 procent. En minskad omsattning beroende pa férsamrad
valutasituation, kompenserades med lagre produktionskostnader. Rérelsemarginalen uppgick
till 6 procent, vilket ar ofdrandrat jamfoért med forsta kvartalet.

Januari-juni
Rorelseresultatet minskade med MSEK 38 eller 24 procent till MSEK 118, framst pa grund av
hoégre kostnader, som inte har kunnat kompenseras fullt ut med hogre priser.

Marknadsutveckling

Marknaden for sack papper, sarskilt brunt sackpapper, var fortsatt stark. En forklaring till detta
ar forvantade kapacitetsneddragningar p& marknaden under 2007. Ovriga produkter visar god
efterfragan. Prishojningar pa brunt sackpapper och vissa specifika segment har annonserats
infor tredje kvartalet.

Ett antal alternativ for att renodla verksamheten och férbattra Ionsamheten utvarderas for
narvarande for Beetham, som ar Billeruds bruk for specialkvaliteter inom MG-omradet, i
Storbritannien. Svarigheter att kompensera 6kande energipriser med prisékningar har lett till
ett otillfredsstallande resultat fér Beetham.



Packaging Boards

Andra kvartalet

Rorelseresultatet uppgick till MSEK 9. | férhallande till forsta kvartalet 2006 minskade
resultatet med MSEK 31 eller 78 procent, huvudsakligen beroende en férsamrad
valutasituation samt 6kade produktionskostnader relaterade till produktionsstérningar i
Gruvons bruk. Rorelsemarginalen minskade till 2 procent.

Januari-juni
Rorelseresultatet minskade med MSEK 19 eller 28 procent till MSEK 49, framst pa grund av
hdgre kostnader, som inte har kunnat kompenseras fullt ut med hogre priser.

Marknadsutveckling

Kapacitetsneddragningar pa marknaden inom S/C-fluting har medfért att Billeruds orderbocker
ar mycket starka. Prishdjningar har annonserats infor tredje kvartalet. Marknaden for vit
kraftliner ar stabil.

Introduktionen av nasta generation S/C-fluting, New Billerud Flute®, fortsatter. Den nya
kvaliteten ar marknadens starkaste fluting med 20 procent forbattrade tekniska varden och
battre kdrbarhet. Den nya produkten befaster ytterligare Billeruds position som
marknadsledare inom S/C fluting.

Market Pulp

Andra kvartalet

Rorelseresultatet uppgick till MSEK -5. Jamfért med féregaende kvartal 6kade
rorelseresultatet med MSEK 10, huvudsakligen pa grund av 6kade volymer. Férsvagning av
USD-kursen kompenserades av ett 6kat massapris i USD.

Januari-juni
Rorelseresultatet minskade med MSEK 6 pa grund av att 6kad volym och forbattrade priser
inte fullt ut kunnat kompensera de 6kade roérliga kostnaderna.

Marknadsutveckling

Fortsatt stark efterfragan pa massamarknaden aven under sommarperioden da efterfragan
normalt sett minskar nagot. Vid 2006 ars ingang lag priset for langfibrig sulfatmassa pa

USD 600 per ton for att under andra kvartalet stiga till cirka USD 690 per ton. Massapriserna,
uttryckta i USD, forvantas Oka ytterligare under hosten.

Moderbolaget

| Billerud AB ingar Gruvdns bruk, forsaljningsorganisationen fér den nordiska marknaden och
marknader utanfor Europa samt huvudkontorsfunktionerna.

Nettoomsattningen under forsta halvaret 2006 uppgick till MSEK 1 596. Resultat efter
finansiella poster uppgick till MSEK 57. Investeringar i anlaggningstillgadngar exklusive aktier
uppgick till MSEK 164. Medelantalet anstallda var 1 115. Likvida medel och kortfristiga
placeringar uppgick till MSEK 349.



Program for kostnadssankningar

Energi

Billerud har sedan hdsten 2004 drivit ett program for att 6ka den egna energiproduktionen och
darmed sanka energikostnaden. Programmet omfattar investeringar i nya angturbiner for
mottryckskraft och ombyggnad av barkpannor i alla tre svenska bruk samt ny elmatning i
Gruvon. Det totala investeringsbeloppet uppgar till MSEK 1 050 varav MSEK 978 har
forbrukats till och med juni 2006. Barkpannorna togs i drift i slutet av 2005. Under slutet av
andra kvartalet 2006 har tva av de tre angturbinerna tagits i drift. Projektet I6per enligt plan.

Investeringarna uppfyller val Billeruds avkastningskrav och har en aterbetalningstid
understigande fem ar. Genom projektet minskar de externa energivolymerna, vilket vantas oka
Billeruds resultat fore avskrivningar med MSEK 250 per ar fran och med ar 2007. 2006 vantas
en effekt pa cirka MSEK 100. Projektet beraknas dessutom ¢ka avskrivningarna med cirka
MSEK 50 per ar. Férutom av programmet paverkas Billerud av energiprisernas svangningar
pa marknaden.

Organisation

Styrelsen beslét den 8 juni 2005 genomféra ett forandringsprogram for Billeruds organisation.
Forandringarna innefattar bland annat en reducering med cirka 450 heltidstjanster. De
foreslagna personalférandringarna berér foretagets alla fyra bruk: Gruvén, Karlsborg och
Skarblacka i Sverige samt Beetham i Storbritannien. Personalminskningen sker framfor allt i
form av fortida pensionsavgangar.

De arliga kostnaderna kommer genom programmet sdnkas med minst MSEK 250 jamfort med
2004 ars kostnadsniva. Programmet paborjades 2005 och berdknas vara avslutat under
loppet av 2006. Forverkligandet av projektet fortskrider planenligt. Full resultateffekt beraknas
kunna uppnas 2007. 2006 beraknas ungefar en tredjedel av resultateffekten uppnas.
Engangskostnaden for genomférandet uppgar till MSEK 400 vilken belastade ar 2005.

Storsta aktieagarna

Billeruds tio storsta agare per den 30 juni 2006 enligt VPCs register och uppgift fran
Sanderson Asset Management (Billeruds eget &gande av 1,9 miljoner aktier samt depabanker
ar exkluderade):

Agare Antal aktier Andel av aktier
(miljoner) pa marknaden, %
(aktier = roster)

Frapag Vermogensverwaltung GmbH 9,1 17,7
Sanderson Asset Management/Northern Trust 2,7 53

SEB Fonder/SEB Trygg Liv/Securities 2,3 4,5

JP Morgan Chase 1,5 2,9
Robur Fonder 1,4 2,7

DFA 0,8 1,6
Morgan Stanley 0,6 1,2
Nordea 0,5 1,0
Forsta AP-fonden 0,5 1,1
Mellon 0,4 0,8
Totalt 10 storsta 19,8 38,7
Totalt antalet aktier pa marknaden 51,3 100

Andelen utlandskt agande uppgick till 38 procent av antalet aktier pa marknaden. Totala
antalet agare (inklusive forvaltarregistrerade) uppgick till cirka 155 000.



Aktiefordelning

Aktieférdelningen per den 30 juni 2006 var som foljer:

Registrerat antal aktier 53 263 699
Aterkdpta aktier i eget férvar - 1910000
Aktier p4 marknaden 51 353 699
Konvertibelt skuldebrev (vid full konvertering) 257 346
Aktier pa marknaden (efter full konvertering) 51611 045

Efter utgangen av 2004 har inga aterkOp av egna aktier skett.

Den 18 maj 2006 genomfdrdes en nyemission med anledning av inlésen av konvertibla
skuldebrev om 10 701 aktier, varvid registrerat antalet aktier dkat till 53 263 699 st.

Utsikter

Marknadslaget for Billeruds produkter bedoms vara fortsatt gott. Ordersituationen foérvantas
vara fortsatt god speciellt inom de omraden dar kapacitetsnedragningar pa marknaden
annonserats. Ytterligare prisdkningar i respektive valuta planeras for ett flertal produkter.
Valutasituationen bedéms vara fortsatt svangig speciellt avseende USD. Valutahedgingen
mildrar pa kort sikt dessa svangningars effekt pa resultatet. Programmet for
kostnadsbesparingar fortsatter enligt plan.

Stockholm den 27 juli 2006
Billerud AB (publ)

Styrelsen

Denna delarsrapport har ej varit féremal for 6versiktlig granskning av bolagets revisorer.

Bokslutsrapporter

Delarsrapport januari- september 2006 15 november
Bokslutskommuniké for 2006 13 februari
Delarsrapport januari-mars 2007 3 maj
Delarsrapport januari-juni 2007 26 juli
Delarsrapport januari-september 2007 14 november



Bilaga 1
Billerud-koncernen

Redovisningsprinciper

Delarsrapporten ar uppréttad i enlighet med IAS 34 Delérsrapporter och RR 31 Delarsrapportering fér koncerner. Vad avser IAS
14 Segment reporting, se kommentarer under affirsomréden pa sidan 5 i denna deldrsrapport. | delarsrapporten har samma
redovisningsprinciper tilldmpats som i den senaste arsredovisningen fér 2005, se sidorna 53-60 och sidan 90 for
nyckeltalsdefinitioner.

Resultatrdakning 3 manader 6 manader Helar

Apr- Jan-mars Apr-jun  Jan-jun Jan-jun  Jan-dec

jun

MSEK 2006 2006 2005 2006 2005 2005
Nettoomsattning 1839 1785 1704 3624 3443 6 823
Ovriga intakter 3 8 3 11 5 10
Rorelsens intdkter 1842 1793 1707 3635 3448 6 833
Ravaror och férnédenheter -778 -762 -724 -1 540 -1 465 -2 982
Forandring av varulager -8 -8 -32 -16 -55 -21
Ovriga externa kostnader -480 -523 -467 -1 003 -927 -1 897
Personalkostnader -355 -322 -360 -677 -708 -1720
Avskrivningar -114 -114 -104 -228 -207 -413
Resultatandel i intresseforetag 0 0 0 0 0 0
Rorelsens kostnader -1 735 -1729 -1 687 -3 464 -3 362 -7 033
Rorelseresultat 107 64 20 171 86 -200
Finansiella poster -22 -21 -17 -43 -34 -78
Resultat efter finansiella poster 85 43 3 128 52 -278
Skatt -24 -11 -1 -35 -15 95
Nettoresultat 61 32 2 93 37 -183
Vinst per aktie, SEK 1,18 0,63 0,04 1,81 0,72 -3,56
Vinst per aktie efter utspadning, SEK 1,18 0,63 0,04 1,81 0,72 -3,56
Balansrakning 30 juni 30juni 31 mars 31 dec
MSEK 2006 2005 2006 2005
Anlaggningstillgangar 5489 4 951 5440 5 350
Varulager 734 723 726 739
Kundfordringar 1236 1207 1204 1204
Ovriga omséttningstillgangar 309 259 274 282
Kassa, bank och kortfristiga placeringar 445 669 484 182
Summa tillgangar 8213 7 809 8128 7757
Eget kapital 2 501 2679 2598 2 526
Réntebarande skulder 3139 2 566 2821 2532
Rantebarande avsattningar, pensioner 155 164 155 153
Uppskjutna skatteskulder 1110 1149 1107 1081
Ej rantebarande avsattningar 238 10 299 346
Leverantdrskulder 499 542 586 555
Ovriga, ej réntebérande skulder 571 699 562 564
Summa eget kapital, avsattningar och skulder 8213 7 809 8128 7757
Specifikation av férandring i eget kapital Jan-juni Jan-juni  Jan-mars Helaret
MSEK 2006 2005 2006 2005
Ingdende eget kapital 2526 3037 2526 3037
Justering for nya redovisningsprinciper, IAS 39 - 43 - 43
Justerat ingaende eget kapital enligt IFRS 2 526 3080 2 526 3080
Periodens resultat 93 37 32 -183
Marknadsvardering av finansiella instrument enligt IAS 39 48 -107 40 -41
Utdelning -167 -334 - -334
Nyemission genom konvertering 1 - - -
Omrakningsdifferens i eget kapital - 3 - 4
Utgaende eget kapital 2501 2679 2598 2 526



Kassaflodesanalys Jan-juni Jan-juni  April-juni Jan-dec
MSEK 2006 2005 2006 2005
Roérelsedverskott m m 1) 290 305 165 555
Rorelsekapitalférandring m m -62 -4 -188 -44
Finansnetto, skatter m m -42 -60 -6 -98
Kassaflode fran I6pande verksamheten 186 241 -29 413
Investering i anlaggningstillgangar -384 -440 -166 -1 075
Férsaljning av anlaggningstillgangar 14 1 1 6
Kassafldde fran investeringsverksamheten -370 -439 -165 -1069
Férandring av rantebarande skulder 616 819 324 790
Utdelning -167 -334 -167 -334
Kassafldde fran finansieringsverksamheten 449 485 157 456
Kassaflode totalt (= forandring i likvida medel) 265 287 -37 -200
Likvida medel vid periodens boérjan 182 378 484 378
Omrakningsdifferens i likvida medel -2 4 -2 4
Likvida medel vid periodens slut 445 669 445 182

1) | beloppet ingar fér perioden januari - juni 2006 rorelseresultat MSEK 171, aterlagda avskrivningar MSEK 228, betalning av

strukturkostnader MSEK -108 samt 6vriga poster MSEK -1.
| beloppet ingar for perioden januari-juni 2005 rérelseresultat MSEK 86, aterlagda avskrivningar MSEK 207, 6kning av

pensionsskulden MSEK 15 och 6vriga poster MSEK -3.

Jan-juni Jan-juni  Jan-mars Helaret
Nyckeltal 2006 2005 2006 2005
Marginaler
Bruttomarginal, % 1 8 10 3
Rorelsemarginal, % 5 2 4 -3
Avkastningsmatt (rullande 12 manader)
Avkastning pa sysselsatt kapital, % -2 11 -4 -4
Avkastning pa eget kapital, % -5 11 -7 -7
Avkastning pa eget kapital efter full konvertering, % -5 11 -7 -7
Kapitalstruktur vid periodens utgang
Sysselsatt kapital, MSEK 5 351 4719 5090 5029
Eget kapital, MSEK 2501 2679 2598 2 526
Rantebarande nettoskuld, MSEK 2 849 2039 2492 2503
Nettoskuldsattningsgrad, ggr 1,14 0,76 0,96 0,99
Nettoskuldsattningsgrad efter full konvertering, ggr 1,11 0,74 0,94 0,97
Soliditet, % 30 34 32 33
Soliditet efter full konvertering, % 31 35 32 33
Per aktie
Vinst per aktie, SEK 1,81 0,72 0,63 -3,56
Genomsnittligt antal aktier, tusental 51 345 51 343 51343 51343
Vinst per aktie efter utspadning, SEK 1,81 0,72 0,63 -3,56
Genomsnittligt antal aktier, tusental 51 611 51611 51611 51611
Per aktie vid periodens utgang
Eget kapital per aktie, SEK 48,70 52,18 50,61 49,20
Antal aktier, tusental 51 354 51 343 51343 51343
Eget kapital per aktie efter full konvertering, SEK 49,02 52,48 50,92 49,52
Antal aktier, tusental 51 611 51611 51611 51611
Bruttoinvesteringar, MSEK 384 440 218 1075
Medelantal anstallda 2523 2571 2477 2600
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Affarsomraden

Nettoomsittning kvartalsvis per affairsomrade och fér koncernen

2006 | 2005
MSEK 1l | | Helar v 1l Il I
Packaging & Speciality Paper 905 946 | 3751 980 901 943 927
Packaging Boards 533 543 | 2058 542 497 517 502
Market Pulp 345 309 | 1197 301 282 310 304
Valutasakring 56 -13 -183 -81 -42 -66 6
Ovrigt och elimineringar - - - - - - -
Summa koncernen 1839 1785 | 6823 1742 1638 1704 1739
Rorelseresultat kvartalsvis per affirsomrade och for koncernen

2006 2005
MSEK ] | | Helar v 1] Il I
Packaging & Speciality Paper 58 60 411 141 114 83 73
Packaging Boards 9 40 81 40 -27 32 36
Market Pulp -5 -15 -12 13 -11 -4 -10
Valutasakring 56 -13 -183 -81 -42 -66 6
Ovrigt och elimineringar -11 -8 -497 -32 401 -25 -39
Summa koncernen 107 64 -200 81 -367 20 66
Rorelsemarginal kvartalsvis per affirsomrade och for koncernen

2006 2005
% 1l | | Helar v I Il I
Packaging & Speciality Paper 6 6 11 14 13 9 8
Packaging Boards 2 7 4 7 -5 6 7
Market Pulp -1 -5 -1 4 -4 -1 -3
Koncernen 6 4 -3 5 -22 1 4
Leveransvolymer kvartalsvis per affirsomrade

2006 2005
kton 1l I Helar v 1l Il I
Packaging & Speciality Paper 132 134 538 138 127 133 140
Packaging Boards 131 130 515 132 125 128 130
Market Pulp 82 78 298 71 73 75 79
Totalt 345 342 | 1351 341 325 336 349
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