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BILLERUD Januritan 2007

Avlamnad den 25 juli 2007

Kvartal Januari-Juni
2007 2007 2006
Il I Il 2007 2006
Nettoomsattning, MSEK 1884 1932 1839 3816 3 624
Rérelseresultat, MSEK 17 177 107 194 171
Rdorelsemarginal, % 1 9 6 5 5
Resultat efter finansiella poster, MSEK -9 151 85 142 128
Nettoresultat, MSEK -9 107 61 98 93
Vinst per aktie, SEK -0,17 2,08 1,18 1,91 1,81

Januari-juni 2007 jamfért med samma period 2006

Nettoomsattningen uppgick till MSEK 3 816 (3 624).

Nettoresultatet uppgick till MSEK 98 (93).

Vinst per aktie uppgick till SEK 1,91 (1,81).

Rorelseresultatet kade med 13 procent och uppgick till MSEK 194 (171).

Marknadslaget och efterfragan ar fortsatt mycket god med prisékningar pa samtliga produkter.
Fortsatt 6kning av ravarupriser for framst ved.

April§juni 2007 jamfort med januari-mars 2007
e Andra kvartalet har jamfort med det forsta kvartalet kostnader for periodiska underhallsstopp i de
tva storsta bruken uppgaende till MSEK 210.

Utsikter for helaret 2007

o Det goda marknadslaget forvantas fortsatta under resten av aret och ge majligheter till ytterligare
forbattringar av priserna i lokal valuta.

e Vedpriserna fortsatte att 6ka under andra kvartalet och ytterligare prisékningar har annonserats,
vilket kommer att f& genomslag under andra halvéret och ytterligare 6ka kostnaden for
vedférsérjning.

Eventuella fragor med anledning av denna rapport besvaras av
Per Lindberg, VD och koncernchef, 08 553 335 01 eller 070 248 15 17 och
Bertil Carlsén, Ekonomi- och finansdirektor, 08 553 335 07 eller 0730 211 092

Bokslutet presenteras av Billeruds VD Per Lindberg och Ekonomi- och finansdirektor Bertil
Carlsén pa en presskonferens idag den 25/7 kl 15.00.
Plats: Sparvagnshallarna, Birger Jarlsgatan 57 A, Stockholm.

Billerud AB (publ) Box 703, 169 27 Solna Org. nr. 556025-5001
Tel 08-553 335 00 Fax 08-553 335 60 E-post: ir@billerud.com

Billerud éar ett férpackningspappersforetag. Afférsidén &ar att erbjuda kunderna férpackningsmaterial och I6sningar
som frdmjar och skyddar deras produkter - férpackningar som &r attraktiva, starka och gjorda av férnyelsebara
material. Billerud har en vérldsledande position inom ett flertal produktsegment, bade inom papper till
konsumentférpackningar och fér industriella &ndamal. Produktionen sker vid koncernens tre integrerade massa-
och pappersbruk i Sverige samt vid ett brittiskt pappersbruk.

www.billerud.se



Billerud-koncernen

Marknad
Marknaden och efterfragan har varit fortsatt mycket god for Billeruds produkter under andra
kvartalet med pris- och mixférbattringar fér samtliga produkter.

Under andra kvartalet invigdes Billeruds kontor i Shanghai, Kina samt Billerud Box Lab.
Billerud Box Lab syftar till arbeta narmare kunder inom frukt och grént omradet och dra nytta
av och vidareutveckla Billeruds kompetens inom férpackningsoptimering.

Billeruds totala leveranser under andra kvartalet 2007 uppgick till 331 000 ton, en minskning
med 3 procent jamfoért med forsta kvartalet 2007. Minskningen ar en foljd av Iagre produktion
orsakat av de planerade underhallsstoppen i Skarblacka och Gruvén som genomférdes under
andra kvartalet 2007. For forsta halvaret 2007 uppgick leveranserna till 674 000 ton, vilket ar
en minskning med 2 procent jamfért med samma period féregaende ar.

Leveranserna av forpackningspapper under andra kvartalet uppgick till 242 000 ton, vilket ar
en minskning med 7 procent jamfért med forsta kvartalet 2007. For férsta halvaret uppgick
leveranserna av forpackningspapper till 501 000 ton jamfort med 527 000 ton féregaende ar.
Totalt sett forbattrades orderlaget for férpackningspapper nagot.

Efterfragan pa langfibrig sulfatmassa var fortsatt god under kvartalet med prisékningar till foljd.
Vid 2007 ars ingang lag priset for langfibrig sulfatmassa pa USD 730 per ton for att under
andra kvartalet stiga till cirka USD 800 per ton. Billeruds leveranser av avsalumassa uppgick
till 89 000 ton under kvartalet, en 6kning med 6 procent jamfért med forsta kvartalet 2007 och
okning med 9 procent jamfért med andra kvartalet 2006. For forsta halvaret uppgick
leveranserna av langfibrig sulfatmassa till 173 000 ton jamfért med 160 000 ton féregaende ar.

Forsaljning och resultat

Andra kvartalet jamfért med férsta kvartalet

Nettoomsattningen fér andra kvartalet uppgick till MSEK 1 884, en minskning med 2 procent
jamfort med forsta kvartalet. Den lagre omsattningen beror framst pa minskade leveranser pa
grund av de planerade underhallstoppen. Forbattring av priser och kundmix har gett positiva
effekter pa omsattningen som till viss del kompenserat effekten av de minskade volymerna.

Rorelseresultatet uppgick till MSEK 17, en minskning jamfort med féregaende kvartal med
MSEK 160 eller 90 procent, huvudsakligen pa grund av lagre leveransvolym och hogre
underhallskostnader orsakat av underhallsstoppen under andra kvartalet. Resultatet har
paverkats positivt av en aterféring pa MSEK 27 av tidigare tagna strukturkostnader for
projektet Billerud 2007. Samtliga beslut och férhandlingar avseende Billerud 2007 har slutforts
och reserven har anpassats till aterstaende kostnader fér Billerud 2007.

Resultatet under andra kvartalet paverkades negativt av att planerade periodiska
underhallsstopp genomférdes i de tva storsta bruken Skarblacka och Gruvén samt av
produktionsstérningar vid Gruvons bruk. Kostnaden for produktionsstoppen inklusive kostnad
for produktionsbortfall uppgick till totalt MSEK 210, vilket var MSEK 50 hogre an beraknat. Av
dessa MSEK 50 avser merparten hégre produktionsbortfall an vantat i Gruvon pa grund av
bland annat tekniska problem i kemikalieatervinningen och komplikationer vid
underhallsstoppet.

Forbattringar i mesaugn har inférts i samband med underhallsstoppet och ytterligare atgarder
kommer att vidtas for att sdkra en stabilare produktion i Gruvdn.

Justerat for underhallsstoppskostnader och effekter av Billerud 2007 enligt ovan finns en
underliggande rorelseresultatférbattring mellan forsta och andra kvartalet pa cirka 13 procent
till foljd av férbattrade priser och kundmix.



Resultatutvecklingen for respektive affarsomrade kommenteras pa sidan 5.
Finansnettot uppgick till MSEK -26. Resultat efter finansiella poster uppgick till MSEK -9.

Januari — juni jAmfért med motsvarande period féregaende ar
Nettoomsattningen uppgick till MSEK 3 816, en 6kning med 5 procent jamfort med samma
period 2006. Okningen beror pa hdgre priser och forbattrad kundmix.

Rorelseresultatet uppgick till MSEK 194, en 6kning med MSEK 23 eller 13 procent jamfort
med samma period foregéende ar. Under perioden genomférdes tva underhallsstopp (Gruvon
och Skarblacka) och under samma period féregaende ar ett underhallstopp (Skéarblacka) vilket
paverkar jamforelsen avseende produktionsvolym, fasta kostnader och i viss man roérliga
kostnader negativt. Avvikelsen uppdelas pa féljande komponenter (MSEK):

Kv 1-07/ Kv 2-07/ Jan-jun 07/
Kv 1-06 Kv 2-06 Jan-jun 06

Leverans- och produktionsvolymer, inklusive produktmix 0 -40 -40
Forsaljningspriser (i respektive forsaljningsvaluta) +183 +199 +382
Forandring rorliga kostnader -25 -80 -105
Foérandring fasta kostnader +4 -96 -92
Forandring avskrivningar -6 -7 -13
Valutakursféréandringseffekt inklusive hedging -43 -66 -109
Total resultatférandring +113 -90 +23

Den negativa avvikelsen pa volym och produktmix pa MSEK -40 &r nettot av en positiv
avvikelse avseende kundmix och en negativ avvikelse pa volym och produktmix. Okning av de
rorliga kostnaderna bestar framst av hdgre vedravarukostnader med MSEK 106 samt hogre
kemikaliekostnader med MSEK 32. Genomsnittspriset for vedférsorjning lag under forsta
halvaret 10 procent hogre an genomsnittspriset under fjarde kvartalet 2006 och under andra
kvartalet 2007 15 procent hdgre jamfért med fjarde kvartalet 2006. De dkade rorliga
kostnaderna kompenserades till viss del av lagre el- och energikostnader med MSEK 42. De
fasta kostnaderna har 6kat framst beroende pa hégre underhallskostnader, vilket vasentligen
forklaras av kostnader for underhallsstopp i Gruvon under 2007, medan motsvarande stopp
inte genomfordes 2006.

Finansnettot uppgick till MSEK -52, en férsdmring med MSEK 9, vilket beror pa en 6kad
upplaning.

Beraknad skatt uppgick till MSEK -44, vilket motsvarar en skattesats pa 31 procent.

Vasentliga risker och osakerhetsfaktorer

Billeruds produkter ar generellt konjunkturberoende, bade avseende prisutveckling och méjliga
leveransvolymer. Koncernen ar exponerad for valutaférandringar genom att huvuddelen av
intakterna faktureras i utldndsk valuta medan stor del av rérelsekostnaderna ar i SEK.

Billerud ager ingen egen skog utan képer vedravara pa marknadsmassiga villkor fran ett fatal
storre leverantorer. P4 grund av radande bristsituation avseende vedravara har successivt en
prishdjning skett.

For att mota en 6kad konkurrens om vedravaran har Billerud bildat ett ravarubolag, Billerud
Skog AB, vars uppgift ar att forsorja Billeruds industrier med ravara.

Billeruds nuvarande inkop av ravara baseras pa ett fatal storre leverantorer.
Vedinkopsfunktionen har forstarkts med resurser for att redan under 2007 kunna hantera ett
stoérre antal leverantorer an tidigare. Forstarkningen galler i nulaget i férsta hand
inkdpsorganisationen i norra Sverige samt pa importmarknaden.



For narmare beskrivning av risker och kanslighetsanalys hanvisas till sidorna 46-48 i
Arsredovisning for 2006.

Naturvardsverket har i ett brev som ankom efter kvartalets utgdng meddelat bedémningen att
Billerud inte i tid uppfyllt de krav som galler fér redovisningen av de utslappsratter som
forbrukats avseende 2006. Underlatelsen har medfort en avisering fran Naturvardsverket att
en administrativ avgift om MSEK 19 kommer att tas ut. Billerud har begart att
Naturvardsverket ska ompréva sitt stallningstagande, eftersom sanktionen inte star i rimlig
proportion till dvertradelsen. Nagon reservering for detta har darfor inte belastat periodens
resultat.

Transaktioner med narstaende
Inga transaktioner har gt rum mellan Billerud och narstaende som vasentligen paverkat
foretagets stéllning och resultat.

Valutasakring

Under forsta halvaret 2007 hade nettoflédet sékrats till EUR/SEK 9,23 (9,38), USD/SEK 7,04
(7,33), GBP/SEK 13,55 (13,38) och DKK/SEK 1,23 (1,25). Valutasdkringen gav sammanlagt
en negativ resultateffekt pa MSEK -27 (43) jamfért med om ingen valutasakring skulle ha agt
rum.

Billeruds utestadende valutakontrakt per den 30 juni 2007 hade ett marknadsvarde pa MSEK 0.
De kontrakt som var hanforliga till sakrade fordringar/skulder har paverkat resultatet under
perioden med MSEK -8. Ovriga kontrakt hade ett marknadsvarde pa MSEK 8.

Den sakrade andelen av flodet samt de sakrade kurserna fér EUR, USD och GBP anges i
tabellen nedan. DKK utgér endast 0,5 procent av det totala sakrade flédet och visas darfor inte
i tabellen.

Sakrad andel av valutaflodet for EUR, USD och GBP samt valutakurser mot SEK

Jul-sept | Okt-dec | Jan-jun Totalt

Valuta 2007 2007 2008 | 12 man
EUR | Andel av flodet 100 % 67 % 36 % 60 %
Kurs 9,13 9,16 9,30 9,19

usD Andel av flodet 99 % 64 % 22 % 52 %
Kurs 6,91 6,88 6,82 6,88

GBP | Andel av flodet 96 % 61 % 13 % 47 %
Kurs 13,48 13,46 13,45 13,47

Per den 19 juli 2007 har Billerud sakrat cirka 52 procent av 12 manaders berédknat nettoflode i
EUR, cirka 43 procent av 12 manaders nettofldde i USD, cirka 38 procent av 12 manaders
nettofléde i GBP och cirka 45 procent av 12 manaders nettoflode i DKK.

Investeringar och sysselsatt kapital
Bruttoinvesteringarna uppgick till MSEK 323 (384). Avskrivningarna under forsta halvaret 2007
uppgick till MSEK 241 (228).

Billeruds sysselsatta kapital uppgick till MSEK 5 352 per den 30 juni 2007, jamfért med
MSEK 5 190 den 31 december 2006.

Avkastningen pa sysselsatt kapital, beraknat pa den senaste 12-manadersperioden, uppgick
till 11 procent vilket motsvarar for helaret 2006. Avkastningen pa eget kapital efter skatt var
12 procent.



Kassaflode och finansiell stallning

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick under férsta halvaret till MSEK 301
jamfort med MSEK 186 under samma period forra aret. Det hogre kassaflodet beror framst pa
lagre utbetalningar av strukturkostnader och en lagre dkning av rérelsekapitalet.
Investeringsverksamhetens kassafléde uppgick till MSEK -322 (-370).

Det operativa kassaflodet uppgick till MSEK -21 jamfort med MSEK -184 under det forsta
halvaret 2006. Utdelning for 2006 med SEK 3,50 per aktie, eller totalt MSEK 180, betalades
under maj 2007. Billeruds nettoskuldsattning 6kade med MSEK 195 under det forsta halvaret
2007.

Réantebarande nettoskuld uppgick den 30 juni 2007 till MSEK 2 708, jamfort med MSEK 2 513
den 31 december 2006 och MSEK 2 849 den 30 juni 2006.

Koncernens nettoskuldsattningsgrad var vid periodens utgang 1,02 jamfért med 0,94 den
31 december 2006 och 1,14 den 30 juni 2006. Enligt Billeruds finansiella mal ska
skuldsattningsgraden uppga till mellan 0,6 och 0,9,

Kassaflodesanalys i sammandrag

MSEK (positivt tecken avser skuldminskning) Jan-juni | Jan-mars | April-juni | Jan-juni

2007 2007 2007 2006
Fran I6pande verksamhet 301 207 94 186
Lépande nettoinvesteringar, exklusive energiprojekt -316 -120 -196 -177
Investeringar energiprojekt -6 -6 - -193
Operativt kassaflode -21 81 -102 -184
Utdelning -180 - -180 -167
Ovrigt, ej kassaflédespaverkande poster 6 5 1 5
Férandring av nettoskuldsattning under perioden -195 86 -281 -346

Finansiering

Rantebarande lan per den 30 juni 2007 uppgick till MSEK 2 964. Av detta belopp uppgick
utnyttjandet av det syndikerade banklanet (pa maximalt MSEK 1 800), till MSEK 142,
obligationslan till MSEK 1 682 och utnyttjandet av Billeruds certifikatprogram (pa maximalt
MSEK 1 500) till MSEK 1 140.

Personal
Medelantalet anstallda uppgick under forsta halvaret till 2 389 att jamféra med 2 523 under
forsta halvaret foregaende ar, en minskning med 134 anstallda.

Affarsomraden

Billeruds nettoomsattning och rorelseresultat per affarsomrade redovisas nedan.
Affarsomradenas resultat redovisas exklusive effekter av valutasakringar samt fran och med
2007 aven exklusive resultateffekter fran omvardering av kundfordringar i utlandsk valuta och
valutaeffekter i samband med betalningar. Dessa effekter redovisas separat pa raden
Valutahedging mm. Den del av valutaexponeringen som avser férandringar i
faktureringskurser ingar fortsatt i affarsomradesresultaten. Jamforelsesiffrorna ar korrigerade
med hansyn till ny definition.

Billerud styrs, och foljs upp operativt, ur ett affarsomradesperspektiv. Detta avser forsaljning,
rorelseresultat, produktutveckling och marknadsinvesteringar. Vad avser anlaggningstillgangar
och kapitalinvesteringar ar en uppdelning per affarsomrade med den valda strukturen inte
mojlig eftersom affarsomradena ar produktionsmassigt starkt integrerade. |
redovisningsmassig mening (IAS 14) bedrivs bolagets verksamhet fortsatt i en rérelsegren.



Nettoomsattning och rorelseresultat

Nettoomsattning Rorelseresultat

MSEK Kv2 Kv1 % Jan-jun Jan-jun %| Kv2 Kv1 % Jan-jun Jan-jun %

2007 2007 andr. 2007 2006 andr.[ 2007 2007 andr. 2007 2006 andr.
Packaging & Speciality Paper 960 988 -3 1948 1876 4 17 98 -83 115 143 -20
Packaging Boards 508 540 -6 1048 1088 -4 -9 53 44 61 -28
Market Pulp 425 389 9 814 674 21 16 32 -50 48 0
Valutahedging m.m -9 15 6 -14 -9 15 6 -14
Ovrigt och elimineringar - - - - 2 -21 -19 -19
Summa koncernen 1884 1932 -2 3816 3624 5 17 177 -90 194 171 13

Affairsomradenas utveckling generellt

Andra kvartalet

Uppnadda pris6kningar i andra kvartalet jamfért med det forsta har generellt sett kompenserat
for bade valutakursforandring och 6kade vedpriser, vilket givit ett forbattrat tdckningsbidrag for
salda produkter i samtliga affarsomraden i férhallande till forsta kvartalet.

De tva underhallsstoppen i Gruvon och Skarblacka har paverkat leveransvolymerna negativt
och Okat fasta kostnaderna jamfoért med forsta kvartalet, vilket férsdmrat rérelsemarginalerna i
samliga affarsomraden och i Packaging Boards i synnerhet.

Januari- Juni

Jamférelsen med féregaende ar paverkas av att tva underhallsstopp genomférts under
perioden detta ar (Skarblacka och Gruvon), jamfért med ett underhallstopp samma period
foregaende ar (Skarblacka).

Packaging & Speciality Paper

Andra kvartalet

Rorelseresultatet uppgick till MSEK 17. | férhallande till forsta kvartalet 2007 minskade
resultatet med MSEK 81 eller 83 procent. Minskningen forklaras av hogre fasta kostnader pa
MSEK 64 och lagre leveransvolymer med MSEK -35 till f6ljd av underhallsstopp. Prisdkningar
har till viss del kompenserat effekten av resultatférsdmringen. Rorelsemarginalen uppgick till
2 procent, vilket ar en forsamring jamfort med forsta kvartalet da rorelsemarginalen uppgick till
10 procent.

Januari-juni
Rorelseresultatet minskade med MSEK 28 eller 20 procent till MSEK 115, framst pa grund av
Okade kostnader och minskade leveranser som inte har kompenserats fullt ut av héjda priser.

Marknadsutveckling

En stark byggkonjunktur ger fortsatt mycket god efterfragan for sackpapper saval vitt som
brunt. Orderbdckerna ar mycket starka. Annonserade prisdkningar per 1 april pa EUR 50-60
per ton har slagit igenom till viss del under andra kvartalet men férvantas fa 6kad effekt under
tredje kvartalet.

Efterfragan pa ovriga kraftpappersprodukter (MG/MF) som saljs till kunder inom
livsmedelsindustri, tillverkningsindustri och sjukvardsindustri ar generellt fortsatt god.
Pris6kningar pa dessa produkter som tidigare legat efter 6vriga produkter har under kvartalet
hallit samma takt som &évriga produkter.

Packaging Boards

Andra kvartalet

Rérelseresultatet uppgick till MSEK -9. | férhallande till forsta kvartalet 2007 minskade
resultatet med MSEK 62. Minskningen forklaras av hogre fasta kostnader pa MSEK 46 och
lagre leveransvolymer med MSEK -34. Pris6kningar har till viss del kompenserat effekten av
resultatférsamringen. Rorelsemarginalen minskade till -2 procent.



Januari-juni
Rorelseresultatet minskade med MSEK 17 eller 28 procent till MSEK 44, framst pa grund av
Okade kostnader och minskade leveranser som inte har kompenserats fullt ut av héjda priser.

Marknadsutveckling

Fortsatt god marknad for wellpapp i Europa. Orderbdckerna for Billerud Flute®, liksom for
ovriga kvaliteter pa Flute har varit mycket stark senaste tolv manaderna och foérvantas vara
fortsatt stark. Orderboken for vit kraftliner &r ndgot svagare men det finns tecken till
forbattring.

Priset pa Billerud Flute®, har hojts successivt sedan hésten 2006 och en ny prishdjning har
nyligen annonserats pa EUR 50 per ton fran 1 september. Samtliga Billeruds kunder képer

nu den nya generationen Billerud Flute®, som har 20 procents forbattrade tekniska varden

och battre korbarhet.

Billeruds satsning pa marknaden for frukt och gront har starkts ytterligare sedan 6ppningen av
Billerud Box Lab. Anlaggningen har besokts av flera av Europas storsta fruktodlare fran
Spanien, Italien och Marocko. Kunderna far hjalp att minska férlusterna i sina

leveranskedjor, nyttja lagre ytvikter och 6ka andelen Billerudpapper i sina lador.

Market Pulp

Andra kvartalet

Rorelseresultatet uppgick till MSEK 16. Jamfort med féregaende kvartal minskade
rorelseresultatet med MSEK 16. Minskningen forklaras av hogre fasta kostnader pa MSEK 20
och lagre leveransvolymer med MSEK -7. Priskningar har till viss del kompenserat effekten
av resultatférsamringen.

Januari-juni
Rorelseresultatet 6kade med MSEK 48 pa grund av att 6kad volym och férbattrade priser som
val kompenserat de hégre kostnaderna.

Marknadsutveckling

Fortsatt stark efterfragan pa massamarknaden dven under sommarperioden da efterfragan
normalt sett minskar nagot. Vid 2007 ars ingang lag priset fér langfibrig sulfatmassa pa

USD 730 per ton for att under andra kvartalet stiga till cirka USD 800 per ton. Massapriserna,
uttryckta i USD, forvantas oka ytterligare under hosten.

Moderbolaget
| Billerud AB ingar Gruvdns bruk, férsaljningsorganisationen fér den nordiska marknaden och
marknader utanfér Europa samt huvudkontorsfunktionerna.

Nettoomsattningen under forsta halvaret 2007 uppgick till MSEK 1 574 (1 612).
Rorelseresultatet uppgick till MSEK -6 (85), en minskning jamfért med foregaende ar med
MSEK 91, huvudsakligen pa grund av lagre leveransvolym och hogre underhallskostnader
orsakat av underhallsstopp i Gruvon under andra kvartalet medan motsvarande stopp inte
genomfdrdes 2006.

Moderbolaget kurssakrar saval moderbolagets som koncernens nettofléden av valutor. |
moderbolagets resultat ingar resultat av dessa sakringsatgarder som aven avser fléden i
ovriga koncernen. Detta resultat uppgar till MSEK -27.

Investeringar i anlaggningstillgangar exklusive aktier uppgick till MSEK 203 (440).
Medelantalet anstéllda var 1 047 (1 115). Likvida medel och kortfristiga placeringar uppgick till
MSEK 194 (349). Anlaggningstillgangarna minskade med MSEK 684 jamfért med 30 juni 2006
och beror i huvudsak pé& aterbetalade l&nefordringar inom koncernen. Okade kundfordringar
med MSEK 743 jamfért med féregaende ar ar en foljd av att moderbolaget dvertagit de
svenska brukens kundfordringar.
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Personalkonvertibel

Billeruds konvertibelprogram fér de anstéllda I6pte ut per den 20 juni 2007. Forlagslanet
uppgick till totalt MSEK 31. Konverteringskursen var SEK 114, och vid full konvertering skulle
detta ha Okat aktieinnehavet med 268 047 aktier. Vid konverteringsperiodens slut hade
MSEK 10 av lanet konverterats till 90 045 aktier vilket motsvarar en utspadning pa 0,2 %.
Aterstadende skuld for férlagslanet, MSEK 21, har aterbetalats.

Langsiktigt incitamentsprogram

Arsstamman 2007 beslutade om inférande av langsiktiga incitamentsprogram fér Billerud och i
samband med det 6verlatelse av eget innehav av egna aktier. Programmet bestar av dels ett
aktiematchningsprogram for samtliga anstallda med sa kallade matchningsaktier, dels ett
incitamentsprogram med sa kallade prestationsaktier, omfattande ledande befattningshavare
och andra nyckelpersoner inom Billerudkoncernen. Huvudsyftet med de féreslagna langsiktiga
incitamentsprogrammen ar att starka Billeruds férmaga att behalla och motivera
medarbetarna. Incitamentsprogrammen avser att stddja uppnaendet av Billeruds finansiella
mal och tar vid i samband med att Billerudkoncernens tidigare incitamentsprogram Iéper ut.
Malet med Prestationsaktieprogrammet ar dessutom att ledande befattningshavare och
nyckelpersoner, vilkas insatser har en direkt inverkan pa Billeruds resultat, lonsamhet och
vardetillvaxt, ska stimuleras till 6kade insatser genom att sammanlanka deras intressen och
perspektiv med aktieagarnas.

Madjligheten att kdpa prestationsaktier ar forutom fortsatt anstallning i Billerud kopplad till
finansiella prestationskrav. Under 2007 ar dessa relaterade till att Billeruds rorelsemarginal
uppgar till mellan 7 procent och 11 procent samt Gverstiger vissa jamforbara foretag, och for
2008 att rorelsemarginalen uppgar till mellan 8 procent och 12 procent samt Overstiger vissa
jamforbara féretag, samt fér perioden 2007-2009 i sin helhet att Billeruds totalavkastning till
aktiedgarna overstiger totalavkastningen for vissa jamforbara nordiska pappersindustriféretag.

Billeruds anstallda har som ett led programmet under maj manad férvarvat 58 527 aktier fran
Billerud AB till priset SEK 104,50. Vid maximalt utfall under programmets 16ptid kan
ytterliggare 134 002 aktier komma att férvarvas. Det berdknade utfallet vantas dock uppga till
78 543 aktier. Berakning bygger pa forvantad personalomsattning och en berdknad
maluppfylinadsgrad.

Den beraknade kostnaden enligt IFRS uppgar till MSEK 6. For perioden januari-juni 2007 har
resultatet belastats med MSEK 0,2.

For ytterliggare information om programmets innehall hanvisas till pressmeddelande daterat
26 mars 2007.

Program for kostnadssankningar

Energi program och langsiktigt forsorjningsavtal

Billerud har sedan hdsten 2004 drivit ett program for att 6ka den egna energiproduktionen och
darmed sanka energikostnaden. Programmet omfattar investeringar i nya angturbiner for
mottryckskraft och ombyggnad av barkpannor i alla tre svenska bruk samt ny elmatning i
Gruvon. Det totala investeringsbeloppet uppgick till cirka MSEK 1 090. Barkpannorna togs i
drift i slutet av 2005 och angturbinerna togs i drift under 2006. Viss optimering av
elgenereringen aterstar, men i huvudsak ar projekten fullfljda vid arets borjan.

Programmets arliga besparing fore avskrivningar jamfért med om ingen investering skulle ha
gjorts 6verstiger MSEK 250. Programmet har gett en 6kning av avskrivningarna med cirka
MSEK 50. Effekten pa Billeruds energikostnader for 2007 jamfért med 2006 beraknas till en
besparing pa cirka MSEK 90.



| och med investeringarna genererar Billerud egen el ur produktionsprocessen pa cirka
0,9 TWh av ett totalt behov pa cirka 1,6 TWh. Resterande del kops for narvarande pa
elmarknaden med en prissékring pa cirka 6 manader framat.

Billerud tecknade i maj manad ett tioarigt forsorjningsavtal for elleveranser till fast pris med
Vattenfall. Avtalet omfattar grundkraft om cirka 0,4 Twh per ar under perioden 2008 till 2017.
Genom avtalet har Billerud fran och med 2008 mer an 80 procent av elenergibehovet sakrat
pa ett tillfredstallande satt med en balanserad kombination av egen generering och langsiktiga
forsorjningsavtal. Resterande del av det externa energibehovet kommer att kdpas pa
spotmarknaden alternativt minskas med ytterligare energieffektiviseringar.

Organisation

Styrelsen beslutade den 8 juni 2005 genomféra ett forandringsprogram "Billerud 2007” for
koncernens organisation. Férandringarna innefattade bland annat en reducering med cirka
450 heltidstjanster. De féreslagna personalférandringarna har berért koncernens fyra bruk:
Gruvdn, Karlsborg och Skarblacka i Sverige samt Beetham i Storbritannien.
Personalminskningen, som till stor del har genomforts, har framfor allt skett i form av fortida
pensionsavgangar.

De arliga kostnaderna kommer genom programmet sinkas med MSEK 250 jamfort med 2004
ars kostnadsniva. Programmet paboérjades 2005 och har hittills huvudsakligen gatt enligt plan.
Programmet slutférdes vid utgangen av 2006 vad avser Skarblacka och Karlsborg. Vid Gruvon
och Beetham har programmet beslutats och férhandlingsmassigt avslutats under det andra
kvartalet. Reserven har anpassats till aterstdende kostnader for Billerud 2007, vilket har lett ill
en differens om MSEK 27 som aterforts under kvartalet. Per den 30 juni 2007 har 84 procent
av de malsatta besparingarna pa MSEK 250 realiserats. Full realisering av programmet
kommer att uppnas under sista kvartalet 2007.

Processeffektivisering

Billerud 2007 har atféljts av ett processeffektiviseringsprogram "Ett Billerud” som innebar ett
fortsatt kontinuerligt arbete med att effektivisera och inféra gemensamma processer i
mastarklass inom ink6p, orderhantering, produktion, styrning och férsaljning.

Storsta aktieagarna

Billeruds tio stérsta agare per den 29 juni 2007 enligt VPCs register och uppgift fran
Sanderson Asset Management (Billeruds eget agande av cirka 1,9 miljoner aktier samt
depabanker ar exkluderade):

Agare Antal aktier Andel av aktier
(miljoner) pa marknaden, %
(aktier = roster)

Frapag Vermogensverwaltung GmbH 9,1 17,7
Sanderson Asset Management 3,0 5,8
SEB Fonder/SEB Trygg Liv/Securities 1,9 3,8
Prior & Nilsson Fonder 1,0 2,0
Citibank 0,8 1,6
Gladiator 0,7 1,3
Lansforsakringar 0,6 1,3
Swedbank inkl Swedbank Robur Fonder 0,6 1,1
Mellon Fonder 0,5 0,9

SIS Segaintersettle 0,4 0,9
Totalt 10 storsta 18,6 36,2
Totalt antalet aktier pa marknaden 51,5 100

Andelen utlandskt dgande uppgick till 42,7 procent av antalet aktier p4 marknaden. Totala
antalet agare (inklusive férvaltarregistrerade) uppgick till cirka 148 600.
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Aktiefordelning

Aktieférdelningen per den 29 juni 2007 var som féljer:

Registrerat antal aktier 53 343 043
Aterkdpta aktier i eget férvar - 1851473
Aktier pa marknaden 51 491 570

Efter utgangen av 2004 har inga aterkop av egna aktier skett.

Per den 22 maj har 58 527 st egna aktier dverlatits till anstallda i bolaget inom ramen for att av
bolagsstdmman godkant LTIP 2007. Efter 6verlatelserna innehar bolaget 1 851 473 st egna
aktier.

Under forsta kvartalet 2007 genomférdes tva nyemissioner med anledning av inlésen av
konvertibla skuldebrev om 63 423 aktier, varvid registrerat antalet aktier 6kade till 53 343 043
st. Konvertibelprogrammet fér de anstallda I6pte ut per den 20 juni 2007 och inga konvertibla
skuldebrev finns numera utstallda.

Utsikter

Det goda marknadslaget forvantas fortsatta under resten av aret och ge méjligheter till
ytterligare forbattringar av priserna i lokal valuta. Vedpriserna fortsatte att 6ka under andra
kvartalet och ytterligare prisdkningar har annonserats, vilka kommer att f& genomslag under
andra halvaret och ytterligare 6ka kostnaden for vedférsorjning.

Halvarsrapporten ger en rattvisande oversikt av moderbolagets och koncernens verksamhet,
stallning och resultat samt beskriver vasentliga risker och osakerhetsfaktorer som
moderbolaget och de foretag som ingar i koncernen star infér.

Stockholm den 25 juli 2007
Billerud AB (publ)

Ingvar Petersson Michael M.F. Kaufmann, Stewe Cato
ordférande vice ordférande Ledamot
Gunilla Jénson Per Lundberg Ewald Nageler
Ledamot Ledamot Ledamot
Per Nilsson Yngve Stade Meg Tivéus Per Lindberg
Ledamot Ledamot Ledamot VD

Denna delarsrapport har ej varit féremal for 6versiktlig granskning av bolagets revisorer.
Bokslutsrapporter

Delarsrapport januari-september 2007 14 november
Bokslutskommuniké 2007 5 februari
Delarsrapport januari-mars 2008 29 april
Delarsrapport januari-juni 2008 24 juli
Delarsrapport januari-september 2008 13 november

Arsstamma 2008 ager rum den 29 april 2008 kI 16.00 p& Aula Magna, Stockholms universitet.
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Billerud-koncernen

Redovisningsprinciper

Bilaga 1

Delarsrapporten &r uppréttad i enlighet med IAS 34 Delérsrapporter och RR 31 Delarsrapportering fér koncerner. Vad avser IAS
14 Segmentrapportering, se kommentarer under affdrsomraden pa sidan 5 i denna delarsrapport. | deldrsrapporten har samma
redovisningsprinciper tilldmpats som i den senaste arsredovisningen fér 2006, se sidorna 57-67 och sidan 93 fér

nyckeltalsdefinitioner.

Delarsrapporten har utékats med information om moderbolaget i enlighet med nya regler om regelbunden finansiell information i
noterade bolag som inférts i lagen om bérs- och clearingverksamhet och nya bestdmmelser om delérsrapport i

arsredovisningslagen.

Resultatrakning 3 manader 6 manader Helar
Apr-jun Jan-mars Apr-jun  Jan-jun Jan-jun  Jan-dec
MSEK 2007 2007 2006 2007 2006 2006
Nettoomsattning 1884 1932 1839 3816 3624 7 369
Ovriga intakter 3 2 3 5 11 15
Rorelsens intédkter 1887 1934 1842 3821 3635 7 384
Ravaror och férnédenheter -773 -764 -778 -1 537 -1 540 -3 114
Forandring av varulager -62 -16 -8 -78 -16 28
Ovriga externa kostnader -585 -536 -480 -1121 -1 003 -1974
Personalkostnader -329 -321 -355 -650 -677 -1 306
Avskrivningar -121 -120 -114 -241 -228 -466
Resultatandel i intresseforetag 0 0 0 0 0 0
Rérelsens kostnader -1 870 -1757 -1735 -3 627 -3 464 -6 832
Rorelseresultat 17 177 107 194 171 552
Finansiella poster -26 -26 -22 -52 -43 -95
Resultat efter finansiella poster -9 151 85 142 128 457
Skatt 0 -44 -24 -44 -35 -145
Nettoresultat -9 107 61 98 93 312
Vinst per aktie, SEK -0,17 2,08 18 1,91 1,81 6,08
Vinst per aktie efter utspadning, SEK -0,17 2,07 1,18 1,91 1,81 6,07
Balansrakning 30 juni 30juni 31 mars 31 dec
MSEK 2007 2006 2007 2006
Anlaggningstillgangar 5618 5489 5 547 5539
Varulager 742 734 767 727
Kundfordringar 1402 1236 1304 1201
Ovriga omséttningstillgangar 280 309 159 283
Kassa, bank och kortfristiga placeringar 425 445 575 443
Summa tillgangar 8 467 8213 8 352 8 193
Eget kapital 2643 2 501 2730 2678
Rantebarande skulder 2 964 3139 2836 279
Rantebarande avsattningar, pensioner 170 155 167 164
Ej rantebarande avsattningar 86 238 126 148
Uppskjutna skatteskulder 1235 1110 1199 1225
Leverantdrskulder 580 499 567 591
Ovriga, ej réntebérande skulder 789 571 727 596
Summa eget kapital, avsattningar och skulder 8 467 8213 8 352 8193
Specifikation av fordandring i eget kapital Jan-juni Jan-juni  Jan-mars Helaret
MSEK 2007 2006 2007 2006
Ingéende eget kapital 2678 2 526 2678 2 526
Periodens resultat 98 93 107 312
Marknadsvardering av finansiella instrument enligt IAS 39
upptagna i sakringsreserven 31 48 -64 6
Utdelning -180 -167 - -167
Konvertibelldn omvandiat till aktier 7 1 7 3
Forsaljning av egna aktier, incitamentsprogram 6 - - -
Omrakningsdifferens i eget kapital 3 - 2 -2
Utgaende eget kapital 2643 2 501 2730 2678
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Kassaflodesanalys Jan-juni Jan-juni  April-juni Jan-dec
MSEK 2007 2006 2007 2006
Roérelsedverskott mm 1) 375 290 98 802
Rorelsekapitalforandring m m -14 -62 26 42
Finansnetto, skatter m m -60 -42 -30 -50
Kassaflode fran I6pande verksamheten 301 186 94 794
Investering i anlaggningstillgangar -323 -384 -197 -643
Férsaljning av anlaggningstillgangar 1 14 1 15
Kassaflode fran investeringsverksamheten -322 -370 -196 -628
Forandring av rantebarande skulder 176 616 127 264
Utdelning -180 -167 -180 -167
Forséljning av egna aktier, incitamentsprogram 6 6

Kassafléde fran finansieringsverksamheten 2 449 -47 97
Kassaflode totalt (= forandring i likvida medel) -19 265 -149 263
Likvida medel vid periodens bérjan 443 182 575 182
Omrékningsdifferens i likvida medel 1 -2 -1 -2
Likvida medel vid periodens slut 425 445 425 443

1) | beloppet ingar for perioden januari-juni 2007 rérelseresultat MSEK 194, aterlagda avskrivningar MSEK 241, betalning av
strukturkostnader MSEK -62, 6kning av pensionsskulden MSEK 3 och &vriga poster MSEK -1. | beloppet ingar for perioden
januari - juni 2006 rorelseresultat MSEK 171, aterlagda avskrivningar MSEK 228, betalning av strukturkostnader MSEK -108 samt

ovriga poster MSEK -1.

Jan-juni Jan-juni  Jan-mars Helaret
Nyckeltal 2007 2006 2007 2006
Marginaler
Bruttomarginal, % 1 11 15 14
Rorelsemarginal, % 5 5 9 7
Avkastningsmatt (rullande 12 ménader)
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 1 -2 13 11
Avkastning pa eget kapital, % 12 -5 15 12
Avkastning pa eget kapital efter full konvertering, % 12 -5 15 12
Kapitalstruktur vid periodens utgang
Sysselsatt kapital, MSEK 5 352 5 351 5157 5190
Eget kapital, MSEK 2643 2501 2730 2678
Rantebarande nettoskuld, MSEK 2708 2849 2427 2513
Nettoskuldsattningsgrad, ggr 1,02 1,14 0,89 0,94
Nettoskuldsattningsgrad efter full konvertering, ggr 1,02 1,11 0,88 0,92
Soliditet, % 31 30 33 33
Soliditet efter full konvertering, % 31 31 33 33
Per aktie
Vinst per aktie, SEK 1,91 1,81 2,08 6,08
Genomesnittligt antal aktier, tusental 51430 51 345 51 401 51 351
Vinst per aktie efter utspadning, SEK 1,91 1,81 2,07 6,07
Genomsnittligt antal aktier, tusental 51 450 51611 51611 51611
Per aktie vid periodens utgang
Eget kapital per aktie, SEK 51,33 48,70 53,08 52,12
Antal aktier, tusental 51 492 51 354 51433 51370
Eget kapital per aktie efter full konvertering, SEK 51,25 49,02 53,29 52,41
Antal aktier, tusental 51 570 51611 51611 51611
Bruttoinvesteringar, MSEK 322 384 126 643
Medelantal anstallda 2 389 2523 2317 2476
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Moderbolaget

Resultatrdakning i sammandrag 3 manader 6 manader Helar

Apr-jun Jan-jun Jan-jun  Jan-dec
MSEK 2007 2007 2006 2006
Rorelsens intékter 735 1574 1612 3311
Roérelsens kostnader -814 -1 580 -1 527 -3 010
Rorelseresultat -79 -6 85 301
Finansiella poster -18 -48 -28 -110
Resultat efter finansiella poster -97 -54 57 191
Bokslutsdispositioner - - - 1330
Resultat fore skatt -97 -54 57 1521
Skatt 29 17 -16 -432
Nettoresultat -68 -37 41 1089
Balansrakning i sammandrag 30 juni 30juni 31 mars 31 dec
MSEK 2007 2006 2007 2006
Anlaggningstillgangar 4122 4 806 4212 4136
Omsattningstillgangar 2 036 1976 2 301 2189
Summa tillgangar 6 158 6 782 6 513 6 325
Eget kapital 1645 1159 1887 1849
Obeskattade reserver - 1330 - -
Avsattningar 716 548 738 754
Langfristiga skulder 1970 2411 1851 1809
Kortfristiga skulder 1827 1334 2 037 1913
Summa eget kapital, avsattningar och skulder 6 158 6 782 6 513 6 325
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Affarsomraden

Affarsomradenas resultat har sedan féregaende ar redovisats exklusive effekter av valutahedging. Fran
och med 2007 redovisas affarsomradens resultat aven exklusive den del av valutaeffekterna som avser
vardeférandringar i rorelsetillgangar i utlandsk valuta. Denna valutaexponering hanteras centralt och ar
till hog grad valutasakrad och redovisas darfor under raden Valutahedging mm. P& raden
Valutahedging mm redovisas darmed ett netto av resultat fran valutahedgingen och
valutaomvarderingar av rorelsetillgangar inklusive valutaeffekter vid betalningar. Féregaende ars
jamforelsetal har justerats for jamférbarhet.

Den del av valutaexponeringen som avser effekter av valutaférandringar i faktureringskurs redovisas
aven fortsatt som en del i affarsomradenas resultat.

Nettoomsattning kvartalsvis per affairsomrade och for koncernen

2007 2006
MSEK Il | | Helar v 1l Il I
Packaging & Speciality Paper 960 988 3750 926 948 927 949
Packaging Boards 508 540 2188 559 541 542 546
Market Pulp 425 389 1382 353 355 356 318
Valutahedging m.m. -9 15 49 29 34 14 -28
Ovrigt och elimineringar - - - - - - -
Summa koncernen 1884 1932 7369 1867 1878 1839 1785

Rorelseresultat kvartalsvis per affirsomrade och for koncernen

2007 2006
MSEK Il | | Helar v 1 Il ]
Packaging & Speciality Paper 17 98 350 91 116 80 63
Packaging Boards -9 53 175 58 56 18 43
Market Pulp 16 32 46 23 23 6 -6
Valutahedging m.m. -9 15 49 29 34 14 -28
Ovrigt och elimineringar 2 -21 -68 -25 -24 -1 -8
Summa koncernen 17 177 552 176 205 107 64

Rorelsemarginal kvartalsvis per affirsomrade och for koncernen

2007 2006
% 1l | | Helar v 1 Il I
Packaging & Speciality Paper 2 10 9 10 12 9 7
Packaging Boards -2 10 8 10 10 3 8
Market Pulp 4 8 3 7 6 2 -2
Koncernen 1 9 7 9 11 6 4
Leveransvolymer kvartalsvis per affirsomrade

2007 2006
kton 1l I Helar \Y Il Il I
Packaging & Speciality Paper 131 139 535 134 135 132 134
Packaging Boards 111 120 515 129 125 131 130
Market Pulp 89 84 314 76 78 82 78
Totalt 331 343 1364 339 338 345 342
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