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BILLERUD Januari-mars 2008

Avlamnad for offentliggérande den 29 april 2008 kil 12.30

Kvartal Helar
2008 2007 2007
| v [ 2007
Nettoomsattning, MSEK 2096 | 2068 | 1932| 7758
Roérelseresultat, MSEK 214 243 177 590
Rorelsemarginal, % 10 12 9 8
Resultat efter finansiella poster, MSEK 180 209 151 473
Nettoresultat, MSEK 130 153 107 336
Vinst per aktie, SEK 2,52 2,96 2,08 6,52

Januari-mars 2008 jamfort med samma period 2007

Nettoomsattningen uppgick till MSEK 2 096 (1 932), en 6kning med 8 %.

Nettoresultatet uppgick till MSEK 130 (107).

Vinst per aktie uppgick till SEK 2,52 (2,08), en 6kning med 21 %

Marknadslaget och efterfragan var fortsatt stabil for huvuddelen av Billeruds produktmarknader.
Rorelseresultatet 6kade med 21 % och uppgick till MSEK 214 (177).

Rérelsemarginalen uppgick till 10 % (9).

Utsikter for helaret 2008

e  Konjunkturutvecklingen ar for narvarande svar att bedéma och en férsvagning pa vissa av Billeruds
produktmarknader kan inte uteslutas.

o Kostnaden for vedravara har hittills under 2008 legat kvar pa den hdga niva som etablerades under
andra halvaret 2007.

o Billerud har under forsta kvartalet initierat ytterligare atgarder for kostnadsreducering. Effekten
férvantas bli minskade kostnader med cirka MSEK 150 i arstakt i slutet av 2009.

Eventuella fragor med anledning av denna rapport besvaras av
Per Lindberg, VD och koncernchef, +46 8 553 335 00 eller +46 70 248 15 17 och
Bertil Carlsén, Ekonomi- och finansdirektor, +46 8 553 335 00 eller +46 730 211 092

Bokslutet presenteras av Billeruds VD Per Lindberg och Ekonomi- och finansdirektor
Bertil Carlsén pa en presskonferens onsdagen den 30 april kil 10.00.
Plats: Sparvagnshallarna, Birger Jarlsgatan 57 A, Stockholm.

Billerud AB (publ) Box 703, 169 27 Solna Org. nr. 556025-5001
Tel +46 8 553 335 00 Fax +46 8 553 335 60 E-post: ir@billerud.com

Billerud ér ett férpackningspappersféretag. Afférsidén ar att erbjuda kunderna forpackningsmaterial och I6sningar
som frdmjar och skyddar deras produkter - férpackningar som &r attraktiva, starka och gjorda av férnyelsebara
material. Billerud har en vérldsledande position inom ett flertal produktsegment, bade inom papper till
konsumentférpackningar och for industriella &ndaméal. Produktionen sker vid koncernens tre integrerade massa-
och pappersbruk i Sverige samt vid ett brittiskt pappersbruk.

www.billerud.se




Billerud-koncernen

Marknad

Marknaden och efterfragan har varit fortsatt stabil for huvuddelen av Billeruds produkter under
det forsta kvartalet. En viss avmattning har skett framst inom mindre segment inom
kraftpapper.

Prisdkningar har genomférts inom kraft- och sackpapper under kvartalet, och prisdkning har
annonserats for S/C fluting och avsalumassa fran och med april manad.

Billeruds totala leveranser under forsta kvartalet 2008 uppgick till 340 000 ton och ar i niva
med fjarde kvartalet 2007 och en minskning med 1 procent jamfért med foérsta kvartalet 2007.

Leveranserna av foérpackningspapper under forsta kvartalet uppgick till 255 000 ton, vilket ar
en minskning med 3 procent jamfoért med fjarde kvartalet 2007 och 2 procent jdmfért med
forsta kvartalet 2007.

Billeruds leveranser av avsalumassa uppgick till 85 000 ton under kvartalet, en 6kning med
8 procent jamfort med narmast féregaende kvartal och 6kning med 1 procent jamfért med
forsta kvartalet 2007.

Konjunkturutvecklingen ar for narvarande svar att bedoma och en férsvagning pa vissa av
Billeruds produktmarknader kan inte uteslutas.

Forsaljning och resultat

Férsta kvartalet

Nettoomsattningen for forsta kvartalet uppgick till MSEK 2 096, en 6kning med 1 procent
jamfort med fjarde kvartalet 2007 och med 8 procent jamfért med forsta kvartalet 2007.
Okningen beror framst pa hogre priser.

Rérelseresultatet uppgick till MSEK 214, en 6kning jamfért med motsvarande period
foregaende ar med MSEK 37. Stora kostnadsokningar for vedravara och en negativ
valutapaverkan har uppvagts av genomforda prisékningar.

Avvikelsen uppdelas pa féljande komponenter (MSEK):

Jan-mar 08/

Jan-mar 07
Leverans- och produktionsvolymer, inklusive produktmix -7
Forsaljningspriser (i respektive forsaljningsvaluta) 218
Forandring rorliga kostnader -123
Forandring fasta kostnader -6
Forandring avskrivningar -3
Valutakursforandringseffekt inklusive hedging -42
Total rorelseresultatférandring 37

Okningen av de rorliga kostnaderna bestar framst av hdgre vedkostnader (MSEK 130) och
lagre energikostnader (MSEK 8) till féljd av genomfdrda energiinvesteringarna. Kostnaden for
vedravara per producerat ton har under kvartalet legat pa samma niva som under andra
halvaret 2007.

| jAmforelse med fjarde kvartalet 2007 minskade rorelseresultatet med MSEK 29. Resultatet
for det fjarde kvartalet 2007 paverkades positivt av tva engangseffekter om totalt MSEK 38
(redovisningsanpassningar MSEK 24 och aterbetalning av fastighetskatt MSEK 14). Justerat
for dessa engangseffekter 6kade resultatet fran MSEK 205 till MSEK 214 mellan kvartal 4
2007 och kvartal 1 2008 och rorelsemarginalen var oférandrad pa 10 procent.
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Finansnettot uppgick till MSEK -34, en férsamring med MSEK 8 eller 31 procent jamfort med
samma period 2007, framst pa grund av ett hdgre rénteldge och en nagot hégre nettoskuld.

Beraknad skattekostnad var MSEK 50. Skattekostnaden motsvarade en skattesats pa
28 procent.

Vasentliga risker och osakerhetsfaktorer

Billeruds produkter ar generellt konjunkturberoende, bade avseende prisutveckling och méjliga
leveransvolymer. Koncernen ar exponerad for valutaférandringar genom att huvuddelen av
intakterna faktureras i utlandsk valuta medan stor del av rorelsekostnaderna ar i SEK.

Billerud ager ingen skog utan kdper vedravara pa marknadsmassiga villkor fran ett fatal storre
leverantorer. Pa grund av radande bristsituation avseende vedravara har successivt en
prishdjning skett.

For att mota en 6kad konkurrens om vedravaran har Billerud bildat ett ravarubolag, Billerud
Skog AB, vars uppgift ar att forsorja Billeruds industrier med ravara.

Vedinkdpsfunktionen har i och med Billerud Skog AB forstarkts med resurser for att kunna
hantera ett storre antal leverantorer an tidigare och hantera alla former att skogsinkdp.

Lagernivan pa vedravara samt rotstdende skog har som en foljd av Billeruds Skogs
inkbpsarbete under 2007 och i bérjan av 2008 6kat.

For narmare beskrivning av risker och kanslighetsanalys hanvisas till sidorna 57-61 i
Arsredovisning for 2007.

Naturvardsverket beslutade den 10 december 2007 att alagga Billerud att betala MSEK 19 for
att féretaget inte pa ett korrekt satt dverlamnat utslappsratter for 2006. Billeruds bedémning ar
att bolaget har fullfoljt sina ataganden och att en sanktion om MSEK 19 saknar laglig grund
och proportionalitet. Billerud har dverklagat beslutet och har i arsbokslutet 2007 endast
reserverat for bedomd férseningsavgift pa SEK 80 000.

Transaktioner med narstaende
Inga transaktioner har gt rum mellan Billerud och narstaende som vasentligen paverkat
foretagets stéllning och resultat.

Valutasakring

Under forsta kvartalet 2008 hade nettoflédet sékrats till EUR/SEK 9,33 (9,31), USD/SEK 6,57
(7,07), GBP/SEK 13,30 (13,55) och DKK/SEK 1,25 (1,25). Valutasdkringen gav sammanlagt
en resultateffekt pa MSEK 51 (-34) (jamfért med om ingen valutasakring skulle ha &gt rum).

Billeruds utestaende valutakontrakt per den 31 mars 2008 hade ett marknadsvarde pa
MSEK 71. Den del av kontrakten som motsvaras av kundfordringar har paverkat resultatet
under kvartal 1. Ovriga kontrakt hade ett marknadsvarde pa MSEK 44.

Billerud séakrar I6pande cirka 50 procent av det prognostiserade nettoflodet den kommande
12-manadersperioden, men har ocksa i enlighet med den i september 2007 uppdaterade
finanspolicyn avseende valutasakring mojlighet att efter beslut i styrelsen utdka
valutasakringen till 100 procent av nettoflédet de narmaste 15 manaderna om det bedéms
[ampligt med hansyn till Iblnsamhet och valutasituation.

Under det fjarde kvartalet 2007 fattades beslut att utdka valutasakringen i EUR upp till

maximalt 100 procent av 15-manadersflodet, vilket gjordes till snittkursen 9,45. 92 procent av
Billeruds nettoflode i EUR under 2008 blev darefter sakrat till snittkursen 9,37.
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Den sakrade andelen av flodet samt de sakrade kurserna fér EUR, USD och GBP anges i
tabellen nedan. DKK utgér endast 0,4 procent av det totala sakrade flédet och visas darfér inte
i tabellen.

Sakrad andel av valutaflodet for EUR, USD och GBP samt valutakurser mot SEK

Apr-jun | Jul-dec | Jan-mar Totalt

Valuta 2008 2008 2009 | 12 man
EUR [ Andel av flddet 76 % 96 % 85 % 87 %
Kurs 9,36 9,41 9,46 9,41

usD Andel av flédet 83 % 42 % - 42 %
Kurs 6,57 6,48 - 6,52

GBP | Andel av flodet 93 % 41 % - 42 %
Kurs 13,06 12,37 - 12,73

Per den 21 april 2008 har Billerud sakrat cirka 82 procent av 12 manaders beraknat nettoflode
i EUR, cirka 34 procent av 12 manaders nettofléde i USD, cirka 40 procent av 12 manaders
nettofléde i GBP och cirka 38 procent av 12 manaders nettoflode i DKK.

Investeringar och sysselsatt kapital
Bruttoinvesteringarna uppgick till MSEK 165 (126).

Billeruds sysselsatta kapital uppgick till MSEK 5 731 per den 31 mars 2008, jamfért med
MSEK 5 506 den 31 december 2007 och MSEK 5 157 per den 31 mars 2007.

Avkastningen pa sysselsatt kapital, beraknat pa den senaste 12-manadersperioden, uppgick
till 12 procent (13). Avkastningen pa eget kapital efter skatt var 13 procent. Om effekten av
valutasakringen raknas bort uppgar avkastningen pa sysselsatt kapital till 10 procent (10).

Kassaflode och finansiell stallning

Kassaflédesanalys i sammandrag

Jan-mars Okt-dec Jan-mars
MSEK (positivt tecken avser skuldminskning) 2008 2007 2007
Rorelsedverskott m.m. 346 344 277
Rdérelsekapitalféréndring m.m. -256 99 -40
Finansnetto, skatter m.m. -34 -50 -30
Kassaflode fran I16pande verksamhet 56 393 207
Lépande nettoinvesteringar, exklusive energiprojekt -164 -194 -120
Investeringar energiprojekt - - -6
Operativt kassaflode -108 199 81
Ovrigt, ej kassaflddespaverkande poster 5 4 5
Forandring av nettoskuldsattning under perioden -103 203 86

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick under forsta kvartalet till MSEK 56

jamfort med MSEK 207 under samma period forra aret. Minskningen beror pa en 6kning i
rorelsekapitalet framst till foljd av under kvartalet minskade rérelseskulder samt i viss man
Okade lager, inklusive forskott pa kop av rotstdende skog.

Det operativa kassaflodet uppgick till MSEK -108 jamfért med MSEK 81 under det forsta
kvartalet 2007. Billeruds nettoskuldsattning 6kade med MSEK 103 under det forsta kvartalet
2008.

Rantebarande nettoskuld uppgick den 31 mars 2008 till MSEK 2 710, jamfért med
MSEK 2 607 den 31 december 2007 och MSEK 2 427 den 31 mars 2007.

Koncernens nettoskuldsattningsgrad var vid periodens utgang 0,90 ggr jamfért med 0,90 ggr
den 31 december 2007 och 0,89 ggr den 31 mars 2007. Enligt Billeruds finansiella mal ska
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skuldsattningsgraden uppga till mellan 0,6 och 0,9. Skuldsattningsgraden har under perioden,
till foljd av Billeruds investeringar i 6kad egen energigenerering, tillfalligt overskridit de
finansiella malen, men &r tillbaka inom ramen for det finansiella malet.

Finansiering

Rantebarande lan per den 31 mars 2008 uppgick till MSEK 2 942. Av detta belopp uppgick
utnyttjandet av det syndikerade banklanet (pa maximalt MSEK 1 800) till MSEK 122,
obligationslan till MSEK 1 682, och utnyttjandet av Billeruds certifikatprogram (pa maximalt
MSEK 1 500) till MSEK 1 138.

Personal
Medelantalet anstéllda uppgick under férsta kvartalet till 2 274 att jAmféra med 2 317 under
forsta kvartalet foregaende ar, en minskning med 43 anstallda.

Affarsomraden

Billeruds nettoomsattning och rérelseresultat per affarsomrade redovisas nedan.
Affarsomradenas resultat redovisas exklusive effekter av valutasakringar samt exklusive
resultateffekter fran omvardering av kundfordringar i utlandsk valuta och valutaeffekter i
samband med betalningar. Dessa effekter redovisas separat pa raden Valutasakring m.m.
Den del av valutaexponeringen som avser férandringar i faktureringskurser ingar fortsatt i
affarsomradesresultaten.

Billerud styrs, och foljs upp operativt, ur ett affarsomradesperspektiv. Detta avser forsaljning,

rorelseresultat, produktutveckling och marknadsinvesteringar. Vad avser anlaggningstillgangar

och kapitalinvesteringar ar en uppdelning per affarsomrade med den valda strukturen inte
mojlig eftersom affarsomradena ar produktionsmassigt starkt integrerade. |
redovisningsmassig mening (IAS 14) bedrivs bolagets verksamhet i en rérelsegren.

Nettoomsittning och rérelseresultat

Nettoomsattning Rorelseresultat

Kv 1 Kv 4 % Kv1 % Kv1 Kv4 % Kv1 %
MSEK 2008 2007 andring 2007 andring] 2008 2007 sndring 2007 &ndring
Packaging & Speciality Paper 1033 1072 -4 988 5] 141 144 -2 98 44
Packaging Boards 644 577 12 540 19 86 71 21 53 62
Market Pulp 414 382 8 389 6 19 22 14 32 41
Valutasékring m.m. -14 37 15 14 37 15
Ovrigt och elimineringar 19 0 - 18 -31 -21
Summa koncernen 2096 2068 1 1932 8] 214 243 12 177 21

Marknad

Packaging & Speciality Paper

Férsta kvartalet

Rorelseresultatet uppgick till MSEK 141. JAmfért med samma period féregaende ar 6kade
resultatet med MSEK 43 eller 44 procent, beroende pa 6kade priser. | férhallande till sista
kvartalet 2007 minskade resultatet med MSEK 3 eller 2 procent beroende pa minskade
volymer. Prisdkningarna har under kvartalet dverstigit kosthadsékningarna. Rorelsemarginalen
uppgick till 14 procent, jamfért med 10 procent forsta kvartalet 2007 och 13 procent fiarde
kvartalet 2007.




Marknadsutveckling

Prishdjningar har genomforts under kvartalet. Leveranserna av sackpapper minskade nagot
jamfort med fjarde kvartalet. Marknaden for séckpapper &r dock fortsatt god. Ovriga segment
visar stabil efterfragan, med undantag fér nagra mindre segment som forsvagats.

Packaging Boards

Férsta kvartalet

Rorelseresultatet uppgick till MSEK 86. | forhallande till forsta kvartalet 2007 6kade resultatet
med MSEK 33 eller 62 procent pa grund av 6kade volymer och forbattrade priser. | forhallande
till sista kvartalet 2007 dkade resultatet med MSEK 15 beroende framst pa ékade volymer.
Rérelsemarginalen uppgick till 13 procent jamfort med 10 procent fér motsvarande period
foregaende ar och 12 procent for fjarde kvartalet 2007.

Marknadsutveckling
Marknaden ar stabil med goda leveranser under kvartalet. Prish6jning pa EUR 40/ton for
fluting har annonserats per 1 april 2008.

Market Pulp

Férsta kvartalet

Rorelseresultatet uppgick till MSEK 19. Jamfort med forsta kvartalet féregéende ar minskade
rorelseresultatet med MSEK 13, huvudsakligen pa grund av 6kade kostnader for vedravara. |
forhallande till sista kvartalet 2007 minskade resultatet med MSEK 3 eller 14 procent, framst
pa grund av férsdmrat valutalage.

Marknadsutveckling

Efterfragan pa avsalumassa var under kvartalet stabil. Vid 2008 ars ingang lag priset for
langfibrig sulfatmassa pa USD 865 per ton for att under forsta kvartalet stiga till cirka USD 880
per ton. | slutet av kvartalet annonserades en prisdkning for NBSK-massa till USD 920/ton.

Sasongseffekter - Underhallsstopp

Forutom I6pande underhall under pagaende drift, behdver Billeruds bruk normalt ocksa
mojlighet till ett mer omfattande underhall vid nagot tillfalle under ett ar. For att utféra
underhallet stoppas produktionen av massa och papper — sa kallade underhallsstopp.
Underhallsstopp, genomforda samt en uppskattning av planerade framgar nedan.

Bruk 2008 2007

Gruvon Kv 4, 7 dagar Kv 2, 8 dagar
Karlsborg Kv 3, 10 dagar Kv 3, 7 dagar
Skarblacka Kv 2, 8 dagar Kv 2, 7 dagar
Beetham Kv 3, 13 dagar Kv 3, 24 dagar

Stoppens paverkan pa resultatet varierar med omfattningen av atgarder som goérs i samband
stoppen, karaktaren av dessa atgarder samt den faktiska langden pa stoppet.

Moderbolaget
| Billerud AB ingar Gruvons bruk, forsaljningsorganisationen for den nordiska marknaden och
marknader utanfér Europa samt huvudkontorsfunktionerna.

Nettoomsattningen under forsta kvartalet 2008 uppgick till MSEK 949 (821). Rorelseresultatet
uppgick till MSEK 77 (72), en 6kning jamfort med féregaende ar med MSEK 5, huvudsakligen
pa grund av 6kade volymer och priser.

Moderbolaget kurssakrar saval moderbolagets som koncernens nettofloden av valutor. |
moderbolagets resultat ingar resultat av dessa sakringsatgarder som aven avser fléden i
ovriga koncernen. Detta resultat uppgar till MSEK 51 (-34).



Investeringar i materiella och immateriella anlaggningstillgangar exklusive aktier uppgick till
MSEK 63 (62). Medelantalet anstallda var 993 (1 052). Likvida medel och kortfristiga
placeringar uppgick till MSEK 498 (386).

Ytterligare atgarder for kostnadsreduceringar

Under andra halvaret 2007 pabdrjades ett arbete med att identifiera ytterligare
effektiviseringsatgarder for att minska Billeruds rorliga kostnader. Arbetet innebar bland annat
en 6versyn av vedatgangstal, recept- och produktspecifikationer, produktionsmix, samt
identifiering av ytterligare effektiviseringsmdjligheter inom verksamheten. Parallellt med detta
har arbete gjorts att identifiera ytterligare effektiviseringar inom de administrativa processerna
inom ramen for "Ett Billerud” samt ytterligare energiinvesteringsmajligheter.

Under forsta kvartalet har beslut fattats att genomféra kostnadsbesparingar inom
verksamheten baserat pa den potential som identifierats. Detta bedéms ge en arlig
resultateffekt pa MSEK 150 jamfort med 2007 ars kostnadsniva och innebar investeringar om
cirka MSEK 50. Arstakten i genomfoérandet beddéms till cirka MSEK 50 i slutet av 2008 och
MSEK 150 i slutet av 2009.

Besparingarna ar huvudsakligen inom rérliga kostnader hanforbara till energieffektivitet och
vedférbrukning. En effektivisering kommer ocksa att genomféras av Billeruds administrativa
processer.

Aktien

Antal aktier och aktiekapital

Aktiekapitalet uppgar till SEK 666 788 037,50 fordelat pa 53 343 043 aktier per den 31 mars
2008. Antalet aktier pa marknaden uppgar till 51 491 570.

Aktieférdelningen per den 31 mars 2008 var som foljer:

Registrerat antal aktier 53 343 043
Aterkdpta aktier i eget forvar - 1851473
Aktier pa marknaden 51491 570

Efter utgangen av 2004 har inga aterkOp av egna aktier skett.

Per den 22 maj 2007 har 58 527 egna aktier 6verlatits till anstéllda i bolaget inom ramen for att
av bolagsstamman godkant LTIP 2007. Efter 6verlatelserna innehar bolaget 1 851 473 egna
aktier.

Under forsta kvartalet 2007 genomfdrdes konverteringar av konvertibla skuldebrev till 63 423
aktier, varvid registrerat antalet aktier 6kade till 53 343 043 st. Konvertibelprogrammet for de
anstallda I16pte ut per den 20 juni 2007 och inga konvertibla skuldebrev finns numera utstallda.

Handelser efter periodens utgang

Billerud Skog AB har slutit avtal om att férvarva 70 procent av aktierna i Cebeco Mediena Uab,
ett litauiskt bolag som bedriver handel med massaved. Bolaget har en arlig omséattning pa
cirka MSEK 100.

Billerud har utsetts till "Arets bdrsbolag 2007” fér basta finansiella information pa webbplatsen
av tidningen Aktiespararen och Kantons Finansiella Radgivning AB.



Utsikter

Konjunkturutvecklingen ar for narvarande svar att bedoma och en férsvagning pa vissa av
Billeruds produktmarknader kan inte uteslutas.

Kostnaden for vedravara har hittills under 2008 legat kvar pa den hdga niva som etablerades
under andra halvaret 2007.

Billerud har under forsta kvartalet initierat ytterligare atgarder for kostnadsreducering. Effekten
forvantas bli minskade kostnader med cirka MSEK 150 i arstakt i slutet av 2009.

Stockholm den 29 april 2008
Billerud AB (publ)

Styrelsen

Denna delarsrapport har ej varit féremal for 6versiktlig granskning av bolagets revisorer.

Bokslutsrapporter
Delarsrapport januari-juni 2008 24 juli
Delarsrapport januari-september 2008 13 november

Informationen ar saddan som Billerud AB ska offentliggdra enligt lagen om vardepappersmarknaden.



Bilaga 1
Billerud-koncernen

Redovisningsprinciper

Delarsrapporten ar uppréttad i enlighet med IAS 34 Delarsrapporter och RR 31 Delarsrapportering for koncerner. Vad avser IAS
14 Segmentrapportering, se kommentarer under affdrsomraden pa sidan 5 i denna delarsrapport. | deldrsrapporten har samma
redovisningsprinciper tilldmpats som i den senaste arsredovisningen fér 2007, se sidorna 62-72 och sidan 87 fér
nyckeltalsdefinitioner.

Resultatrakning 3 manader Helar
Jan-mars Okt-dec Jan-mars Jan-dec

MSEK 2008 2007 2007 2007

Nettoomsattning 2 096 2 068 1932 7758

Ovriga intakter 2 4 2 12

Roérelsens intakter 2098 2072 1934 7770

Ravaror och férnédenheter -1 049 -1 041 -862 -3734

Foérandring av varulager 59 66 -16 82

Ovriga externa kostnader -429 -416 -438 -1776

Personalkostnader -342 -324 -321 -1277

Avskrivningar -123 -113 -120 -473

Resultatandel i intressebolag och joint ventures 0 -1 0 -2

Rorelsens kostnader -1 884 -1 829 -1757 -7 180

Rorelseresultat 214 243 177 590

Finansiella poster -34 -34 -26 -117

Resultat efter finansiella poster 180 209 151 473

Skatt -50 -56 -44 -137

Nettoresultat 130 153 107 336

Vinst per aktie, SEK 2,52 2,96 2,08 6,52

Vinst per aktie efter utspadning, SEK 2,51 2,96 2,07 6,52

Balansrakning 31 mars 31 mars 31 dec

MSEK 2008 2007 2007

Anlaggningstillgangar 5744 5 547 5712

Varulager 1007 767 936

Kundfordringar 1508 1304 1486

Ovriga omséttningstillgangar 307 159 350

Kassa, bank och kortfristiga placeringar 410 575 718

Summa tillgangar 8 976 8 352 9202

Eget kapital 3021 2730 2898

Rantebarande skulder 2942 2 836 3152

Rantebarande avsattningar, pensioner 179 167 173

Ej réntebarande avsattningar 37 126 42

Uppskjutna skatteskulder 1368 1199 1369

Leverantdrskulder 594 567 870

Ovriga, ej réantebérande skulder 835 727 698

Summa eget kapital och skulder 8 976 8 352 9202

Specifikation av fordndring i eget kapital Jan-mars Jan-mars Helaret

MSEK 2008 2007 2007

Ingéende eget kapital 2 898 2678 2678

Periodens resultat 130 107 336

Marknadsvardering av finansiella instrument

enligt IAS 39 upptagna i sakringsreserven 0 -64 52

Utdelning - - -180

Konvertibellan omvandlat till aktier - 7 7

Forsaljning av egna aktier, incitamentsprogram - - 6

Marknadsvardering av incitamentsprogram 0 - 1

Omrakningsdifferens i eget kapital -7 2 -2

Utgaende eget kapital 3021 2730 2 898



Kassaflodesanalys Jan-mars Okt-dec Jan-mars Jan-dec
MSEK 2008 2007 2007 2007
Rérelsedverskott mm " 346 344 277 960
Rérelsekapitalférandring m m -256 99 -40 -102
Finansnetto, skatter m m -34 -50 -30 -128
Kassaflode fran 16pande verksamheten 56 393 207 730
Investering i anlaggningstillgangar -165 -194 -126 -657
Forséljning av anlaggningstillgangar 1 0 0 1
Kassaflode fran investeringsverksamheten -164 -194 -126 -656
Foérandring av rantebarande skulder -197 267 49 375
Utdelning - - - -180
Férséljning av egna aktier, incitamentsprogram - - - 6
Kassafléde fran finansieringsverksamheten -197 267 49 201
Kassaflode totalt (= forandring i likvida medel) -305 466 130 275
Likvida medel vid periodens boérjan 718 251 443 443
Omrédkningsdifferens i likvida medel -3 1 2 0
Likvida medel vid periodens slut 410 718 575 718

1) | beloppet ingar for perioden januari - mars 2008 rérelseresultat MSEK 214, aterlagda avskrivningar MSEK 123, betalning av
strukturkostnader MSEK -5, 6kning av pensionsskulden MSEK 3 samt nettot av producerade och férsalda elcertifikat MSEK 11. |
beloppet ingar for perioden januari - mars 2007 rorelseresultat MSEK 177, aterlagda avskrivningar MSEK 120, betalning av
strukturkostnader MSEK -22 och 6kning av pensionsskulder MSEK 2.

Jan-mars Jan-mar Jan-dec

Nyckeltal 2008 2007 2007
Marginaler
Bruttomarginal, % 16 15 14
Roérelsemarginal, % 10 9 8
Avkastningsmatt (rullande 12 ménader)
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 12 13 11
Avkastning pa totalt kapital, % 7 8 7
Avkastning pa eget kapital, % 13 15 12
Avkastning pa eget kapital efter full konvertering, % 13 15 12
Kapitalstruktur vid periodens utgang
Sysselsatt kapital, MSEK 5731 5157 5 506
Eget kapital, MSEK 3021 2730 2898
Rantebarande nettoskuld, MSEK 2710 2427 2 607
Nettoskuldsattningsgrad, ggr 0,90 0,89 0,90
Nettoskuldsattningsgrad efter full konvertering, ggr 0,89 0,88 0,90
Soliditet, % 34 33 31
Soliditet efter full konvertering, % 34 33 31
Per aktie
Vinst per aktie, SEK 2,52 2,08 6,52

Genomsnittligt antal aktier, tusental 51 492 51401 51 461
Vinst per aktie efter utspadning/full konvertering, SEK 2,51 2,07 6,52

Genomshnittligt antal aktier efter utspadning/full konvertering,
tusental 51570 51611 51510
Per aktie vid periodens utgang
Eget kapital per aktie, SEK 58,68 53,08 56,29

Antal aktier, tusental 51 492 51433 51492
Eget kapital per aktie efter utspadning/full konvertering,
SEK 58,66 53,29 56,20

Antal aktier, tusental 51 570 51611 51570
Bruttoinvesteringar, MSEK 165 126 657
Medelantal anstallda 2274 2317 2 364
Nyckeltal, 5 ar Q1 2008 2007 2006 2005 2004 2003*
Nettoresultat, MSEK 130 336 312 -183 509 748
Resultat per aktie, SEK 2,52 6,52 6,08 -3,56 9,66 13,33
Avkastning pa eget kapital, % 13 12 12 -7 16 23
Avkastning pa totalt kapital, % 7 7 -3 11 16
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 12 11 11 -4 17 24
Soliditet, % 34 31 33 33 43 48

* Uppgifter ej enligt IFRS
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Moderbolaget

Resultatrakning i sammandrag Jan-mars Jan-mars Jan-dec
MSEK 2008 2007 2007
Rorelsens intékter 951 839 3423
Rorelsens kostnader -874 -767 -3 282
Roérelseresultat 77 72 141
Finansiella poster -31 -29 227
Resultat efter finansiella poster 46 43 368
Bokslutsdispositioner - - -1 900
Resultat fore skatt 46 43 -1 532
Skatt -13 -12 531
Nettoresultat 33 31 -1 001
Balansrakning i sammandrag 31 mars 31 mars 31 dec
MSEK 2008 2007 2007
Anlaggningstillgangar 4125 4212 4114
Omeséttningstillgangar 3767 2301 4103
Summa tillgangar 7 892 6513 8 217
Eget kapital 1398 1887 1365
Obeskattade reserver 1900 - 1900
Avsattningar 420 738 419
Langfristiga skulder 2100 1851 2077
Kortfristiga skulder 2074 2037 2 456
Summa eget kapital och skulder 7 892 6513 8217
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Affarsomraden

Nettoomsittning kvartalsvis per affairsomrade och fér koncernen

2008 2007
MSEK I | Helar v Il Il I
Packaging & Speciality Paper 1 033 3989 1072 969 960 988
Packaging Boards 644 2171 577 546 508 540
Market Pulp 414 1 556 382 360 425 389
Valutasakring m.m. -14 42 37 -1 -9 15
Ovrigt och elimineringar 19 0 0 - - -
Summa koncernen 2096 7758 2068 1874 1884 1932

Rorelseresultat kvartalsvis per affirsomrade och for koncernen

2008 2007
MSEK I | Helar v 1] Il I
Packaging & Speciality Paper 141 355 144 96 17 98
Packaging Boards 86 179 71 64 -9 53
Market Pulp 19 81 22 11 16 32
Valutasakring m.m. -14 42 37 -1 -9 15
Ovrigt och elimineringar -18 -67 -31 -17 2 -21
Summa koncernen 214 590 243 153 17 177
Rorelsemarginal kvartalsvis per affirsomrade och for koncernen

2008 2007
% | | Helar v I Il [
Packaging & Speciality Paper 14 9 13 10 2 10
Packaging Boards 13 8 12 12 -2 10
Market Pulp 5 5 6 3 4 8
Koncernen 10 8 12 8 1 9
Leveransvolymer kvartalsvis per affirsomrade

2008 2007
kton | | Helar v 1 Il I
Packaging & Speciality Paper 128 544 144 130 131 139
Packaging Boards 127 463 118 114 111 120
Market Pulp 85 326 79 74 89 84
Totalt 340 1333 341 318 331 343
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