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Avlamnad den 24 juli 2008 kil 09.00

Kvartal Januari-Juni
2008 2008 2007
Il I Il 2008 2007
Nettoomsattning, MSEK 1949 2 096 1884 4 045 3816
Rérelseresultat, MSEK 114 214 17 328 194
Rdorelsemarginal, % 6 10 1 8 5
Resultat efter finansiella poster, MSEK 77 180 -9 257 142
Nettoresultat, MSEK 57 130 -9 187 98
Vinst per aktie, SEK 1,11 2,52 -0,17 3,63 1,91

Januari-juni 2008 jamfért med samma period 2007

¢ Nettoomsattningen uppgick till MSEK 4 045 (3 816).

Nettoresultatet uppgick till MSEK 187 (98).

Vinst per aktie uppgick till SEK 3,63 (1,91).

Rorelseresultatet kade med 69 procent och uppgick till MSEK 328 (194).

Marknadslaget och efterfragan férsvagades inom huvuddelen av Billeruds produktmarknader under

senare delen av perioden.

e Forsorjningen av vedravara har varit god. Kostnaden for vedravara har hittills under aret legat kvar i
stort sett pa den hdga niva som etablerades under andra halvaret 2007.

e Rorelsemarginalen uppgick till 8 procent (5).

Apriljuni 2008 jamfort med januari-mars 2008

o Efterfragan foérsvagades inom huvuddelen av Billeruds produktmarknader pa grund av en generellt
forsvagad konjunktur och lagerjusteringar i kundledet. Produktionen under kvartalet har reducerats
nagot for att kompensera den lagre efterfragan. Priserna ar i stort oféréandrade i lokal valuta.

e Kostnadsreduceringar pad MSEK 29 i arstakt har uppnatts under kvartalet inom ramen for de
atgarder pa totalt MSEK 150 fram till slutet av 2009 som meddelades i forsta kvartalet 2008.

Utsikter for helaret 2008

e Konjunkturlaget pa Billeruds marknader har férsadmrats.

e Tendensen &r att kostnaderna for flertalet insatsvaror fortséatter att 6ka.

e For att uppratthalla uppnadd Iénsamhetsniva kommer prisékningar och/eller mixférbattringar att bli
nddvandiga samt fortsatt arbete med kostnadsbesparingar.

Eventuella fragor med anledning av denna rapport besvaras av Per Lindberg, VD och koncernchef, +46 8 553 335 01
eller +46 70 248 15 17 och Bertil Carlsén, Ekonomi- och finansdirektér, +46 8 553 335 07 eller +46 730 211 092

Bokslutet presenteras av Billeruds VD Per Lindberg och Ekonomi- och finansdirektor Bertil Carlsén pa en
presskonferens idag den 24/7 kl 12.30.
Plats: Sparvagnshallarna, Birger Jarlsgatan 57 A, Stockholm.
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Kommentar av Billeruds VD Per Lindberg:

Vi &r stolta 6ver att kunna leverera ett resultat for férsta halvaret som ger en avkastning pa
sysselsatt kapital pa 13 procent och eget kapital pa 15 procent pa rullande 12-ménaders bas.
Under férsta halvaret har vi ocksa lyckats upprétthélla den rérelsemarginal pa 8 procent som
uppnéddes under féregaende &r och sénka vara kostnader fér energi.

Den internationella skogsindustrin stélls infér manga utmaningar just nu. Billeruds komparativa
styrka &r att vi huvudsakligen opererar inom nischer som drivs av en stabilt och langsiktigt
véxande efterfragan pa effektiva och miljévénliga férpackningar.

Den paverkan fran en avmattning i konjunkturen, som vi i férra kvartalet inte kunde utesluta
skulle komma, har nu i andra kvartalet visat sig.

Den 6kande oron fér konjunkturen under andra halvaret och framéat méter vi med samma
strategi som hittills. Det vill séga fortsatt hart arbete med att sélja och ta betalt fér det
mervérde vara produkter ger vara kunder och slutkunder. Vi fortsétter ocksa att utveckla vara
produkter och att arbeta med effektivisering och kostnadsreduktion.”

Billerud-koncernen

Marknad

Marknadslaget och efterfragan pa huvuddelen av Billeruds produktmarknader har mattas av
nagot under andra kvartalet till fljd av en generellt férsvagad konjunktur. Detta har framst
paverkat levererade volymer. Pristrenden har i stort varit fortsatt stabil i respektive
forsaljningsvaluta, om @an med begransade mojligheter till prisdkningar inom vissa
produktomraden.

Billeruds totala leveranser under andra kvartalet 2008 uppgick till 315 000 ton, en minskning
med 7 procent jamfért med forsta kvartalet 2008. Minskningen ar huvudsakligen en foljd av
lagre produktion pa grund av periodiskt underhallstopp i ett av vara stoérre bruk under det
andra kvartalet, samt en lagre efterfragan for vissa produkter under det andra kvartalet jamfort
med det forsta. For forsta halvaret 2008 uppgick leveranserna till 655 000 ton, vilket ar en
minskning med 3 procent jAamfért med samma period foregaende ar.

Leveranserna av forpackningspapper under andra kvartalet uppgick till 236 000 ton, vilket ar
en minskning med 7 procent jamfért med forsta kvartalet 2008. For forsta halvaret uppgick
leveranserna av forpackningspapper till 491 000 ton jamfort med 501 000 ton motsvarande
period foregaende ar. Totalt sett forsamrades orderlaget for férpackningspapper nagot.

Billeruds leveranser av nordisk langdfibrig sulfatmassa uppgick till 79 000 ton under kvartalet,
en minskning med 7 procent jamfért med forsta kvartalet 2008. For forsta halvaret uppgick
leveranserna av langfibrig sulfatmassa till 164 000 ton jamfért med 173 000 ton féregaende ar.
Efterfragan for langfibrig sulfatmassa avmattades nagot under andra kvartalet, priset 6kade
fran USD 880 per ton till USD 900 per ton.

Forsaljning och resultat

Andra kvartalet jagmfért med forsta kvartalet

Nettoomsattningen fér andra kvartalet uppgick till MSEK 1 949 en minskning med 7 procent
jamfort med forsta kvartalet. Den lagre omsattningen beror pa lagre leverad volym med

7 procent. Prisnivan ar i stort ofdrandrad i respektive forsaljningsvaluta.

Rorelseresultatet uppgick till MSEK 114, en minskning jamfoért med féregéende kvartal med
MSEK 100 eller 47 procent, huvudsakligen pa grund av kostnader for planerat underhallsstopp
i Skarblacka och lagre leveransvolymer. Kostnaden for det planerade underhallsstoppet
inklusive kostnad for produktionsbortfall uppgick till totalt cirka MSEK 75.



Produktionen under kvartalet har reducerats i mindre man inom vissa produktomraden for att
anpassas till en lagre efterfragan pa dessa produkter och lagerminskningar i kundledet.

Resultatutvecklingen for respektive affairsomrade kommenteras pa sidan 6.

Finansnettot uppgick till MSEK -37. Resultat efter finansiella poster uppgick till MSEK 77.
Januari — juni jdmfért med motsvarande period féregdende ér

Nettoomsattningen uppgick till MSEK 4 045, en 6kning med 6 procent jamfort med samma

period 2007. Okningen beror framférallt pa férbattrade priser och férbattrad kundmix.

Rorelseresultatet uppgick till MSEK 328, en 6kning med MSEK 134 eller 69 procent jamfort
med samma period foregaende ar. Avvikelsen uppdelas pa féljande komponenter (MSEK):

Kv 1-08/ Kv 2-08/ Jan-jun 08/
Kv 1-07 Kv 2-07 Jan-jun 07

Leverans- och produktionsvolymer, inklusive produktmix -7 -6 -13
Forsaljningspriser (i respektive forsaljningsvaluta) 218 157 375
Forandring rorliga kostnader -123 -87 -210
Foérandring fasta kostnader -6 60 54
Forandring avskrivningar -3 -4 -7
Valutakursforéandringseffekt inklusive hedging -42 -23 -65
Total resultatférandring 37 97 134

Den negativa avvikelsen pa volym och produktmix pa MSEK -13 &r nettot av en positiv
avvikelse avseende kundmix och en negativ avvikelse pa volym och produktmix. Okningen av
de rorliga kostnaderna pa MSEK -210 bestar i huvudsak av hégre vedravarukostnader
(MSEK -216) som delvis kompenserades av lagre energikostnader (MSEK 12). Kostnaden for
vedravara per producerat ton har under forsta halvaret 2008 legat pa samma héga niva som
under andra halvéaret 2007.

De fasta kostnaderna har minskat framst beroende pa lagre underhallskostnader. Under
perioden genomfordes ett planerat underhallsstopp (Skarblacka) och under samma period
foregaende ar tva underhallstopp (Gruvon och Skarblacka) vilket positivt paverkar jamférelsen
avseende produktionsvolym, fasta kostnader och i viss méan rérliga kostnader. Kostnaderna for
de tva underhallstoppen under forsta halvaret féregaende ar inklusive produktionsbortfall
uppgick till cirka MSEK 210 varav MSEK 50 var utdver plan pa grund av komplikation i
Gruvon. Kostnaden for Skarblackas underhallstopp i ar uppgick till cirka MSEK 75.

Rorelsemarginalen for forsta halvaret uppgick till 8 procent (5) och férdelar sig relativt jamnt
Over Billeruds bruk med undantag for Beetham som har en lagre niva, dock med en betydande
forbattring mot féregaende ar.

Finansnettot uppgick till MSEK -71, en férsdmring med MSEK 19, vilket framst beror pa ett
hdgre ranteldge och en nagot hégre nettoskuld.

Beraknad skatt uppgick till MSEK -70, vilket motsvarar en skattesats pa cirka 28 procent.

Vasentliga risker och osakerhetsfaktorer

Billeruds produkter ar generellt konjunkturberoende, bade avseende prisutveckling och méjliga
leveransvolymer. Koncernen ar exponerad for valutaférandringar genom att huvuddelen av
intakterna faktureras i utlandsk valuta medan stor del av rorelsekostnaderna ar i SEK.

Billerud ager ingen skog utan kdper vedravara pa marknadsmassiga villkor till stor del fran ett
fatal storre leverantorer. Pa grund av radande bristsituation avseende vedravara samt ett
gradvis inférande av exporttullar pa rysk exportved har successivt en prishdjning skett.



For att mota en 6kad konkurrens om vedravaran har Billerud bildat ett ravarubolag, Billerud
Skog AB, vars uppgift ar att férsorja Billeruds industrier med ravara. Vedinkopsfunktionen har i
och med Billerud Skog forstarkts med resurser for att kunna hantera ett stérre antal
leverantorer an tidigare och hantera alla former att skogsinkdp. Férsorjningen har varit
tillfredstallande fér samtliga bruk under forsta halvaret 2008.

Lagernivan pa vedravara samt rotstaende skog har som en f6ljd av Billerud Skogs
inkbpsarbete under 2007 och i bérjan av 2008 6kat.

For narmare beskrivning av risker och kanslighetsanalys hanvisas till sidorna 57-61 i
Arsredovisning for 2007.

Naturvardsverket beslutade den 10 december 2007 att alagga Billerud att betala MSEK 19 for
att foretaget inte pa ett korrekt satt dverlamnat utslappsratter fér 2006. Billeruds bedémning ar
att bolaget har fullfoljt sina dtaganden och att en sanktion om MSEK 19 saknar laglig grund
och proportionalitet. Billerud har dverklagat beslutet och har i arsbokslutet 2007 endast
reserverat for bedomd férseningsavgift pa SEK 80 000. Nagon ny information i arendet har
hittills inte inkommit.

Transaktioner med narstaende
Inga transaktioner har agt rum mellan Billerud och narstdende som vasentligen paverkat
foretagets stéllning och resultat.

Valutasakring

Under forsta halvaret 2008 hade nettoflodet sakrats till EUR/SEK 9,34 (9,23), USD/SEK 6,52
(7,04), GBP/SEK 13,19 (13,55) och DKK/SEK 1,25 (1,23). Valutasdkringen gav sammanlagt
en positiv resultateffekt pa MSEK 66 (-27) jamfért med om ingen valutasakring skulle ha agt
rum.

Billeruds utestaende valutakontrakt per den 30 juni 2008 hade ett marknadsvarde pa
MSEK 13. Den del av kontrakten som motsvaras av kundfordringar har paverkat resultatet
under kvartal 2. Ovriga kontrakt hade ett marknadsvarde pa MSEK 5.

Den sakrade andelen av flddet samt de sakrade kurserna fér EUR, USD och GBP anges i

tabellen nedan. DKK utgér endast 0,5 procent av det totala sakrade flédet och visas darfor inte
i tabellen.

Sakrad andel av valutaflodet for EUR, USD och GBP samt valutakurser mot SEK

Jul-sept | Okt-dec | Jan-jun Totalt

Valuta 2008 2008 2009 12 man
EUR | Andel av flodet 93 % 94 % 40 % 67 %
Kurs 9,41 9,43 9,46 9,43

usD Andel av flodet 84 % 52 % 9% 40 %
Kurs 6,31 6,29 6,10 6,29

GBP | Andel av flédet 95 % 62 % 11 % 43 %
Kurs 12,27 11,88 11,79 12,07

Per den 3 juli 2008 har Billerud sakrat cirka 67 procent av 12 manaders beraknat nettoflode i
EUR, cirka 40 procent av 12 manaders nettofléde i USD, cirka 43 procent av 12 manaders

nettofldde i GBP och cirka 40 procent av 12 manaders nettoflode i DKK.

Investeringar och sysselsatt kapital

Bruttoinvesteringarna uppgick till MSEK 381 (323). Avskrivningarna under forsta halvaret 2008
uppgick till MSEK 248 (241).




Billerud har férvarvat 70 procent av aktierna i Cebeco Mediena Uab, ett litauiskt bolag som
bedriver handel med massaved. Bolaget har en arlig omsattning pa cirka MSEK 100. Billerud
har en option att forvarva resterande 30 procent av bolaget. Kopeskillingen kommer
successivt att erlaggas under 2008 till 2010.

Billeruds sysselsatta kapital uppgick till MSEK 5 866 per den 30 juni 2008, jamfért med
MSEK 5 506 den 31 december 2007.

Avkastningen pa sysselsatt kapital, beraknat pa den senaste 12-manadersperioden, uppgick
till 13 procent (11). Avkastningen pa eget kapital efter skatt var 15 procent. Om effekten av
valutasakringen raknas bort uppgar avkastningen pa sysselsatt kapital till 11 procent (10).

Kassaflode och finansiell stallning

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick under forsta halvaret till MSEK 217
jamfort med MSEK 301 under samma period forra aret. Det lagre kassaflodet beror framst pa
en 6kning av rorelsekapitalet till féljd av minskade rérelseskulder samt i viss man 6kade lager
inklusive forskott pa kdp av rotstdende skog. Investeringsverksamhetens kassafléde inklusive
foretagsforvarv uppgick till MSEK -380 (-322). Investeringarna i kvalitetshéjande atgarder for
MG och MF kraftpapper riktade mot viktiga kundsegment ar i och med andra kvartalet i allt
vasentligt genomférda. Investeringarna har genomforts pa PM7 i Skarblacka samt PM2 i
Gruvon. Investeringsvolymen under andra halvaret 2008 kommer ddarmed att vara lagre an
under férsta halvaret 2008.

Det operativa kassaflodet uppgick till MSEK -163 jamfért med MSEK -21 under det forsta
halvaret 2007. Utdelning for 2007 med SEK 3,50 per aktie, eller totalt MSEK 180, betalades
under maj 2008. Billeruds nettoskuldsattning 6kade med MSEK 355 under det forsta halvaret
2008.

Réantebarande nettoskuld uppgick den 30 juni 2008 till MSEK 2 962, jamfort med MSEK 2 607
den 31 december 2007 och MSEK 2 708 den 30 juni 2007.

Koncernens nettoskuldsattningsgrad var vid periodens utgang 1,02 jamfért med 0,90 den
31 december 2007 och 1,02 den 30 juni 2007. Enligt Billeruds finansiella mal ska
skuldsattningsgraden uppga till mellan 0,6 och 0,9.

Kassaflédesanalys i sammandrag

Jan-juni | Jan-mars Apr-juni Jan-juni
MSEK (positivt tecken avser skuldminskning) 2008 2008 2008 2007
Rorelsedverskott m.m. 544 346 198 375
Rorelsekapitalférandring m.m. -246 -256 10 -14
Finansnetto, skatter m.m. -81 -34 -47 -60
Kassaflode fran I6pande verksamhet 217 56 161 301
Lépande nettoinvesteringar, exklusive
energiprojekt -380 -164 -216 -316
Investeringar energiprojekt - - - -6
Foretagsforvarv 0 - 0 -
Operativt kassaflode -163 -108 -55 -21
Utdelning -180 - -180 -180
Ovrigt, ej kassaflddespaverkande poster -12 5 -17 6
Forandring av nettoskuldsattning under perioden -355 -103 -252 -195

Finansiering

Rantebarande 1an per den 30 juni 2008 uppgick till MSEK 3 251. Av detta belopp uppgick
utnyttjandet av det syndikerade banklanet (pa maximalt MSEK 1 800) till MSEK 323,
obligationslan till MSEK 1 682, utnyttjandet av Billeruds certifikatprogram (pa maximalt
MSEK 1 500) till MSEK 1 232 och 6vriga rantebarande skulder till MSEK 14.

Personal




Medelantalet anstallda uppgick under férsta halvaret 2008 till 2 340 att jamfora med 2 389
under forsta halvaret 2007, en minskning med 49 anstéllda. | andra kvartalet 2008 har en
metodanpassning av koncernens personalstatistik skett som paverkar jamférelsen mellan
perioderna. Om jamforelsetalet justeras pa motsvarande satt blir minskningen av medelantalet
anstallda 72 personer.

Affarsomraden

Billeruds nettoomsattning och rorelseresultat per affarsomrade redovisas nedan.
Affarsomradenas resultat redovisas exklusive effekter av valutasakringar samt exklusive
resultateffekter fran omvardering av kundfordringar i utlandsk valuta och valutaeffekter i
samband med betalningar. Dessa effekter redovisas separat pa raden Valutasdkring m.m.
Den del av valutaexponeringen som avser forandringar i faktureringskurser ingar fortsatt i
affarsomradesresultaten.

Billerud styrs, och foljs upp operativt, ur ett affarsomradesperspektiv. Detta avser forsaljning,
rorelseresultat, produktutveckling och marknadsinvesteringar. Vad avser anlaggningstillgangar
och kapitalinvesteringar ar en uppdelning per affarsomrade med den valda strukturen inte
mojlig eftersom affarsomradena ar produktionsmassigt starkt integrerade. | redovisnings-
massig mening (IAS 14) bedrivs bolagets verksamhet fortsatt i en rérelsegren.

Nettoomsattning och rorelseresultat

Nettoomsattning Rorelseresultat

MSEK Kv2 Kv1 % Jan-jun Jan-jun %| Kv2 Kv1 % Jan-jun Jan-jun %

2008 2008 andr. 2008 2007 &ndr.| 2008 2008 a&ndr. 2008 2007 andr.
Packaging & Speciality Paper 976 1033 -6 2009 1948 3 50 141 -65 191 115 66
Packaging Boards 566 644 12 1210 1048 15 50 86 -42 136 44 209
Market Pulp 366 414 12 780 814 -4 15 19 4 48 -92
Valutasédkring m.m 37 -14 23 6 37 -14 23 6
Ovrigt och elimineringar 4 19 23 - -8 -18 -26 -19
Summa koncernen 1949 2096 -7 4045 3816 6] 114 214 -47 328 194 69

Affairsomradenas utveckling generellt

Andra kvartalet

Det planerade underhallsstoppet i Skarblacka har paverkat leveransvolymerna negativt och
Okat de fasta kostnaderna jamfort med forsta kvartalet, vilket férsdmrat rérelsemarginalerna i
samtliga affarsomraden och i Packaging & Speciality Paper i synnerhet.

Januari- juni

Jamforelsen med féregaende ar paverkas av att det under arets andra kvartal endast
genomforts ett planerat underhallsstopp till skilinad fran andra kvartalet 2007 da tva planerade
underhallsstopp agde rum.

Packaging & Speciality Paper

Andra kvartalet

Rorelseresultatet uppgick till MSEK 50. | férhallande till forsta kvartalet 2008 minskade
resultatet med MSEK 91 eller 65 procent. Minskningen forklaras av hogre fasta kostnader pa
lagre leveransvolymer, huvudsakligen till féljd av planerat underhallsstopp och lagre
produktionsvolym. Rérelsemarginalen uppgick till 5 procent, vilket ar en férsamring jamfort
med forsta kvartalet da rérelsemarginalen uppgick till 14 procent.

Januari-juni
Rorelseresultatet 6kade med MSEK 76 eller 66 procent till MSEK 191, framst pa grund av
forbattrade priser.

Marknadsutveckling

Marknaden har generellt mattats av under andra kvartalet 2008 som en konsekvens av en
vikande konjunktur. Marknaden for sédckpapper ar dock totalt sett stabil, men med en viss
nedgang i Europa. En lagre aktivitet inom framst den sydeuropeiska byggsektorn har medfort
en nedjustering av kundlagren av sackpapper, med minskade leveranser som foljd.
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Efterfragan pa sackpapper pa utomeuropeiska marknader ar fortsatt god. Ordersituationen for
sackpapper som helhet har under kvartalet darmed varit tillfredsstallande. Priserna ar stabila i
respektive forsaljningsvaluta. Ovriga produktmarknader har under kvartalet férsvagats nagot.

Prisbilden visar en svag tendens nedat, dock med variationer mellan marknader och
produktomraden. En fortsatt férsvagning av konjunkturen i och utanfér Europa under
kommande kvartal kan komma att ytterligare paverka prisbild och marknadsmix inom
affarsomradet.

Packaging Boards

Andra kvartalet

Rorelseresultatet uppgick till MSEK 50. | forhallande till forsta kvartalet 2008 minskade
resultatet med MSEK 36 eller 42 procent. Minskningen forklaras av hogre fasta kostnader och
lagre leveransvolymer, huvudsakligen till féljd av planerat underhallsstopp och lagre
produktionsvolymer. Rorelsemarginalen minskade till 9 procent.

Januari-juni

Rorelseresultatet 6kade med MSEK 92 eller 209 procent till MSEK 136, dels pa grund av
minskade fasta kostnader till foljd av att endast ett planerat underhallsstopp forekommit under
forsta halvaret 2008 jamfort med forsta halvaret 2007, dels till foljd av 6kade volymer och
forbattrade priser.

Marknadsutveckling

Aven wellmarknaden har mattats av under andra kvartalet 2008 till féljd av en vikande
konjunktur. Efterfragan pa S/C fluting i Europa och i synnerhet i Nordafrika har minskat nagot
under kvartalet som en foljd av onormalt laga fruktskérdar, med en tidigare sasongsmassig
nedgang an beraknat. De langsiktiga utsikterna for fluting ar dock fortsatt goda. Prishdjningen
pa EUR 40 per ton for fluting som annonserades per 1 april 2008 har delvis genomférts under
kvartalet, med goda utsikter for fullt genomférande senare under aret.

Efterfragan pa liner har under kvartalet mattats av nagot jamfért med forsta kvartalet, och har
stabiliserats pa en nagot lagre niva. Det rader fér narvarande dverkapacitet av
returfiberbaserad liner i Europa, vilket p& marginalen aven kan paverka prisbildningen pa
farskfiberbaserad liner.

Market Pulp

Andra kvartalet

Rorelseresultatet uppgick till MSEK -15. Jamfért med foregaende kvartal minskade
rorelseresultatet med MSEK 34. Minskningen forklaras av hogre fasta kostnader, men aven av
valutakursférandringen SEK/USD. Pris6kningar har till viss del kompenserat effekten av
resultatférsamringen.

Januari-juni
Rorelseresultatet minskade med MSEK 44 jamfért med foregdende ar pa grund av minskade
volymer.

Marknadsutveckling

Den under forsta kvartalet 2008 annonserade prishdjningen pa langfibrig sulfatmassa (NBSK)
fran USD 880 till USD 920 per ton genomférdes endast till halften under andra kvartalet.
Efterfraigan avmattades nagot och pa grund av lageravvecklingar hos de under andra kvartalet
stdngda produktionsenheterna paverkades inte utbudet av langfibrig massa under kvartalet.



Moderbolaget
| Billerud AB ingar Gruvdns bruk, forsaljningsorganisationen fér den nordiska marknaden och
marknader utanfér Europa samt huvudkontorsfunktionerna.

Nettoomsattningen under forsta halvaret 2008 uppgick till MSEK 1 783 (1 580).
Rorelseresultatet uppgick till MSEK 126 (-6), en 6kning jamfort med féregaende ar med
MSEK 132, huvudsakligen pa grund av forbattrat resultat i Gruvon.

Moderbolaget kurssakrar saval moderbolagets som koncernens nettofloden av valutor. |
moderbolagets resultat ingar resultat av dessa sakringsatgarder som aven avser fléden i
ovriga koncernen. Detta resultat uppgar till MSEK 66 (-27).

Investeringar i anlaggningstillgangar exklusive aktier uppgick till MSEK 166 (203).
Medelantalet anstallda var 1 024 (1 047). Likvida medel och kortfristiga placeringar uppgick till
MSEK 394 (194).

Sasongseffekter

Underhéllsstopp

Forutom I6pande underhall under pagaende drift, behdver Billeruds bruk normalt ocksa
mojlighet till ett mer omfattande underhall vid nagot tillfélle under ett ar. For att utféra
underhallet stoppas produktionen av massa och papper — sa kallade planerade
underhallsstopp. Genomférda planerade underhallsstopp samt en uppskattning av planerade
framgar nedan.

Bruk 2008 2007

Gruvon Kv 4, 11 dagar Kv 2, 8 dagar
Karlsborg Kv 3, 10 dagar Kv 3, 7 dagar
Skarblacka Kv 2, 8 dagar Kv 2, 7 dagar
Beetham Kv 3, 13 dagar Kv 3, 24 dagar

Stoppens paverkan pa resultatet varierar med omfattningen av atgarder som goérs i samband
stoppen, karaktaren av dessa atgarder samt den faktiska langden pa stoppet.

Ovriga sésongseffekter

En betydande del av volymerna fér Billerud Flute® anvands till férpackningar for fruktexport
fran medelhavsomradet. Efterfragan fran denna kundgrupp varierar med fruktexportsasongen
och ar vanligtvis som hogst under perioden september till mars varje ar. En betydande del av
Billeruds sackpapper och QuickFill® sackpapper gar till férpackningar fér cement och
byggmaterial. Efterfragan pa byggmaterial ar i Europa omradet generellt sett hogre under
perioden maj till oktober.

Ytterligare atgarder for kostnadsreduceringar

Under andra halvaret 2007 pabdrjades ett arbete med att identifiera ytterligare
effektiviseringsatgarder for att minska Billeruds rorliga kostnader. Arbetet innebar bland annat
en 6versyn av vedatgangstal, recept- och produktspecifikationer, produktionsmix, samt
identifiering av ytterligare effektiviseringsmdjligheter inom verksamheten. Parallellt med detta
har arbete gjorts for att identifiera ytterligare effektiviseringar inom de administrativa
processerna inom ramen for "Ett Billerud” samt ytterligare energiinvesteringsmaijligheter.

Under forsta kvartalet 2008 beslutades att genomféra kostnadsbesparingar inom
verksamheten baserat pa den potential som identifierats. Detta bedéms ge en arlig
resultateffekt pd MSEK 150 jamfort med 2007 ars kostnadsniva och innebar investeringar om
cirka MSEK 50. Arstakten i genomfoérandet beddms till cirka MSEK 50 i slutet av 2008 och
MSEK 150 i slutet av 2009. Per den 30 juni 2008 har besparingar om MSEK 29 i arstakt
uppnatts inom ramen for dessa atgarder.



Besparingarna ar huvudsakligen inom roérliga kostnader hanforbara till energieffektivitet och
vedférbrukning. En effektivisering kommer ocksa att genomféras av Billeruds administrativa
processer.

Storsta aktieagarna

Billeruds tio storsta agare per den 30 juni 2008 enligt VPCs register och uppgift fran
Sanderson Asset Management (Billeruds eget agande av cirka 1,9 miljoner aktier samt
depabanker ar exkluderade):

Agare Antal aktier Andel av aktier
(miljoner) pa marknaden, %
(aktier = roster)
Frapag Industrieholding GmbH 9,3 18,0
Sanderson Asset Management 3,0 5,8
Credit Suisse International 2,3 4,5
Clearstream Banking 1,4 2,8
SEB Fonder/SEB Trygg Liv/Securities 1,2 2,3
Citibank 1,0 2,0
Gladiator 1,0 1,9
Apoteket AB:s pensionsstiftelse 0,8 1,5
Nordea 0,7 1,4
Swedbank inkl Swedbank Robur Fonder 0,7 1,3
Totalt 10 storsta 21,4 41,5
Totalt antalet aktier pa marknaden 51,5 100

Andelen utlandskt dgande uppgick till 48,6 procent av antalet aktier pa marknaden. Totala
antalet agare (inklusive forvaltarregistrerade) uppgick till cirka 119 200.

Aktien

Aktiekapitalet uppgar till SEK 666 788 037,50 fordelat pa 53 343 043 aktier per den 30 juni
2008. Antalet aktier pa marknaden uppgar till 51 491 570.

Aktieférdelningen per den 30 juni 2008 var som foljer:

Registrerat antal aktier 53 343 043
Aterkdpta aktier i eget férvar - 1851473
Aktier pa marknaden 51491 570

Efter utgangen av 2004 har inga aterkOp av egna aktier skett.
Under kvartalet har ett erbjudande om courtagefri forsaljning riktats till innehavare av poster

med mindre an 100 aktier i Billerud. Programmet har lett till en férsaljning av 1,6 miljoner aktier
i Billerud éver bérsen och en minskning av antalet aktieagare med cirka 20 000.

Utsikter for helaret 2008

Konjunkturlaget pa Billeruds marknader har férsamrats.
Tendensen ar att kostnaderna for flertalet insatsvaror fortsatter att oka.

For att uppratthalla uppnadd Idnsamhetsniva kommer prisdkningar och/eller mixforbattringar
att bli nddvandiga samt fortsatt arbete med kostnadsbesparingar.



Halvarsrapporten ger en rattvisande éversikt av moderbolagets och koncernens verksamhet,
stallning och resultat samt beskriver vasentliga risker och osakerhetsfaktorer som
moderbolaget och de foretag som ingar i koncernen star infor.

Stockholm den 23 juli 2008
Billerud AB (publ)

Ingvar Petersson Michael M.F. Kaufmann, Stewe Cato
ordférande vice ordférande Ledamot
Gunilla Jénson Per Lundberg Ewald Nageler
Ledamot Ledamot Ledamot
Per Nilsson Yngve Stade Meg Tivéus Per Lindberg
Ledamot Ledamot Ledamot VD

Informationen ar sadan som Billerud AB ska offentliggtra enligt lagen om
vardepappersmarknaden.

Bokslutsrapporter

Delarsrapport januari-september 2008 13 november 2008
Bokslutskommuniké 2008 11 februari 2009
Delarsrapport januari-mars 2009 28 april 2009
Delarsrapport januari-juni 2009 23 juli 2009
Delarsrapport januari-september 2009 28 oktober 2009

Arsstamma 2009 ager rum den 6 maj 20009.
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Revisorernas rapport avseende oversiktlig granskning av delarsrapport

Inledning

Vi har utfért en 6versiktlig granskning av delarsrapporten for Billerud AB (publ) per 30 juni
2008 och den sexmanadersperiod som slutade per detta datum. Det ar styrelsen och
verkstallande direktoren som har ansvaret for att uppratta och presentera denna delarsrapport
i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen. Vart ansvar ar att uttala en slutsats om
denna delarsrapport grundad pa var 6versiktliga granskning.

Den 6versiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfort var dversiktliga granskning i enlighet med Standard for dversiktlig granskning
(SOG) 2410 Oversiktlig granskning av finansiell delérsinformation utférd av féretagets valda
revisor. En oversiktlig granskning bestar av att géra forfragningar, i forsta hand till personer
som ar ansvariga for finansiella fragor och redovisningsfragor, att utféra analytisk granskning
och att vidta andra 6versiktliga granskningsatgarder. En 6versiktlig granskning har en annan
inriktning och en betydligt mindre omfattning jamfért med den inriktning och omfattning som en
revision enligt Revisionsstandard i Sverige RS och god revisionssed i dvrigt har. De
granskningsatgarder som vidtas vid en éversiktlig granskning gor det inte mojligt for oss att
skaffa oss en sadan sakerhet att vi blir medvetna om alla viktiga omstandigheter som skulle
kunna ha blivit identifierade om en revision utforts. Den uttalade slutsatsen grundad pa en
oversiktlig granskning har darfor inte den sakerhet som en uttalad slutsats grundad pa en
revision har.

Slutsats

Grundat pa var 6versiktliga granskning har det inte kommit fram nagra omstandigheter som
ger oss anledning att anse att den bifogade delarsrapporten inte, i allt vasentligt, ar upprattad
for koncernens del i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen samt fér moderbolagets
del i enlighet med arsredovisningslagen.

Stockholm den 23 juli 2008

KPMG Bohlins AB

Caj Nackstad
Auktoriserad revisor
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Billerud-koncernen

Redovisningsprinciper

Bilaga 1

Delarsrapporten ar uppréttad i enlighet med IAS 34 Delarsrapporter och RR 31 Delarsrapportering for koncerner. Vad avser IAS
14 Segmentrapportering, se kommentarer under affdrsomraden pa sidan 6 i denna delarsrapport. | delarsrapporten har samma
redovisningsprinciper tilldmpats som i den senaste arsredovisningen fér 2007, se sidorna 62-72 och sidan 87 for

nyckeltalsdefinitioner.

Resultatrdakning 3 manader 6 manader Helar
Apr-jun Jan-mars Apr-jun  Jan-jun Jan-jun  Jan-dec
MSEK 2008 2008 2007 2008 2007 2007
Nettoomsattning 1949 2096 1884 4 045 3816 7758
Ovriga intakter 4 2 3 6 5 12
Rorelsens intékter 1953 2098 1887 4 051 3821 7770
Ravaror och férnédenheter -922 -1 049 -844 -1 971 -1706 -3734
Forandring av varulager 16 59 -62 75 -78 82
Ovriga externa kostnader -448 -429 -514 -877 -952 -1776
Personalkostnader -360 -342 -329 =702 -650 -1277
Avskrivningar -125 -123 -121 -248 -241 -473
Resultatandel i intresseforetag 0 0 0 0 0 -2
Rorelsens kostnader -1 839 -1 884 - 1870 -3723 -3 627 -7 180
Rorelseresultat 114 214 17 328 194 590
Finansiella poster -37 -34 -26 -71 -52 -117
Resultat efter finansiella poster 77 180 -9 257 142 473
Skatt -20 -50 0 -70 -44 -137
Nettoresultat 57 130 -9 187 98 336
Vinst per aktie, SEK 1,11 2,52 -0,17 3,63 1,91 6,52
Vinst per aktie efter utspadning, SEK 1,11 2,51 -0,17 3,62 1,91 6,52
Balansrakning 30 juni 30juni 31 mars 31 dec
MSEK 2008 2007 2008 2007
Anlaggningstillgangar 5849 5618 5744 5712
Varulager 1059 742 1007 936
Kundfordringar 1410 1402 1508 1486
Ovriga omséttningstillgangar 366 280 307 350
Kassa, bank och kortfristiga placeringar 469 425 410 718
Summa tillgangar 9153 8 467 8 976 9202
Eget kapital 2904 2643 3021 2898
Rantebarande skulder 3 251 2 964 2942 31562
Rantebarande avsattningar, pensioner 181 170 179 173
Ej réntebarande avsattningar 37 86 37 42
Uppskjutna skatteskulder 1370 1235 1368 1369
Leverantdrskulder 546 580 594 870
Ovriga, ej réntebérande skulder 864 789 835 698
Summa eget kapital och skulder 9153 8 467 8 976 9202
Specifikation av forandring i eget kapital Jan-Juni Jan-juni  Jan-mars Helaret
MSEK 2008 2007 2008 2007
Ingédende eget kapital 2898 2678 2898 2678
Periodens resultat 187 98 130 336
Marknadsvardering av finansiella instrument enligt IAS
39 upptagna i sakringsreserven 4 31 0 52
Utdelning -180 -180 -180
Konvertibellan omvandlat till aktier - 7 - 7
Forsaljning av egna aktier, incitamentsprogram - 6 - 6
Marknadsvardering av incitamentsprogram 1 0 0 1
Omrakningsdifferens i eget kapital -6 3 -7 -2
Utgaende eget kapital 2904 2643 3021 2 898
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Kassaflodesanalys Apr-juni Jan-mars Jan-juni Jan-juni Jan-dec

MSEK 2008 2008 2008 2007 2007
Rorelsedverskottmm " 198 346 544 375 960
Rérelsekapitalforandring m m 10 -256 -246 -14 -102
Finansnetto, skatter m m -47 -34 -81 -60 -128
Kassaflode fran 16pande verksamheten 161 56 217 301 730
Investering i anlaggningstillgangar -216 -165 -381 -323 -657
Foretagsforvarv 0 - 0 - -
Forsaljning av anldggningstillgangar 0 1 1 1 1
Kassaflode fran investeringsverksamheten -216 -164 -380 -322 -656
Foérandring av rantebarande skulder 293 -197 96 176 375
Utdelning -180 - -180 -180 -180
Forsaljning av egna aktier, incitamentsprogram - - - 6 6
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 113 -197 -84 2 201
Kassaflode totalt (= forandring i likvida medel) 58 -305 -247 -19 275
Likvida medel vid periodens boérjan 410 718 718 443 443
Omrékningsdifferens i likvida medel 1 -3 -2 1 0
Likvida medel vid periodens slut 469 410 469 425 718

1) | beloppet ingar for perioden januari - juni 2008 rorelseresultat MSEK 328, aterlagda avskrivningar MSEK 248, betalning av
strukturkostnader MSEK -5, 6kning av pensionsskulden MSEK 4 samt nettot av producerade och forsalda elcertifikat MSEK -31. |
beloppet ingar for perioden januari - juni 2007 rorelseresultat MSEK 194, aterlagda avskrivningar MSEK 241, betalning av
strukturkostnader MSEK -62, 6kning av pensionsskulder MSEK 3 och 6vriga poster MSEK -1.

Jan-juni Jan-juni Jan-mar  Jan-dec
Nyckeltal 2008 2007 2008 2007
Marginaler
Bruttomarginal, % 14 11 16 14
Roérelsemarginal, % 8 5 10 8
Avkastningsmatt (rullande 12 ménader)
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 13 11 12 11
Avkastning pa totalt kapital, % 8 7 7 7
Avkastning pa eget kapital, % 15 12 13 12
Avkastning pa eget kapital efter full konvertering, % 15 12 13 12
Kapitalstruktur vid periodens utgang
Sysselsatt kapital, MSEK 5 866 5352 5731 5 506
Eget kapital, MSEK 2904 2643 3021 2898
Rantebarande nettoskuld, MSEK 2962 2708 2710 2607
Nettoskuldsattningsgrad, ggr 1,02 1,02 0,90 0,90
Nettoskuldsattningsgrad efter full konvertering, ggr 1,02 1,02 0,89 0,90
Soliditet, % 32 31 34 31
Soliditet efter full konvertering, % 32 31 34 31
Per aktie
Vinst per aktie, SEK 3,63 1,91 2,52 6,52
Genomshnittligt antal aktier, tusental 51 492 51430 51492 51 461
Vinst per aktie efter utspadning/full konvertering, SEK 3,62 1,91 2,51 6,52
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning/full konvertering,
tusental 51 570 51450 51570 51510
Per aktie vid periodens utgang
Eget kapital per aktie, SEK 56,40 51,33 58,68 56,29
Antal aktier, tusental 51 492 51492 51492 51492
Eget kapital per aktie efter utspadning/full konvertering,
SEK 56,38 51,25 58,66 56,20
Antal aktier, tusental 51 570 51 570 51 570 51 570
Bruttoinvesteringar inklusive foretagsforvarv, MSEK 381 323 165 657
Medelantal anstallda 2 340 2389 2274 2 364
Jan-juni Jan-juni Helar Helar Helar Helar Helar
Nyckeltal, historik 2008 2007 2007 2006 2005 2004 2003*
Nettoresultat, MSEK 187 98 336 312 -183 509 748
Resultat per aktie, SEK 3,63 1,91 6,52 6,08 -3,56 9,66 13,33
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 6 4 1 1 -4 17 24
Avkastning pa totalt kapital, % 4 2 7 7 -3 11 16
Avkastning pa eget kapital, % 6 4 12 12 -7 16 23
Soliditet, % 32 31 31 33 33 43 48

* Uppgifter ej enligt IFRS
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Moderbolaget

Resultatrdakning i sammandrag 3 manader 6 manader Helar
Apr-jun Apr-jun  Jan-jun Jan-jun  Jan-dec
MSEK 2008 2007 2008 2007 2007
Rorelsens intakter 874 735 1825 1574 3423
Rorelsens kostnader -825 -813 -1 699 -1 580 -3 282
Rorelseresultat 49 -78 126 -6 141
Finansiella poster -33 -19 -64 -48 227
Resultat efter finansiella poster 16 -97 62 -54 368
Bokslutsdispositioner - - - - -1 900
Resultat fore skatt 16 -97 62 -54 -1 532
Skatt -4 29 -17 17 531
Nettoresultat 12 -68 45 -37 -1 001
Balansréakning i sammandrag 30 juni 30 juni 31 dec
MSEK 2008 2007 2007
Anlaggningstillgangar 4187 4122 4114
Omsattningstillgangar 3767 2036 4103
Summa tillgangar 7 954 6 158 8217
Eget kapital 1229 1645 1365
Obeskattade reserver 1900 - 1900
Avsattningar 422 716 419
Langfristiga skulder 1754 1970 2077
Kortfristiga skulder 2 649 1827 2 456
Summa eget kapital och skulder 7 954 6 158 8 217
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Affarsomraden

Nettoomsittning kvartalsvis per affairsomrade och fér koncernen

2008 2007
MSEK ] | | Helar v I Il I
Packaging & Speciality Paper 976 1033 3989 1072 969 960 988
Packaging Boards 566 644 2171 577 546 508 540
Market Pulp 366 414 1556 382 360 425 389
Valutasakring m.m. 37 -14 42 37 -1 -9 15
Ovrigt och elimineringar 4 19 0 0 - - -
Summa koncernen 1949 2096 7758 2068 1874 1884 1932
Rorelseresultat kvartalsvis per affirsomrade och for koncernen

2008 2007
MSEK Il | | Helar v 1] Il I
Packaging & Speciality Paper 50 141 355 144 96 17 98
Packaging Boards 50 86 179 71 64 -9 53
Market Pulp -15 19 81 22 11 16 32
Valutasékring m.m. 37 -14 42 37 -1 -9 15
Ovrigt och elimineringar -8 -18 67 -31 17 2 21
Summa koncernen 114 214 590 243 153 17 177
Rorelsemarginal kvartalsvis per affairsomrade och fér koncernen

2008 2007

% 1l | | Helar v I Il I
Packaging & Speciality Paper 5 14 9 13 10 2 10
Packaging Boards 9 13 8 12 12 -2 10
Market Pulp -4 5 5 6 3 4 8
Koncernen 6 10 8 12 8 1 9
Leveransvolymer kvartalsvis per affirsomrade

2008 2007
kton 1l I Helar v 1l Il I
Packaging & Speciality Paper 123 128 544 144 130 131 139
Packaging Boards 113 127 463 118 114 111 120
Market Pulp 79 85 326 79 74 89 84
Totalt 315 340 1333 341 318 331 343
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