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Billerud FibreForm™ - en formbar och miljovanlig forpackningslosning

Som ett resultat av strategisk affarsutveckling kan Billerud nu erbjuda miljovanligare forpack-
ningar till sina kunder. Losningen heter Billerud FibreForm™, ett helt nytt papper som tack vare
exceptionell toj- och formbarhet kan ersitta plast pa omraden dar detta tidigare inte varit mojligt.
Idag har Billerud rattigheterna att marknadsfora materialet i Europa och analyser pagar for att
bedoma om egen produktion ska startas.

Fordelarna med det nya t6j- och formbara papperet ar manga och det vacker intresse hos Billeruds kunder
och varumarkesagare. En avdem som kdpt materialet ar ett av varldens storsta mobiltelefonféretag som
har anvant det nya férpackningspapperet for en konceptstudie med miljéfokus. Den specialutvecklade
forpackningen kommunicerar ett tydligt hallbarhetsbudskap samtidigt som forpackningslosningen kan
sanka transport- och logistikvolymer med mer an 50 procent.

Billerud FibreForm™ ar ett helt unikt pappersmaterial som genom sin t6j- och formbarhet kan ta mark-
nadsandelar fran plastférpackningar. Da materialet kan formas efter produktens konturer och speciella
behov far varan bade skydd och en intressant form. Addera dessutom de starka miljofordelarna! Papperet
ar gjort av fornyelsebar rdvara och ar komposterbart.

Billerud FibreForm™ forenklar ocksa dvergangen fran plast till papper da forpackningsleverantérerna kan
anvanda materialet i befintliga maskiner.

Billerud analyserar for narvarande marknadspotentialen for produkten parallellt med méjligheterna att
starta egen produktion pa nagot av Billeruds bruk.
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Avlamnad for offentliggérande den 13 november 2008 kl 12:00

Januari-
Kvartal september
2008 2008 2007
11 Il 11 2008 2007
Nettoomsattning, MSEK 2 038 1949 1874 6 083 5690
Rorelseresultat, MSEK 126 114 153 454 347
Rérelsemarginal, % 6 6 8 7 6
Resultat efter finansiella poster, MSEK 89 77 122 346 264
Nettoresultat, MSEK 63 57 85 250 183
Vinst per aktie, SEK 1,22 1,11 1,65 4,85 3,56

Januari-september 2008 jamfért med samma period 2007

o Nettoomsattningen uppgick till MSEK 6 083 (5 690).

Nettoresultatet uppgick till MSEK 250 (183).

Vinst per aktie uppgick till SEK 4,85 (3,56).

Rorelseresultatet uppgick till MSEK 454 (347).

Konjunkturen och marknadsefterfragan for huvuddelen av Billeruds produkter har fran slutet av andra kvartalet

fortsatt att forsvagas. Avsalumassamarknaden har kraftigt forsvagats.

e  Marknadsrelaterade produktionsbegransningar har genomforts inom vissa omraden motsvarande cirka 3 procent
av produktionskapaciteten under andra och tredje kvartalet.

e Investeringarna i ombyggnad av kraftpappermaskinerna PM2 och PM7 om totalt MSEK 370 samt investeringen i
nytt kund- och orderhanteringssystem har under tredje kvartalet slutférts enligt plan.

Utsikter for helaret 2008

e  Marknadsefterfragan for Billeruds produkter bedéms som fortsatt vikande inom omraden relaterade till
industriproduktion, och stabil inom omraden relaterade till livsmedelsproduktion och sjukvard. Dock &r
utvecklingen oséker.

e Behov av ytterligare produktionsbegransningar forutses for det sista kvartalet, vilket paverkar resultatet negativt.

e  Ett forbattrat valutalage och tendenser till vikande priser for ved och insatsravaror ger pa langre sikt positiva
effekter.

e VYtterligare atgarder for kostnadsreducering kommer att initieras, med en forvantad effekt om MSEK 100 i arliga
besparingar utéver de MSEK 150 som tidigare annonserats.

¢ Planerat underhallsstopp genomférs under sista kvartalet i Gruvons bruk, vilket i normalfallet innebéar extra
kostnader om cirka MSEK 100.

Eventuella fragor med anledning av denna rapport besvaras av
Per Lindberg, VD och koncernchef, +46 8 553 335 00 eller +46 70 248 1517 och
Bertil Carlsén, Ekonomi- och finansdirektor, +46 8 553 335 00 eller +46 730 211 092

Bokslutet presenteras av VD Per Lindberg och CFO Bertil Carlsén pa en presskonferens for analytiker och
journalister idag den 13 november kl 15.00. Plats: Sparvagnshallarna, Birger Jarlsgatan 57 A, Stockholm.
Konferensen kan foljas pa www.billerud.se

Billerud AB (publ) Box 703, 169 27 Solna Org. nr. 556025-5001
Tel +46 8-553 335 00 Fax +46 8-553 335 60 E-post: ir@billerud.com

Billerud ar ett forpackningspappersforetag. Affarsidén ar att erbjuda kunderna forpackningsmaterial och I8sningar som framjar och
skyddar deras produkter - férpackningar som ar attraktiva, starka och gjorda av férnyelsebara material. Billerud har en
varldsledande position inom ett flertal produktsegment, bade inom papper till konsumentférpackningar och for industriella andamal.
Produktionen sker vid koncernens tre integrerade massa- och pappersbruk i Sverige samt vid ett brittiskt pappersbruk.

www.billerud.se




Kommentar av Billeruds VD Per Lindberg:

Rorelsemarginal pa 7 procent for arets tre forsta kvartal.

Kosthadsbesparingar, introduktion av nya produkter och fortsatt produktutveckling blir
allt viktigare for att moéta ett forsvagat marknadslage

" Vi har levererat en roérelsemarginal pa 7 procent for arets tre forsta kvartal och 12 procent i
avkastning pa sysselsatt kapital pa rullande 12 manadersbas, vilket &r ett bra resultat givet
radande forutsattningar.

Konjunkturférsvagningen har fortsatt under det tredje kvartalet och paverkat efterfragan pa de
flesta av vara produktmarknader. Den europeiska efterfragan inom Billeruds industrisegment har
tydligt férsvagats, medan de mer konsumentrelaterade segmenten paverkats i begransad
omfattning. Den stdrsta marknadsforsvagningen avser sdckpapper och den generella
efterfragan pa avsalumassa med minskade volymer for sackpapper och sjunkande priser for
pappersmassa som foljd.

Kostnadsbesparingsarbetet fortsatter. Inom rorliga kostnader har vi under tredje kvartalet
uppnatt drygt MSEK 70 av de MSEK 150 i arstakt som enligt besparingsprogrammet kommer att
uppnas. | dagslaget bedémer vi emellertid att det boér vara mojligt att reducera de rorliga
kostnaderna utdver vad som hittills malsatts. Till foljd av att vi forutser fortsatt tuffa tider pa
marknaden har vi beslutat att &ven reducera fasta kostnader inklusive personalkostnader med
ytterligare MSEK 100 i arstakt. Ett antal nya atgarder kommer att initieras under fjarde kvartalet
for att astadkomma detta.

Inom vissa produktomraden har vi gjort marknadsrelaterade produktionsminskningar under det
tredje kvartalet pa drygt 3 procent av kapaciteten. For att hantera en forsvagad efterfragan
kommer vi att fortsatta att arbeta med anpassningar avseende kund- och marknadsmix,
introduktion av nya produkter samt ytterligare produktionsbegransningar.

Vart arbete med att séanka kostnader samt utveckla Billeruds produkter och arbeta nara vara
slutkunder fortgar och blir &n viktigare nar marknadslaget férsamras.”

Billerud- koncernen

Marknad

Konjunkturen och marknadsefterfragan for huvuddelen av Billeruds produkter har fran slutet av
andra kvartalet fortsatt att forsvagas. Primart har detta paverkat produktmixen negativt, med
lagre volymer for forpackningspapper och hdgre volymer fér avsalumassa. Marknadsrelaterade
produktionsbegréansningar har under det andra och tredje kvartalet genomférts inom de
forpackningspappersomraden dar Billerud ar marknadsledande motsvarande cirka 3 procent av
totala produktionskapaciteten. Efterfragan for langfibrig sulfatmassa sjonk under tredje kvartalet
pa grund av den forsamrade konjunkturen. Producenter av avsalumassa har annu inte anpassat
volymerna till den lagre marknadsefterfragan, vilket lett till ett 6verutbud och ett sjunkande pris
p& avsalumassa. Aven pa marknaden for sackpapper har efterfrdgan minskat, vilket paverkat
levererade volymer negativt. Genomsnittspriserna pa sackpapper har forsamrats, framst pa
grund av forsamrad kundmix.

Orderlaget var vid periodens utgang generellt sett stabilt for kraftpapper (MG/MF), Billerud
Flute® och helblekt liner men svagt for sédckpapper och mycket svagt for avsalumassa.



Billeruds totala leveranser for niomanadersperioden januari-september uppgick till 989 000 ton,
vilket i stort &r pa samma niva som foregaende ar. Leveranserna av foérpackningspapper
uppgick till 740 000 ton jamfort med 745 000 ton foérgaende ar, en minskning med 5 000 ton.
Leveranserna av langfibrig sulfatmassa uppgick till 249 000 ton jamfoért med 247 000 ton
foregaende ar, en 6kning med 2 000 ton.

For det tredje kvartalet uppgick totala leveranserna till 334 000 ton, en 6kning med 6 procent
jamfort med andra kvartalet 2008. Leveranserna av forpackningspapper uppgick under tredje
kvartalet till 249 000 ton, vilket &r en 6kning med 6 procent jamfért med andra kvartalet 2008.
Billeruds leveranser av langfibrig sulfatmassa uppgick till 85 000 ton under kvartalet, en 6kning
med 8 procent jAmfort med andra kvartalet 2008.

Forséljning och resultat

Tredje kvartalet jAmfort med andra kvartalet

Nettoomsattningen for tredje kvartalet uppgick till MSEK 2 038 en 6kning med 5 procent jamfort
med andra kvartalet. Okningen berodde framst p& 6kade volymer. Den genomsnittliga prisnivan
har totalt sett sjunkit ndgot jamfért med andra kvartalet.

Rorelseresultatet uppgick till MSEK 126, en 6kning jamfort med foregadende kvartal med

MSEK 12. Okningen forklaras framst av minskade kostnader for planerade underhallsstopp
samt minskade kostnader till foljd av kostnadsbesparingsprogrammet. Kostnaden for vedravara
per producerat ton har under kvartalet 6kat jamfort med forsta halvaret.

Planerade underhallsstopp har genomforts i Karlsborg och Beetham under det tredje kvartalet
och har gatt enligt plan.

Produktionen har aven under tredje kvartalet reducerats inom vissa produktomraden for att
anpassas till en lagre efterfragan pa dessa produkter och lagerminskningar i kundledet. Totalt
har produktionsbegransningen uppgatt till cirka 3 procent av full kapacitet under kvartalet.

Resultatutvecklingen for respektive affarsomrade kommenteras pa sidan 6.

Finansnettot uppgick till MSEK -37. Resultat efter finansiella poster uppgick till MSEK 89 och
nettoresultatet till MSEK 63.

Januari — september jamfort med motsvarande period foregadende ar
Nettoomsattningen uppgick till MSEK 6 083, en 6kning med 7 procent jamfort med samma
period 2007. Okningen beror framst pa forbattrade priser.

Rorelseresultatet uppgick till MSEK 454, en 6kning med MSEK 107 eller 31 procent jAmfort med
samma period foregaende ar. Avvikelsen uppdelas pa foljande komponenter (MSEK):

Kv 1-08/ Kv 2-08/ Kv3-08/ Jan-sep 08/

Kv 1-07 Kv 2-07 Kv3-07 Jan-sep 07
Leverans- och produktionsvolymer, inklusive produktmix -7 -6 -54 -67
Forsaljningspriser (i respektive forsaljningsvaluta) 218 157 75 450
Forandring rorliga kostnader -123 -87 -29 -239
Forandring fasta kostnader -6 60 -4 50
Forandring avskrivningar -3 -4 -10 -17
Valutakursforandringseffekt inklusive hedging -42 -23 -5 -70
Total rérelseresultatférandring 37 97 -27 107

Den negativa avvikelsen pa volym och produktmix pd MSEK -67 har uppkommit p& grund av
forsamrad produktmix da en hogre andel av forsaljningen skett av mindre ld6nsamma produkter,
framst pappersmassa. Okningen av de rorliga kostnaderna bestar framst av hogre vedkostnad
med MSEK 219 samt hégre energipriser med MSEK 5 och kemikalier MSEK 6.



| niomanadersperioden féregaende ar ingick kostnader for ett underhallsstopp i Gruvons bruk.
Innevarande ar kommer stoppet i Gruvon att goras under fjarde kvartalet. Kostnaden for ett
stopp i Gruvon uppgar normalt till cirka MSEK 100. Skillnaden i underhallsstopp paverkar
jamforelsen mot foregaende ar avseende fasta kostnader, volym och produktmix, samt i viss
man rorliga kostnader.

Finansnettot uppgick till MSEK -108, en forsamring med MSEK 25 jamfort med samma period
2007, pa grund av ett hogre rantelage.

Beraknad skattekostnad uppgick till MSEK -96. Skattekostnaden motsvarade en skattesats pa
28 procent.

Vasentliga risker och osékerhetsfaktorer

Billeruds produkter ar generellt konjunkturberoende, bade avseende prisutveckling och méjliga
leveransvolymer. Koncernen &r exponerad for valutaférandringar genom att huvuddelen av
intdkterna faktureras i utlandsk valuta medan stor del av rérelsekostnaderna &r i SEK.

Billerud ager ingen skog utan képer vedravara pa marknadsmassiga villkor fran ett fatal storre
leverantorer. Pa grund av en tidigare bristsituation avseende vedravara har successivt en
prishdjning skett.

For att mota en okad konkurrens om vedravaran har Billerud bildat ett ravarubolag, Billerud
Skog AB, vars uppgift ar att forsorja Billeruds industrier med ravara. Vedinkopsfunktionen har i
och med Billerud Skog AB forstarkts och forsérjningen ar i nulaget mycket god.

Lagernivan pa vedravara samt rotstdende skog har som en foljd av Billerud Skogs inkdpsarbete
Okat.

For narmare beskrivning av risker och kanslighetsanalys hanvisas till sidorna 57-61 i
Arsredovisning fér 2007.

Naturvardsverket beslutade den 10 december 2007 att alagga Billerud att betala MSEK 19 for
att foretaget inte pa ett korrekt satt overlamnat utslappsratter for 2006. Billeruds beddomning ar
att bolaget har fullféljt sina ataganden och att en sanktion om MSEK 19 saknar laglig grund och
proportionalitet. Billerud har dverklagat beslutet och har i arsbokslutet 2007 endast reserverat
for bedomd forseningsavgift paA SEK 80 000. Under kvartalet har ett fall med viss likhet tagits
upp i Vaxjos miljodomstol, som faststéllt att svaranden ska betala en straffavgift. Domen ar inte
prejudicerande och Billeruds uppfattning ar att detta ej paverkar bolagets tidigare bedémning.

Transaktioner med narstaende
Inga transaktioner har &gt rum mellan Billerud och narstaende som vasentligen paverkat
féretagets stallning och resultat.

Valutaséakring

Under de forsta nio manaderna 2008 hade nettoflodet sakrats till EUR/SEK 9,37 (9,20),
USD/SEK 6,44 (7,00), GBP/SEK 12,94 (13,53) och DKK/SEK 1,26 (1,23). Valutasékringen gav
sammanlagt en negativ resultateffekt pA MSEK -5 (3) (jamfort med om ingen valutasakring
skulle ha agt rum).

Billeruds utestaende valutakontrakt per den 30 september 2008 hade ett marknadsvarde pa
MSEK -130. Den del av kontrakten som motsvaras av kundfordringar har paverkat resultatet
under kvartal 3. Ovriga kontrakt hade ett marknadsvarde pa MSEK -86.

Den sakrade andelen av flodet samt de sakrade kurserna for EUR, USD och GBP anges i
tabellen nedan. DKK utgor endast 0,7 procent av det totala sékrade flodet och visas darfor inte i
tabellen.



Sakrad andel av valutaflédet for EUR, USD och GBP samt valutakurser mot SEK

Okt-dec | Jan-mar | Apr-sep Totalt

Valuta 2008 2009 2009 | 12 man
EUR | Andel av flédet 95% 81% 34% 61%
Kurs 9,43 9,46 9,54 9,47

USD | Andel av flodet 89% 56% 13% 44%
Kurs 6,32 6,27 6,47 6,33

GBP | Andel av flodet 90% 63% 10% 42%
Kurs 11,92 11,91 12,01 11,93

Billerud sakrar I6pande cirka 50 procent av det prognostiserade nettoflodet den kommande 12-
manadersperioden, men har ocksa i enlighet med finanspolicyn mdjlighet att utoka
valutaséakringen till 100 procent av nettoflodet de narmaste 15 manaderna.

Under oktober uttkades temporért ramen for valutasékringen i EUR upp till maximalt 100
procent av 15-manadersflodet. Utokningen av valutasakringen gjordes till snittkursen 10,01
EUR/SEK. Den sékrade andelen av flodet samt de sdkrade kurserna for EUR, USD och GBP
per 17 oktober anges i tabellen nedan.

Sakrad andel av valutaflédet for EUR, USD och GBP samt valutakurser mot SEK per den
17 oktober 2008

Okt-dec Totalt Totalt 15

Valuta 2008 2009 man
EUR Andel av flodet 95% 81% 87%
Kurs 9,45 9,78 9,70

usD Andel av flodet 87% 38% 50%
Kurs 6,35 6,83 6,64

GBP Andel av flodet 88% 38% 48%
Kurs 11,92 12,22 12,11

Investeringar och sysselsatt kapital

Bruttoinvesteringar i anlaggningstillgangar for perioden uppgick till MSEK 495 (463).
Investeringarna i kvalitetshojande atgarder for MG och MF kraftpapper riktade mot viktiga
kundsegment har i tredje kvartalet slutforts enligt plan. Investeringarna om totalt MSEK 370 har
genomforts pa PM7 i Skarblacka samt PM2 i Gruvon under den senaste 12 manadersperioden.
Aven investeringen i ett nytt kund- och orderhanteringssystem for att effektivisera
kundorderprocessen och forbattra kundservicen har under kvartalet slutforts.

Avskrivningarna under de tre forsta kvartalen 2008 uppgick till MSEK 377 (360).

Billeruds sysselsatta kapital uppgick till MSEK 5 679 per den 30 september 2008, jamfért med
MSEK 5 506 den 31 december 2007.

Avkastningen pa sysselsatt kapital, berdknat pa den senaste 12-manadersperioden, uppgick till
12 procent (10). Om effekten av valutasakringen raknas bort uppgar avkastningen pa sysselsatt
kapital den senaste 12-manadersperioden till 12 procent (9). Avkastningen pa eget kapital efter
skatt var 14 procent.

Kassaflode och finansiell stallning

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick under de tre forsta kvartalen till MSEK 486
jamfort med MSEK 337 under samma period féregaende ar. Det hogre kassaflodet beror framst
pa det 6kade resultatet. Investeringsverksamhetens kassaflode inklusive foretagsforvarv
uppgick till MSEK -494 (-462).



Det operativa kassaflédet uppgick till MSEK -8, jamfort med MSEK -125 under samma period
2007. Utdelning med SEK 3,50 per aktie, eller totalt MSEK 180, betalades under maj. Billeruds
nettoskuldséttning 6kade med MSEK 194 under de tre forsta kvartalen 2008.

Den rantebarande nettoskulden uppgick den 30 september till MSEK 2 801 jamfért med MSEK
2 607 den 31 december 2007 och MSEK 2 810 den 30 september 2007. Den rantebarande
nettoskulden sjonk under tredje kvartalet med MSEK 161 fran MSEK 2 962. Koncernens

nettoskuldsattningsgrad var vid periodens utgang 0,97 ggr jamfort med 0,90 ggr den

31 december 2007 och 1,02 ggr den 30 september 2007. Enligt Billeruds finansiella mal ska
skuldsattningsgraden uppga till mellan 0,6 och 0,9. Investeringsnivan i anlaggningstillgangar
kommer att sjunka under den kommande 12 manadersperioden till foljd av att pagaende storre

investeringsprojekt har slutforts.

Kassaflddesanalys i sammandrag

Jan-sep Jan-jun Juli-sep Jan-sep
MSEK (positivt tecken avser skuldminskning) 2008 2008 2008 2007
Rorelsedverskott m.m. 773 544 229 616
Rorelsekapitalférandring m.m. -177 -246 69 -201
Finansnetto, skatter m.m. -110 -81 -29 -78
Kassaflode frén I6pande verksamhet 486 217 269 337
Lopande nettoinvesteringar, exklusive
energiprojekt -494 -380 -114 -456
Investeringar energiprojekt - - - -6
Foretagsforvarv 0 0 0 -
Operativt kassaflode -8 -163 155 -125
Utdelning -180 -180 - -180
Ovrigt, ej kassaflodespaverkande poster -6 -12 6 8
Foérandring av nettoskuldséttning under
perioden -194 -355 161 -297

Finansiering

Réantebarande lan per den 30 september 2008 uppgick till MSEK 3 111. Av detta belopp uppgick
utnyttjandet av det syndikerade banklanet (pa maximalt MSEK 1 800) till MSEK 128,
obligationslan till MSEK 1 682, utnyttjandet av Billeruds certifikatprogram (pa maximalt MSEK 1
500) till MSEK 1 292 och 6vriga rantebérande skulder till MSEK 9.

Personal
Medelantalet anstallda uppgick under de tre forsta kvartalen till 2 347. Detta innebar en
minskning med 41 anstallda jamfort med samma period féregaende ar.

Affarsomraden

Billeruds nettoomsattning och rorelseresultat per affarsomrade redovisas nedan.
Affarsomradenas resultat redovisas exklusive effekter av valutasékringar samt exklusive
resultateffekter fran omvardering av kundfordringar i utlandsk valuta och valutaeffekter i
samband med betalningar. Dessa effekter redovisas separat pa raden Valutasakring m.m. Den
del av valutaexponeringen som avser forandringar i faktureringskurser ingar fortsatt i
affarsomradesresultaten.

Billerud styrs, och foljs upp operativt, ur ett affarsomradesperspektiv. Detta avser forsaljning,
rorelseresultat, produktutveckling och marknadsinvesteringar. Vad avser anlaggningstillgangar
och kapitalinvesteringar &ar en uppdelning per affarsomrade med den valda strukturen inte majlig
eftersom affarsomradena ar produktionsmassigt starkt integrerade. | redovisningsmassig
mening (IAS 14) bedrivs bolagets verksamhet i en rorelsegren.



Nettoomsattning och rorelseresultat

Nettoomsattning Rorelseresultat
Jan-| Jan- Jan-| Jan-
Kv 3| Kv2 % sep sep %| Kv3f Kv2 % sep sep %
MSEK 2008| 2008| &ndr.| 2008| 2007 &ndr.[ 2008| 2008 &ndr.| 2008| 2007 &ndr
Packaging & Speciality
Paper 1008 976 3[ 3017| 2917 3 76 50 52 267 211 27
Packaging Boards 598 566 6 1808 1594 13 83 50 66 219 108| 103
Market Pulp 385| 366 5| 1165 1174 0 -39 -15 -35 59
Valutasakring m.m. 38 37 60 5 38 37 61 5
Ovrigt och elimineringar 9 4 32 - -32 -8 -58 -36
Summa koncernen 2038] 1949 5| 6083| 5690 7 126 114 11| 454| 347 31

Affarsomradenas utveckling generellt

Tredje kvartalet

Jamforelsen mellan andra och tredje kvartalet paverkas av att andra kvartalet hade en hogre
andel kostnader for planerade underhallsstopp, vilket forsamrade rérelsemarginalerna generellt
och for affarsomrade Packaging & Speciality Paper i synnerhet i det andra kvartalet.

Januari-september

Jamforelsen mot foregdende ar paverkas av att det under innevarande aret endast har
genomforts tva planerade underhallsstopp till skillnad frdn samma period 2007 da tre planerade
underhallsstopp agde rum. Det tredje planerade underhallsstoppet i Gruvén genomfors under
2008 i det fjarde kvartalet.

Affarsomrade Packaging & Speciality Paper

Tredje kvartalet

Rorelseresultatet uppgick till MSEK 76. | forhallande till andra kvartalet 2008 tkade
rorelseresultatet med MSEK 26, huvudsakligen till féljd av 6kade volymer och minskade fasta
kostnader. Rorelsemarginalen uppgick till 8 procent, jamfort med 5 procent i andra kvartalet.

Januari-september
Rorelseresultatet 6kade, i jamforelse med samma period foregaende ar, med MSEK 56 eller 27
procent till MSEK 267, framst pa grund av forbattrade priser samt lagre fasta kostnader.

Marknadsutveckling

Marknaden har fortsatt att mattats av under tredje kvartalet 2008 som en konsekvens av den
vikande konjunkturen. Marknaden for sackpapper har varit vikande med patagligt minskade
leveranser i Europa till foljd av en minskad efterfragan fran byggindustrin och en pagaende
generell nedjustering av kundlagren. Efterfragan pa sackpapper pa utomeuropeiska marknader
ar stabil men praglas av 6kad konkurrens. Ordersituationen for sdckpapper som helhet har
under kvartalet varit otillfredsstéllande, med produktionsbegransningar som f6ljd. Prisbilden har
en tendens nedat framst pa grund av forsamrad kundmix.

Efterfragan pa kraftpapper (framst MG/MF) till livsmedelssegment och for medicinsk anvandning
har varit oférandrat stabil. Prisékning har under kvartalet annonserats for medicinska
kraftpapper. Orderlaget for dessa segment ar stabilt och pa samma nivd som motsvarande
period féregaende ar.

Prisbilden visar generellt en svag tendens nedat, dock med variationer mellan marknader och
produktomraden. En fortsatt forsvagning av konjunkturen i och utanfér Europa under kommande
kvartal kan komma att ytterligare paverka prisbild och marknadsmix negativt inom
affarsomradet.



Affarsomrade Packaging Boards

Tredje kvartalet

Rorelseresultatet uppgick till MSEK 83. | forhallande till andra kvartalet 2008 6kade
rorelseresultatet med MSEK 33 eller 66 procent. Okningen forklaras av hogre leveransvolym
och lagre fasta kostnader. Rorelsemarginalen uppgick till 14 procent jamfért med 9 procent for
foregaende kvartal.

Januari-september
Rorelseresultatet mer an fordubblades, jamfort med samma period foregaende ar, med MSEK
111 till MSEK 219 pa grund av hogre leveransvolymer.

Marknadsutveckling

Wellmarknaden var fortsatt svag under tredje kvartalet 2008 som en féljd av en vikande
konjunktur, speciellt for returfiberbaserad wellravara. Efterfragan pa Billerud Flute®
(farskfiberbaserad S/C Fluting) har starkts sasongsmassigt i forhallande till andra kvartalet.
Leveranserna i tredje kvartalet ar pa samma niva som motsvarande period foregaende ar.
Prisbilden ar stabil, liksom orderlaget vid slutet av kvartalet.

Efterfragan pa helblekt farskfiberbaserad liner har under kvartalet stabiliserats. Prisbilden ar
stabil. Det rader for narvarande 6verkapacitet av returfiberbaserad liner i Europa, vilket pa
marginalen aven kan paverka prisbildningen pa farskfiberbaserad liner.

Affarsomrade Market Pulp

Tredje kvartalet

Rorelseresultatet uppgick till MSEK -39. Jamfort med foregaende kvartal minskade
rorelseresultatet med MSEK -24, framst pa grund av forsamrade priser, forsamrad kundmix och
hégre vedkostnader.

Januari-september
Rorelseresultatet minskade med MSEK -94, jamfort med samma period féregaende ar pa grund
av forsamrade priser, lagre US dollar kurs och 6kade vedkostnader.

Marknadsutveckling

Massamarknaden har under det tredje kvartalet varit ur balans och praglats av en minskad
efterfrdgan och ett 6verutbud, och darpa foljande hoga lagernivaer. Marknadspriset pa langfibrig
sulfatmassa (NBSK) har darmed sjunkit fran USD 900 till cirka USD 775 per ton, vilket paverkat
lonsamheten negativt. En viss kompensation for prisfallet har uppnatts mot slutet av kvartalet till
foljd av en starkt US dollar. Under det fjarde kvartalet férvantas kapacitet motsvarande 850 000
ton eller 4 procent av arskapaciteten for langfibrig sulfatmassa att stangas, samt ett antal
maknadsmassiga stopp genomforas. Detta bor pa sikt leda till minskade lagernivaer i
producentledet och en stabilisering av marknaden for langfibrig sulfatmassa.

Moderbolaget
| Billerud AB ingar Gruvons bruk, forsaljningsorganisationen fér den nordiska marknaden och
marknader utanfor Europa samt huvudkontorsfunktionerna.

Nettoomsattningen under niomanadersperioden 2008 uppgick till MSEK 2 705 (2 480).
Rorelseresultatet uppgick till MSEK 191 (72), en 6kning jamfort med féregaende ar med MSEK
119, huvudsakligen pa grund av 6kad omsattning.

Moderbolaget kurssakrar saval moderbolagets som koncernens nettofléden av valutor. |
moderbolagets resultat ingar resultat av dessa sakringsatgarder som aven avser floden i 6vriga
koncernen. Detta resultat uppgar till MSEK -5 (3).

Investeringar i anlaggningstillgdngar exklusive aktier uppgick till MSEK 174 (266). Medelantalet
anstallda var 1 034 (1 083). Likvida medel och kortfristiga placeringar uppgick till MSEK 405
(174).
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Sasongseffekter

Underhallsstopp

Forutom lopande underhall under pagaende drift, behover Billeruds bruk normalt ocksa
mojlighet till ett mer omfattande underhall vid nagot tillfalle under ett ar. For att utféra underhallet
stoppas produktionen av massa och papper — sa kallade planerade underhallsstopp.
Genomforda planerade underhallsstopp samt en uppskattning av planerade framgar nedan.

Bruk 2008 2007
Gruvon Kv 4, 11 dagar Kv 2, 8 dagar
Karlsborg Kv 3, 10 dagar Kv 3, 7 dagar
Skarblacka Kv 2, 8 dagar Kv 2, 7 dagar
Beetham*

* Underhallsstopp i Beetham har en obetydlig effekt pa Billeruds totala resultat.

Stoppens paverkan pa resultatet varierar med omfattningen av atgarder som gors i samband
stoppen, karaktaren av dessa atgarder samt den faktiska langden pa stoppet.

Ovriga sasongseffekter

En betydande del av volymerna for Billerud Flute® anvands till forpackningar for fruktexport fran
medelhavsomradet. Efterfragan fran denna kundgrupp varierar med fruktexportsasongen och &ar
vanligtvis som hogst under perioden september till mars varje ar. En betydande del av Billeruds
sackpapper och QuickFill® sackpapper gar till férpackningar for cement och byggmaterial.
Efterfragan pa byggmaterial i Europaomradet brukar generellt sett vara hogre under perioden
maj till oktober.

Ytterligare atgarder for kostnadsreduceringar

Under andra halvaret 2007 pabérjades ett arbete med att identifiera ytterligare
effektiviseringsatgarder for att minska Billeruds rorliga kostnader. Arbetet innebar bland annat
en Oversyn av vedatgangstal, recept- och produktspecifikationer, produktionsmix, samt
identifiering av ytterligare effektiviseringsmajligheter inom tillverkningen liksom effektiviseringar
inom de administrativa processerna inom ramen for "Ett Billerud” samt ytterligare
energiinvesteringsmojligheter.

Under forsta kvartalet 2008 beslutades att genomfdra kostnadsbesparingar inom verksamheten
baserat pa den potential som identifierats. Detta bedéms ge en arlig resultateffekt pa MSEK 150
jamfort med 2007 ars kostnadsniva och innebdr investeringar om cirka MSEK 50. Arstakten i
genomférandet bedémdes vid beslut till cirka MSEK 50 i slutet av 2008 och MSEK 150 i slutet
av 2009. Arbetet har gatt battre an vantat och per den 30 september 2008 har besparingar om
MSEK 70 i arstakt uppnatts inom ramen for dessa atgarder. Dessa besparingar ar
huvudsakligen inom rérliga kostnader hanférbara till energieffektivitet och vedforbrukning.

Infor en kommande svagare konjunktur och minskad efterfrdgan har beslut fattats om ytterligare
kostnadsreduceringar om MSEK 100 i syfte att sénka de fasta kostnaderna. Atgarder kommer
att initieras under det fiarde kvartalet for att astadkomma detta.



Storsta aktiedagarna

Billeruds tio storsta agare per den 30 september 2008 enligt VPCs register och uppgift fran
Sanderson Asset Management (Billeruds eget &gande av cirka 1,9 miljoner aktier samt
depabanker &r exkluderade):

Antal aktier Andel av aktier
Agare (miljoner) pa marknaden, %

(aktier = roster)

Frapag Beteiligungsholding AG 10,7 20,8
Sanderson Asset Management 3,0 5,8
Credit Suisse International 2,3 4.4
Clearstream Banking 15 29
SEB Fonder/SEB Trygg Liv/Securities 1.3 2,5
Citibank 1,2 2,3
Handelsbanken Fonder 0,7 1,3
Mellon 0,7 1,3
AMF Pension Fondfdrvaltning 0,6 1,2
Lansforsakringar 0,6 1,2
Totalt 10 storsta 22,5 43,7
Totalt antal aktier pd marknaden 51,5 100,0

Andelen utlandskt Agande uppgick till 48,5 procent av antalet aktier pa marknaden. Totala
antalet agare (inklusive forvaltarregistrerade) uppgick till cirka 118 800. Mer information om
aktieagarstrukturen aterfinns pa www.billerud.se.

Aktieférdelning

Aktieférdelningen per den 30 september 2008 var som féljer:

Registrerat antal aktier 53 343 043
Aterkopta aktier i eget forvar - 1851473
Aktier pa marknaden 51 491 570

Efter utgangen av 2004 har inga aterkép av egna aktier skett.

Under andra kvartalet 2008 riktades ett erbjudande om courtagefri forsaljning till innehavare av
poster med mindre an 100 aktier i Billerud. Programmet ledde till en férséljning av 1,6 miljoner
aktier i Billerud déver bérsen och en minskning av antalet aktiedgare med cirka 20 000.

Arsstamma 2009

Valberedning infor arsstamma 2009 har utsetts. Till ordférande utsadgs Michael M.F. Kaufmann
som representerar Frapag Beteiligungsholding AG. Till ledamoéter utsags Anders Oscarsson
som representerar SEB Fonder och SEB Trygg Liv, samt Fredrik Nordstrém som representerar
AMF Pension Forvaltning AB. Stamman kommer att 4ga rum pa Nalen, Regeringsgatan 74,
Stockholm kil 15.00 den 6 maj 2009. Mer information finns pa www.billerud.se.

Utmarkelser

Billerud utsett till Arets borsbolag

Billerud har utsetts till Arets bérsbolag 2007 av tidningen Aktiespararen och Kanton Finansiella
Radgivning for basta finansiella kommunikation. Motiveringen 16d: "Billerud presterar mycket val
inom tavlingens samtliga tre delmoment och kommunicerar relevant information pa ett tydligt
och tilltalande satt. Standarden ar hdg, och bolaget bér ses som ett foredome inom
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aktiedgarorienterad kommunikation.” Billerud vann bland annat delmomentet finansiell
webbinformation.

Billerud har dessutom tilldelats en tredje plats bland totalt 107 granskade borsbolag i H&H
svenska Webbranking 2008 och en forsta plats bland midcap bolag.

Utsikter for helaret 2008

Marknadsefterfragan for Billeruds produkter bedéms som fortsatt vikande inom omraden
relaterade till industriproduktion, och stabil inom omraden relaterade till livsmedelsproduktion
och sjukvard. Dock ar utvecklingen oséaker.

Behov av ytterligare produktionsbegransningar forutses for det sista kvartalet, vilket paverkar
resultatet negativt.

Ett forbattrad valutalage och tendenser till vikande priser for ved och insatsravaror ger pa langre
sikt positiva effekter.

Ytterligare atgarder for kostnadsreducering kommer att initieras, med en forvantad effekt om
MSEK 100 i arliga besparingar utéver de MSEK 150 som tidigare annonserats.

Planerat underhallsstopp genomfors under sista kvartalet i Gruvons bruk, vilket i normalfallet
innebar extra kostnader om cirka MSEK 100.

Stockholm den 13 november 2008
Billerud AB (publ)

Styrelsen

Denna delarsrapport har ej varit foremal for 6versiktlig granskning av bolagets revisorer.

Bokslutsrapporter 2009

Bokslutskommuniké 2008 11 februari 2009
Delarsrapport januari-mars 2009 28 april 2009
Delarsrapport januari-juni 2009 23 juli 2009
Delarsrapport januari-september 2009 28 oktober 2009

Arsstamma 2009 &ger rum den 6 maj 2009 kI 15.00 p& Nalen, Regeringsgatan 74, Stockholm.

Informationen ar sadan som Billerud AB ska offentliggéra enligt lagen om vardepappersmarknaden.
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Billerud-koncernen

Redovisningsprinciper

Bilaga 1

Deldrsrapporten ar upprattad i enlighet med IAS 34 Delarsrapporter och RR 31 Delarsrapportering for koncerner. Vad avser IAS 14
Segmentrapportering, se kommentarer under affarsomraden pa sidan 6 i denna delarsrapport. | delarsrapporten har samma
redovisningsprinciper tillampats som i den senaste arsredovisningen for 2007, se sidorna 62-72 och sidan 87 for

nyckeltalsdefinitioner.

Resultatrakning 3 manader 9 manader Helar
Juli-sep  Apr-jun Jan-mars Juli-sep Jan-sep Jan-sep Jan-dec

MSEK 2008 2008 2008 2007 2008 2007 2007

Nettoomsattning 2038 1949 2 096 1874 6 083 5690 7 758

Ovriga intékter 4 4 2 3 10 8 12

Rorelsens intakter 2042 1953 2098 1877 6 093 5698 7770

Ravaror och fornédenheter -985 -922 -1 049 -987 -2 956 -2 693 -3734

Forandring av varulager -80 16 59 94 -5 16 82

Ovriga externa kostnader -417 -448 -429 -408 -1 294 -1 360 -1776

Personalkostnader -305 -360 -342 -303 -1 007 -953 -1277

Avskrivningar och nedskrivningar -129 -125 -123 -119 -377 -360 -473

Resultatandel i intresseforetag - - - -1 - -1 -2

Rérelsens kosthader -1916 -1 839 -1 884 -1724 -5 639 -5 351 -7 180

Rorelseresultat 126 114 214 153 454 347 590

Finansiella poster -37 -37 -34 -31 -108 -83 -117

Resultat efter finansiella poster 89 77 180 122 346 264 473

Skatt -26 -20 -50 -37 -96 -81 -137

Nettoresultat 63 57 130 85 250 183 336

Vinst per aktie, SEK 1,22 1,11 2,52 1,65 4,85 3,56 6,52

Vinst per aktie efter full utspadning,

SEK 1,22 1,11 2,51 1,65 4,84 3,56 6,52

Balansrakning 30 sep 30 sep 30juni 31 mars 31 dec

MSEK 2008 2007 2008 2008 2007

Anlaggningstillgangar 5824 5632 5849 5744 5712

Varulager 1034 872 1059 1007 936

Kundfordringar 1449 1373 1410 1508 1486

Ovriga omséattningstillgangar 303 345 366 307 350

Kassa, bank och kortfristiga placeringar 495 251 469 410 718

Summa tillgangar 9105 8 473 9 153 8 976 9 202

Eget kapital 2879 2757 2904 3021 2898

Réantebarande skulder 3111 2888 3251 2942 3152

Rantebarande avsattningar, pensioner 184 173 181 179 173

Ej rantebarande avsattningar 36 53 37 37 42

Uppskjutna skatteskulder 1334 1237 1370 1368 1369

Leverant6rskulder 615 567 546 594 870

Ovriga, ej réantebérande skulder 946 798 864 835 698

Summa eget kapital och skulder 9 105 8473 9 153 8 976 9 202

Specifikation av forandring i eget kapital Jan-sep Jan-sep  Jan-juni Jan-mars Helaret

MSEK 2008 2007 2008 2008 2007

Ingéende eget kapital 2898 2678 2898 2898 2678

Periodens resultat 250 183 187 130 336

Marknadsvardering av finansiella instrument enligt IAS 39

upptagna i sakringsreserven -90 63 4 - 52

Utdelning -180 -180 -180 - -180

Konvertibelldn omvandlat till aktier - 7 - - 7

Forséljning av egna aktier, incitamentsprogram - 6 - - 6

Marknadsvardering av incitamentsprogram 1 - 1 - 1

Omrékningsdifferens i eget kapital - - -6 -7 -2

Utgaende eget kapital 2879 2757 2904 3021 2 898
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Kassaflédesanalys Juli-sep Apr-jun Jan-mar Jan-sep Jan-sep  Jan-dec

MSEK 2008 2008 2008 2008 2007 2007
Rorelsedverskott m m 1) 229 198 346 773 616 960
Rorelsekapitalférandring m m 69 10 -256 -177 -201 -102
Finansnetto, skatter m m -29 -47 -34 -110 -78 -128
Kassaflode frdn [6pande verksamheten 269 161 56 486 337 730
Investering i anlaggningstillgangar -114 -216 -165 -495 -463 -657
Foretagsforvarv - - - - - -
Forsaljning av anlaggningstillgangar - - 1 1 1 1
Kassaflode fran investeringsverksamheten -114 -216 -164 -494 -462 -656
Forandring av réantebarande skulder -132 293 -197 -36 108 375
Utdelning - -180 - -180 -180 -180
Forsaljning av egna aktier, incitamentsprogram - - - - 6 6
Kassafléde fran finansieringsverksamheten -132 113 -197 -216 -66 201
Kassaflode totalt (= forandring i likvida medel) 23 58 -305 -224 -191 275
Likvida medel vid periodens bdérjan 469 410 718 718 443 443
Omrakningsdifferens i likvida medel 3 1 -3 1 -1 -
Likvida medel vid periodens slut 495 469 410 495 251 718

1) | beloppet ingdr for perioden januari - sept 2008 rérelseresultat MSEK 454, aterlagda avskrivningar MSEK 377, betalning av
strukturkostnader MSEK -6, 6kning av pensionsskulden MSEK 5, reaforluster med MSEK 2 samt nettot av producerade och forsalda
elcertifikat MSEK -59. | beloppet ingar foér perioden januari - sept 2007 rorelseresultat MSEK 347, aterlagda avskrivningar MSEK
360, betalning av strukturkostnader MSEK -95, 6kning av pensionsskulder MSEK 4.

Jan-sep Jan-sep Jan-Jun Jan-mar Helaret

Nyckeltal 2008 2007 2008 2008 2007
Marginaler
Bruttomarginal, % 14 12 14 16 14
Rorelsemarginal, % 7 6 8 10 8
Avkastningsmatt (rullande 12 manader)
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 12 10 13 12 11
Avkastning pa totalt kapital, % 8 6 8 7 7
Avkastning pa eget kapital, % 14 10 15 13 12
Avkastning pa eget kapital efter full konvertering, % 14 10 15 13 12
Kapitalstruktur vid periodens utgang
Sysselsatt kapital, MSEK 5679 5 567 5 866 5731 5 506
Eget kapital, MSEK 2879 2 757 2904 3021 2898
Rantebarande nettoskuld, MSEK 2 801 2 810 2 962 2710 2 607
Nettoskuldséttningsgrad, ggr 0,97 1,02 1,02 0,90 0,90
Nettoskuldsattningsgrad efter full konvertering, ggr 0,97 1,02 1,02 0,89 0,90
Soliditet, % 32 33 32 34 31
Soliditet efter full konvertering, % 32 33 32 34 31
Per aktie
Vinst per aktie, SEK 4,85 3,56 3,63 2,52 6,52
Genomsnittligt antal aktier, tusental 51492 51 450 51 492 51492 51461
Vinst per aktie efter utspadning/full konvertering, SEK 4,84 3,56 3,62 2,51 6,52
Genomsnittligt antal aktierefter utspadning/full konvertering, tusental 51 570 51 490 51 570 51570 51 510

Per aktie vid periodens utgang

Eget kapital per aktie, SEK 55,9 53,55 56,40 58,68 56,29
Antal aktier, tusental 51492 51492 51 492 51492 51492
Eget kapital per aktie efter utspadning/full konvertering, SEK 55,89 53,47 56,38 58,66 56,20
Antal aktier efter utspadning/full konvertering, tusental 51570 51570 51570 51570 51570
Bruttoinvesteringar, MSEK 495 463 381 165 657
Medelantal anstéllda 2 347 2 388 2 340 2274 2 364
Jan-sept  Jan-sept Helar Heldr  Helar Helar Helar
Nyckeltal, historik 2008 2007 2007 2006 2005 2004 2003*
Nettoresultat, MSEK 250 183 336 312 -183 509 748
Resultat per aktie, SEK 4,85 3,56 6,52 6,08 -3,56 9,66 13,33
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 8 7 11 11 -4 17 24
Avkastning pa totalt kapital, % 5 4 7 7 -3 11 16
Avkastning pa eget kapital, % 9 7 12 12 -7 16 23
Soliditet, % 32 33 31 33 33 43 48

* Uppgifter ej enligt IFRS
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Moderbolaget

Resultatrakning i sammandrag 3 manader 9 manader Helar
Juli-sep Juli-sep Jan-sep Jan-sep  Jan-dec
MSEK 2008 2007 2008 2007 2007
Rorelsens intakter 908 906 2733 2480 3423
Rorelsens kostnader -843 -828 -2 542 -2 408 -3 282
Rorelseresultat 65 78 191 72 141
Finansiella poster -36 -49 -100 -97 227
Resultat efter finansiella poster 29 29 91 -25 368
Bokslutsdispositioner - - - - -1 900
Resultat fore skatt 29 29 91 -25 -1 532
Skatt -8 -8 -25 9 531
Nettoresultat 21 21 66 -16 -1 001
Balansrakning i sammandrag 30 sep 30 sep 31 dec
MSEK 2008 2007 2007
Anlaggningstillgangar 4137 4137 4114
Omsiattningstillgdngar 3360 2180 4103
Summa tillgangar 7 497 6 317 8217
Eget kapital 1251 1 666 1365
Obeskattade reserver 1900 - 1900
Avsattningar 424 684 419
Langfristiga skulder 1345 2143 2077
Kortfristiga skulder 2577 1824 2 456
Summa eget kapital och skulder 7 497 6 317 8 217
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Affarsomraden

Nettoomsattning kvartalsvis per affarsomrade och for koncernen

2008 2007
MSEK Il Il I Helar v 1] Il |
Packaging & Speciality Paper 1 008 976 1033 3989 1072 969 960 988
Packaging Boards 598 566 644 2171 577 546 508 540
Market Pulp 385 366 414 1556 382 360 425 389
Valutasakring m.m. 38 37 -14 42 37 -1 -9 15
Ovrigt och elimineringar 9 4 19 0 0 - - -
Summa koncernen 2038 1949 2096 7758 2068 1874 1884 1932
Rorelseresultat kvartalsvis per affarsomrade och for koncernen

2008 2007
MSEK 1] I | Helar 1\ 11 Il |
Packaging & Speciality Paper 76 50 141 355 144 96 17 98
Packaging Boards 83 50 86 179 71 64 -9 53
Market Pulp -39 -15 19 81 22 11 16 32
Valutasakring m.m. 38 37 -14 42 37 -1 -9 15
Ovrigt och elimineringar -32 -8 -18 -67 -31 -17 2 -21
Summa koncernen 126 114 214 590 243 153 17 177
Rorelsemarginal kvartalsvis per affarsomrade och for koncernen

2008 2007
% 11 Il | Helar [\ 1] Il |
Packaging & Speciality Paper 8 5 14 9 13 10 2 10
Packaging Boards 14 9 13 8 12 12 -2 10
Market Pulp -10 -4 5 5 6 3 4 8
Koncernen 6 6 10 8 12 8 1 9
Leveransvolymer kvartalsvis per affarsomrade

2008 2007
kton 1] Il | Helar [\ 1] Il I
Packaging & Speciality Paper 128 123 128 544 144 130 131 139
Packaging Boards 121 113 127 463 118 114 111 120
Market Pulp 85 79 85 326 79 74 89 84
Totalt 334 315 340 1333 341 318 331 343
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