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Billerud Pure Board- ren och hygienisk for pappersmuggar

Billerud forstarker produktportféljen inom omradet pappersférpackningar for drycker och vata livsmedel
genom att lansera Billerud Pure Board. Det ar en vit kartong gjord helt av nyfiber fér att mota hoga krav pa
hygien.

Billerud Pure Board innehaller endast nyfiber vilket ger ett mycket rent material som lampar sig battre for
kontakt med livsmedel an papper baserat pa returfibrer.

Billerud Pure Board tillverkas hos Billeruds bruk Gruvon i Varmland. Billeruds bruk i Sverige ar certifierade
enligt FSC och PEFC. Gruvons bruk ar dessutom hygiencertifierat enligt BRC/IoP.
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Kvartal Januari-Juni
2009 2009 2008
Il I Il 2009 2008
Nettoomséttning, MSEK 1907 1900 1949 3 807 4 045
EBITDA, MSEK 181 102 239 283 576
Rorelseresultat, MSEK 42 -37 114 5 328
Rorelsemarginal, % 2 -2 6 0 8
Resultat efter finansiella poster, MSEK 12 -69 77 -57 257
Nettoresultat, MSEK 8 -39 57 -31 187
Resultat per aktie, SEK 0,16 -0,76 1,11 -0,60 3,63

Januari-juni 2009 jamfoért med samma period 2008

¢ Nettoomsattningen uppgick till MSEK 3 807 (4 045), en minskning med 6 procent.
Nettoresultatet uppgick till MSEK -31 (187).

Resultat per aktie uppgick till SEK -0,60 (3,63).

Rorelseresultatet uppgick till MSEK 5 (328), vilket motsvarade en marginal pa 0 procent (8).

rum.
e Nyemission med foretradesratt for befintliga aktieagare om totalt MSEK 1 000 féreslas behandlas av en
extra bolagsstamma den 27 augusti 2009.

April-juni 2009 jamfdrt med januari-mars 2009

e Nettoomséttningen uppgick till MSEK 1 907 (1 900).

e Nettoresultatet uppgick till MSEK 8 (-39), en forbattring med MSEK 47.

e Rorelseresultatet uppgick till MSEK 42 (-37), en forbattring med MSEK 79, framst till féljd av att den lagre
prisnivdn kompenserats av lagre kostnader och minskad negativ effekt av valutasakring.

e Ett forbattrat orderlage har medfort att inga behov av stérre marknadsmassiga produktionsstopp
forelegat efter det storre som genomfordes vid arsskiftet.

e Ny storre order for leveranser av Billerud Flute® samt ett samarbete kring Fresh Services konceptet pa
marknaderna i Brasilien och Indien for fruktleveranser till Europa slots med Rigesa i Brasilien.

Utsikter for helaret 2009

e Orderlaget var fortsatt gott vid slutet av andra kvartalet men osékerheten om den allménna konjunkturens
inverkan pa efterfrdgan for resten av aret bestar.

e Priserna i respektive férsaljningsvaluta ar fortsatt under press.

Valutasakringar har paverkat rérelseresultatet med MSEK -193 (66) jamfort med om ingen valutasakring &gt

e Lagre priser for framst ved och kemikalier samt ett forbéttrat valutalage forvantas ge positiva resultateffekter

vartefter de lagre priserna slar igenom samt gamla valutasakringar ersatts med nya.

e Besparingsarbetet fortgar enligt plan och férvantas ge minst MSEK 250 i arstakt vid slutet av 2009.

e Lagernivaerna av avsalumassa pa varldsmarknaden har under andra kvartalet minskat vilket har lett till en
forbattring av prisnivan.

Eventuella frAgor med anledning av denna rapport besvaras av Per Lindberg, VD och koncernchef, +46 8 553 335 00 eller

+46 70 248 15 17 och Bertil Carlsén, Ekonomi- och finansdirektér, +46 8 553 335 00 eller +46 730 211 092

Bokslutet presenteras av Billeruds VD Per Lindberg och Ekonomi- och finansdirektor Bertil Carlsén pé en
presskonferens torsdagen den 23 juli kl 10.00. Plats: Sparvagnshallarna, Birger Jarlsgatan 57 A, Stockholm.

Billerud AB (publ) Box 703, 169 27 Solna Org. nr. 556025-5001
Tel +46 8 553 335 00 Fax +46 8 553 335 60 E-post: ir@billerud.com

Billerud &r ett férpackningspappersforetag. Affarsidén ar att erbjuda kunderna forpackningsmaterial och I6sningar som framjar och skyddar
deras produkter - férpackningar som ar attraktiva, starka och gjorda av férnyelsebara material. Billerud har en varldsledande position inom
ett flertal produktsegment, bade inom papper till konsumentférpackningar och fér industriella &andamal. Produktionen sker vid koncernens
tre integrerade massa- och pappersbruk i Sverige samt vid ett brittiskt pappersbruk.
www.billerud.se




Kommentar av Billeruds VD Per Lindberg

Billerud vander till vinst i andra kvartalet och genomfdr en nyemission

"Det ar mycket gladjande att vi efter tva kvartal med negativt resultat nu redovisar ett positivt
rorelseresultat pa 42 MSEK och ett positivt nettoresultat pA 8 MSEK for det andra kvartalet.

Forbattringen beror framst pa en 6kning av volymerna inom kraftpapper, tydliga
kostnadsbesparingar, lagre kostnader for insatsvaror samt ett fortsatt forbattrat valutalage. Vi
belastas dock fortfarande av negativa resultat for valutasakring samt tyvarr ocksa av en
negativ marginal pa den cirka femtedel av Billeruds forséljning som avser avsalumassa.

Trots resultatforbattringen och ett gott orderlage vid kvartalets utgang bestar osakerheten
kring konjunkturen och utvecklingen pa de finansiella marknaderna och hur detta paverkar
framtida efterfragenivaer. Med bland annat den bakgrunden har styrelsen beslutat starka
Billeruds balansrakning genom att foresla en nyemission med foretradesratt for befintliga
aktieagare pa totalt cirka 1 000 MSEK fore emissionskostnader.

Genom nyemissionen far vi en lagre skuldsattningsgrad, minskar vara finansieringskostnader
och var finansiella risk. Vi bedomer ocksa att en stark finansiell stallning kommer att gynna
oss pa marknaden och ge oss battre mojligheter att utveckla Billerud bade pé kort och pa
langre sikt nar marknaden normaliseras.

Billerud har sedan borsintroduktionen 2001 levererat en genomsnittlig avkastning pa
sysselsatt kapital och en avkastning pa eget kapital efter skatt pa runt 15 %. Motsvarande
siffror for de senaste tre aren ar 9 % avkastning pa sysselsatt kapital och 10 % pa eget kapital.
Det ar var ambition och hogsta prioritet att fortsatta ge vara aktieagare en god avkastning pa
de pengar de investerar i Billerud.”

Billerudkoncernen

Marknad

Marknadslaget och efterfragan praglas alltjamt av lagkonjunktur och oro pa de finansiella
marknaderna. Orderlaget for Billeruds produkter generellt har fortsatt att férbattras under
kvartalet fran den laga niva som uppkom i det fjarde kvartalet 2008. Behov av storre
marknadsrelaterade produktionsminskningar har inte funnits for Billerud i det andra kvartalet.
Priserna i respektive férsaljningsvaluta har generellt sett fortsatt att sjunka med undantag for
avsalumassa dar prisnivan okat under andra kvartalet. Osakerhet rader om det forbattrade
orderlaget ar ett tecken pa en mer langsiktig vandning pa marknaden eller huvudsakligen en
effekt av laga lagernivaer pa marknaden.

Leveranserna av forpackningspapper under andra kvartalet uppgick till 246 000 ton, vilket &r
en 6kning med 1 procent jamfort med forsta kvartalet 2009 och en 6kning med 4 procent
jamfort med andra kvartalet 2008. For forsta halvaret 2009 uppgick leveranserna av
forpackningspapper till 489 000 ton jamfort med 491 000 ton motsvarande period foregaende
ar.

Billeruds leveranser av avsalumassa uppgick till 77 000 ton under kvartalet, en minskning med
6 procent jamfort med narmast foregdende kvartal och en minskning med 3 procent jamfort
med andra kvartalet 2008. For forsta halvaret 2009 uppgick leveranserna av avsalumassa till
159 000 ton jamfort med 164 000 ton féregaende ar.

Billeruds totala leveranser under andra kvartalet 2009 uppgick till 323 000 ton, en minskning
med 1 procent jamfort med forsta kvartalet 2009 och en 6kning med 3 procent jamfort med
andra kvartalet 2008. For forsta halvaret uppgick leveranserna till 648 000 ton, vilket &r en
minskning med 1 procent jamfért med samma period foregaende ar.
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Forséljning och resultat

Andra kvartalet jamfort med forsta kvartalet

Nettoomsattningen for andra kvartalet uppgick till MSEK 1 907 och &r pa samma niva som
forsta kvartalet 2009. Volymerna &ar stabila mellan kvartalen, prisnivan dock nagot lagre &an
foregaende kvartal.

Rorelseresultatet uppgick till MSEK 42 (-37), en 6kning med MSEK 79 jamfért med forsta
kvartalet, framst till féljd av att sdnkta priser kompenserats med lagre kostnader samt en
minskad negativ belastning av tidigare gjorda valutaséakringar. De minskade kostnaderna &r en
effekt av lagre priser pa ved och kemikalier, egna kostnadsbesparingar samt en mer optimal
produktion och produktmix under det andra kvartalet.

Rdrelsemarginalen for forpackningspapper uppgick till 10 procent (12) och fér avsalumassa -
19 procent (-24).

Produktomrade* Roérelsemarginal Rorelseresultat Avvikelse MSEK, Avvikelse MSEK,
(andel av forsaljning) april-juni 2009 MSEK, april-juni fran jan-mars fran april-juni

2009 2009 2008
Forpackningspapper (cirka 80 %) 10% 158 19 58
Avsalumassa (cirka 20 %) -19% -58 -36 -43
Valutasékring och &vrigt - -58 96 -87
Totalt 2% 42 79 -72

* Avsalumassa avser affarsomrade Market Pulp, férpackningspapper avser afférsomrégena Packaging and Speciality Paper samt
Packaging Boards tillsammans, valutasakring avser raderna Valutasékring m.m. samt Ovrigt och elimineringar enligt specifikation
pa sidan 16.

Finansnettot uppgick till MSEK -30, en forbattring i jAmforelse med forsta kvartalet 2009 med
MSEK 2.

Resultat fore skatt uppgick till MSEK 12. Berdknad skatt uppgick till MSEK -4. Nettoresultatet
uppgick saledes till MSEK 8.

Januari — juni jamfort med motsvarande period foregaende ar
Nettoomsattningen uppgick till MSEK 3 807, en minskning med 6 procent jamfort med samma
period 2008. Minskningen beror framfor allt pa forsamrade massapriser.

Rorelseresultatet uppgick till MSEK 5, en minskning med MSEK 323 jamfort med samma
period foregaende ar. Minskningen (se tabell nedan) forklaras framst av lagre
forsaljningspriser i respektive férsaljningsvaluta (-642), hégre rorliga kostnader fér framst ved
och kemikalier (-25), som till viss del kompenserades av lagre fasta kostnader (88) och ett
forbattrat valutalage (283). | jamforelsen med foregaende ar framst avseende fasta kostnader
maste beaktas att under andra kvartalet foregaende ar genomfordes ett periodiskt
underhallsstopp i Skarblacka som under innevarande ar kommer att genomféras under det

tredje kvartalet.
Kv1-09/ Kv 2-09/ Jan-juni 09/
Kv 1-08 Kv 2-08 Jan-juni 08

Leverans- och produktionsvolymer, inklusive produktmix -63 66 3
Forséljningspriser (i respektive forsaljningsvaluta) -279 -363 -642
Forandring rorliga kostnader -68 43 -25
Forandring fasta kostnader 37 51 88
Forandring avskrivningar -16 -14 -30
Valutakursférandringseffekt inklusive hedging* 138 145 283
Total rérelseresultatférandring -251 -72 -323

* Valutakursfoérandringseffekten pa totalt MSEK 283 bestar av féljande komponenter: forbattring avistakurser MSEK 499,
valutasakring MSEK -259 och 6vriga nettoeffekter MSEK 43.

Forsamringen i rorelseresultatet och rorelsemarginalen jamfort med foregdende ar hanfor sig
till stérsta delen till den del av Billeruds forsaljning som avser avsalumassa (cirka 20 procent),
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samt till effekter av valutasékring. Vad avser forpackningspapper (cirka 80 procent av
forsaljningen) ar det istallet en férbattring med MSEK 25 jamfort med samma period
foregaende ar.

Rorelsemarginalen for forsta halvaret uppgick till 0 procent (8).
Finansnettot uppgick till MSEK -62 (-71), en forbattring med MSEK 9.

Resultat fore skatt uppgick till MSEK -57. Beraknad skatt uppgick till MSEK 26. Nettoresultatet
uppgick saledes till MSEK -31.

Vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer

Billeruds produkter ar generellt konjunkturberoende, bade avseende prisutveckling och méjliga
leveransvolymer. Koncernen ar exponerad for valutaférandringar genom att huvuddelen av
intdkterna faktureras i utlandsk valuta medan stor del av rérelsekostnaderna &r i SEK.

Billeruds bruk har en hdgre kapacitet i sulfatmassaproduktionen &n vad som anvands for
produktion av forpackningspapper. For att producera pa ett kostnadseffektivt satt ar Billerud till
stor del beroende av att kunna sélja 6éverskottet av sulfatmassa som avsalumassa. Marknaden
for avsalumassa ar for narvarande i obalans och priset otillfredsstéallande lagt, varfor
forsaljningen av avsalumassa saledes genererar forluster. En langvarigt utdragen situation
med en avsalumassamarknad i obalans samt ett oférandrat kostnadslage kan férsamra
Billeruds finansiella stéllning.

For narmare beskrivning av risker och kanslighetsanalys hanvisas till sidorna 57-61 i
Arsredovisning fér 2008.

Naturvardsverket beslutade den 10 december 2007 att alagga Billerud att betala MSEK 19 for
att foretaget inte pa ett korrekt satt overlamnat utslappsratter for 2006. Billeruds beddomning ar
att bolaget har fullfoljt sina ataganden och att en sanktion om MSEK 19 saknar laglig grund
och proportionalitet. Billerud har 6verklagat beslutet och har i arsbokslutet 2007 endast
reserverat for bedomd forseningsavgift pd SEK 80 000. Under tredje kvartalet 2008 har ett fall
med viss likhet tagits upp i Vaxjos miljodomstol, som faststéllt att svaranden ska betala en
straffavgift. Domen &r inte prejudicerande och Billeruds uppfattning &r att detta ej paverkar
bolagets tidigare bedomning. Nagon ny information har ej framkommit.

Transaktioner med narstaende
Inga transaktioner har &gt rum mellan Billerud och narstaende som vasentligen paverkat
féretagets stallning och resultat.

Valutaséakring

Under forsta halvaret 2009 hade nettoflodet sakrats till EUR/SEK 9,93 (9,34), USD/SEK 7,05
(6,52), GBP/SEK 12,09 (13,19) och DKK/SEK 1,32 (1,25). Valutasakringen gav sammanlagt
en resultateffekt pd MSEK -193 (66), (jamfort med om ingen valutasékring skulle ha &gt rum).

Billeruds utestadende valutakontrakt per den 30 juni 2009 hade ett marknadsvarde pa MSEK
-23. Den del av kontrakten som motsvaras av kundfordringar har paverkat resultatet under
andra kvartalet. Ovriga kontrakt hade ett positivt marknadsvarde pa MSEK 20.

Billerud sakrar |6pande cirka 50 procent av det prognostiserade nettoflodet den kommande
12-manadersperioden, men har ocksa i enlighet med finanspolicyn mdjlighet att utoka
valutasakringen till 100 procent av nettoflodet de narmaste 15 manaderna.

Den sékrade andelen av flodet samt de sakrade kurserna for EUR, USD och GBP per den 13
juli anges i tabellen nedan. DKK utgdr endast 0,5 procent av det totala sakrade flédet och
visas darfor inte i tabellen.



Sakrad andel av valutaflédet for EUR, USD och GBP samt valutakurser mot SEK

Jul-sep | Okt-dec | Jan-jun | Jul-sep Totalt

Valuta 2009 2009 2010 2010 15 man
EUR  |Andel av flédet 99 % 100 % 98 % 82 % 95 %
Kurs 9,75 9,91 11,05 11,02 10,53
USD  |Andel av flédet 98 % 91 % 50 % 4 % 59 %
Kurs 7,95 8,38 8,46 7,96 8,26
GBP  |Andel av flodet 99 % 73 % 39 % 4 % 49 %
Kurs 12,38 12,39 12,47 12,85 12,42

Investeringar och sysselsatt kapital
Bruttoinvesteringarna inklusive foretagsforvarv uppgick till MSEK 144 (381). Billerud har

férvarvat 100 procent av aktierna i Tenova Bioplastics AB, ett utvecklingsforetag fér bioplaster
i Norrkdping. Bolaget omsatter cirka MSEK 35 per ar.

Billeruds sysselsatta kapital uppgick till MSEK 5 501 per den 30 juni 2009, jamfort med

MSEK 5 536 den 31 mars 2009 och MSEK 5 866 per den 30 juni 2008.

Avkastningen pa sysselsatt kapital, beraknat pa den senaste 12-manadersperioden, uppgick
till -1 procent (13). Avkastningen pa eget kapital efter skatt var -2 procent (15). Om effekten av
valutasakringen raknas bort uppgar avkastningen pa sysselsatt kapital till 8 procent (11).

Kassaflode och finansiell stallning

Kassaflodesanalys i sammandrag

Jan-juni | Jan-mars | April-juni Jan-juni
MSEK (positivt tecken avser skuldminskning) 2009 2009 2009 2008
Rorelsedverskott m.m. 263 49 214 544
Rorelsekapitalférandring m.m. -107 -163 56 -246
Finansnetto, skatter m.m. -88 -46 -42 -81
Kassaflode fran I6pande verksamhet 68 -160 228 217
Lépande nettoinvesteringar -103 -45 -58 -380
Foretagsforvarv -31 -31 - 0
Operativt kassafléde -66 -236 170 -163
Utdelning - - - -180
Ovrigt, ej kassaflodespaverkande poster -25 -20 -5 -12
Foréndring av nettoskuldséttning under
perioden -91 -256 165 -355

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick under forsta halvaret till MSEK 68 jamfort
med MSEK 217 under samma period forra aret. Minskningen beror pa ett lagre
rorelsedverskott som dock kompenserats av en minskad negativ rorelsekapitalférandring.

Det operativa kassaflodet uppgick under forsta halvaret 2009 till MSEK -66 jamfort med MSEK
-163 under samma period forra aret.

Rantebarande nettoskuld uppgick den 30 juni 2009 till MSEK 2 708, jamfért med MSEK

2 873 den 31 mars 2009 och MSEK 2 962 den 30 juni 2008. Koncernens
nettoskuldsattningsgrad var vid periodens utgang 0,97 ggr jamfért med 1,08 ggr den 31 mars
2009 och 1,02 ggr den 30 juni 2008. Billeruds finansiella mal for skuldsattningsgraden &ar att
den ska vara inom intervallet 0,60 och 0,90 ggr.

Finansiering

Billeruds syndikerade kreditfacilitet om MSEK 1 800 med forfall i september 2010, har under
forsta kvartalet 2009 refinansierats och ersatts med en ny trearig syndikerad facilitet pa
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samma belopp med forfall i april 2012. | samband med det har rante- och lanevillkor
anpassats till radande marknadssituation.

Det obligationslan pd MSEK 350 som forfoll i juni 2009 har dragits fran den nya kreditfacilitet
om MSEK 450 som upptogs under fjarde kvartalet 2008.

Réantebarande lan per den 30 juni 2009 uppgick till MSEK 2 918. Av detta belopp uppgick
utnyttjandet av den syndikerade kreditfaciliteten (pa maximalt MSEK 1 800) till MSEK 312, det
syndikerade banklanet till MSEK 450, obligationslan till MSEK 1 225, och utnyttjandet av
Billeruds certifikatprogram (pa maximalt MSEK 1 500) till MSEK 919 och &vriga rantebarande
skulder MSEK 12.

Lan Kreditutrymme (MSEK) Utnyttjat (MSEK) Forfallodatum
Syndikerad kreditfacilitet 1800 312 April 2012
Syndikerat banklan 450 450 Dec 2011*
Foretagscertifikat 919 1-6 man
Obligationslan 5 150 April 2010
Obligationslan 6 250 Juni 2010
Obligationslan 2 150 Sept 2011
Obligationslan 4 300 Feb 2013
Obligationslan 7 225 Juni 2013
Obligationslan 8 150 Mars 2016
Summa 2906

* Avser slutforfallodatum. Genomsnittlig [6ptid (duration) inklusive amorteringar uppgar till 19 manader.

Nyemission

Styrelsen har beslutat om en nyemission om cirka MSEK 1 000 med féretradesratt till
befintliga aktiedgare under forutsattning av en extra bolagsstammas godkannande. En extra
bolagsstdmma planeras till den 27 augusti 2009. Emissionen syftar till att starka Billeruds
finansiella position och snabbare sanka bolagets skuldséttningsgrad. | en féranderlig och
starkt konkurrensutsatt industri och med radande marknadsosékerhet bedéms en férandrad
kapitalstruktur gynna Billerud affarsmassigt genom att 6ka bolagets férmaga att hantera
oséakerhet, ta tillvara pa mojligheter samt att goéra Billerud till en starkare och mer attraktiv part
gentemot kunder, leverantorer och pa kapitalmarknaden. Nyemissionen garanteras till fullo av
Billeruds stdrre aktieégare och ett konsortium av banker. *

Personal
Medelantalet anstallda uppgick under forsta halvaret till 2 247 att jamféra med 2 340 under
forsta halvaret féregaende ar, en minskning med 93 anstallda.

Segmentinformation

Koncernens verksamhet styrs och rapporteras per affarsomrade enligt nedan. Ingen
forandring i redovisningen av affarsomraden har skett med anledning av inférandet av IFRS 8
per 1 januari 2009.

o Affarsomrade Packaging & Speciality Paper ansvarar for forsaljning av sackpapper och
kraftpapper med fokus pa férpackad mat, pappersbarkassar, sacklésningar och
industriella applikationer.

e Affarsomrade Packaging Boards ansvarar for forsaljning av fluting, liner och
vatskekartong med fokus pa frukt & gront och konsumentvaror.

o Affarsomrade Market Pulp ansvarar for férséaljning av langfibrig avsalumassa.

! Denna rapport innehaller inte och utgér inte en inbjudan eller ett erbjudande att forvarva, salja, teckna eller pa annat satt handla
med aktier, teckningsratter eller andra vardepapper i Billerud. Inbjudan till berérda personer att teckna aktier i Billerud kommer
endast att ske genom det prospekt som Billerud kommer att offentliggéra i anledning av nyemissionen. Det som sags om
nyemissionen i denna rapport riktar sig inte till personer som vistas i USA, Kanada, Australien, Hong Kong, Japan eller annat land
dar sadan atgard ar foremal for legala restriktioner.

6



e Ovrig verksamhet omfattar koncerngemensamma funktioner som koncernkontor,
virkesforsorjning samt forsaljningsorganisationer. | 6vrig verksamhet redovisas aven
resultatandelar i intressebolag/joint ventures, Nine TPP AB och ScandFibre Logistics
AB samt resultat fran det under aret forvarvade dotterbolaget Tenova Bioplastics AB.
Ovrig verksamhet innehaller ockséa resultat av valutasakring av koncernens nettofléden
av valutor samt elimineringar.

Vad avser anlaggningstillgangar och kapitalinvesteringar ar en uppdelning pa affarsomrade
inte mojlig eftersom affarsomradena ar produktionsmassigt starkt integrerade.

Packaging & Packaging Market Pulp Ovrig Totalt
Speciality Boards verksamhet koncernen
Paper
Jan- Jan- Jan- Jan- Jan- Jan- Jan- Jan- Jan- Jan-
juni juni juni juni juni juni juni juni juni juni
2009 | 2008 | 2009 | 2008 | 2009 | 2008 | 2009 | 2008 2009 2008
Nettoomséttning 2016 2 009 1240 1210 633 780 -82 46 3807 4 045
Ovriga intékter - - - - - - 6 6 6 6
Rorelsens
kostnader, Ovr. -1 651 -1690 | -1030 -1 007 -718 -727 -131 -51 -3530 | -3475
Av- och
nedskrivningar -138 -128 -85 -67 -50 -49 -5 -4 -278 -248
Resultatandelar
i intresseftg./ JV 0 0 0 0
Rorelseresultat 227 191 125 136 -135 4 -212 -3 5 328
Finansiella
poster -62 -71
Skatt 26 -70
Nettoresultat -31 187

For ytterligare kvartalsdata som kommenteras nedan se sidan 16 i denna rapport.

Packaging & Speciality Paper

Januari-juni

Rorelseresultatet 6kade med MSEK 36 eller 19 procent till MSEK 227, framst till foljd av ett
forbattrat valutalage samt minskade kostnader.

Andra kvartalet

Rorelseresultatet uppgick till MSEK 133, en 6kning med MSEK 83 jamfért med samma period
foregaende ar framst pa grund av att det féregaende ar genomférdes ett underhallsstopp i det
andra kvartalet, men ocksa pa grund av 6kade volymer och produktmix. | forhallande till forsta
kvartalet 2009 6kade resultatet med MSEK 39. Effekten av sankta priser kompenserades av
Okade volymer, en béttre kund- och produktmix samt minskade rorliga kostnader.
Roérelsemarginalen uppgick till 13 procent, jamfort med 5 procent andra kvartalet 2008 och 9
procent forsta kvartalet 2009.

Marknadsutveckling

Marknadsutvecklingen avseende orderlage och leveranser forbattrades ytterligare under
kvartalet. Inga marknadsrelaterade stopp har genomforts, och bade leveranser och orderlage
har varit tillfredsstallande. Efterfrigan pa sackpapper har aterhamtat sig fran historiskt laga
nivaer. Billeruds kvalitetsledarskap samt position som en oberoende leverantor har i 6kad grad
uppskattats pa marknaden. Generellt har priserna i respektive forsaljningsvaluta fortsatt att
sjunka under kvartalet. Detta ar huvudsakligen en f6ljd av den stora osakerheten kring
framtida efterfrdgan, vilket lett till en 6kad konkurrens bland leverantérerna. Valutalaget har
fortsatt att till stor del kompensera for prisnedgangar i lokal valuta. Kraftpapperssegment inom
vissa specialnischer har stark utveckling med stabil prisbild.



Packaging Boards

Januari-juni

Rorelseresultatet minskade med MSEK 11 eller 8 procent till MSEK 125, framst pa grund av
en nagot forsamrad produktmix. Lagre priser i respektive forsaljningsvaluta har kompenserats
av ett forbattrat valutalage.

Andra kvartalet

Rorelseresultatet uppgick till MSEK 25, en minskning med MSEK 25 jamfort med foregadende
ars andra kvartal framst till foljd av lagre priser som inte fullt ut kompenserats av lagre rorliga
kostnader samt ett forbéattrat valutalage. | forhallande till forsta kvartalet 2009 minskade
resultatet med MSEK 75 beroende framst pa minskade volymer och lagre priser. Detta
kompenserades dock till viss del av lagre rorliga kostnader. Rorelsemarginalen uppgick till 4
procent jamfort med 9 procent for motsvarande period foregaende ar och 15 procent for forsta
kvartalet 2009. Andra kvartalet ar sdsongsmassigt normalt sett samre an forsta kvartalet.

Marknadsutveckling

Marknadsutvecklingen ar fortsatt praglad av stor prispress till foljd av marknadssituationen
inom returfiberbaserade kvaliteter. Prisnivaerna pa returfiberbaserad wellravara ar mycket
laga, vilket far effekter aven pa nyfiberbaserade kvaliteter sasom Billeruds S/C fluting. Dock
finns tidiga indikationer pa att prisreduktionerna avstannat inom returfiberbaserade kvaliteter.
Leveranserna sjonk med 9 procent jamfort med forsta kvartalet men var oférandrade jamfort
med motsvarande kvartal foregdende ar. Minskningen i leveranser jamfort med forsta kvartalet
forklaras delvis av den sasongsmassiga nedgangen for fruktkartongsmarknaden och delvis av
den allmanna efterfragenedgangen pa wellpappmarknaden i stort.

Under kvartalet sl6ts ett partnerskapsavtal med Rigesa Ltda, en ledande producent av
wellpapplador for frukt och grént i Brasilien och Indien. Avtalet innebér leveranser av Billerud
Flute® till Rigesa fr&n och med juli 2009 och ett samarbete kring Fresh Service konceptet pa
marknaderna for fruktexport fran Brasilien och Indien till Europa. Avtalet ger Billerud tillgang till
de snabbt expanderande marknaderna i Brasilien och Indien och ar ett led i Billeruds ambition
att arbeta nara slutkunder med produktutveckling.

Leveranserna av Billeruds helblekta farskfiberbaserade liner var oférandrade mot foregaende
kvartal och orderboken &r relativt tillfredsstallande. Aven har rader prispress till foljd av
Overutbudet inom returfiberbaserade kvaliteter.

Market Pulp

Januari-juni

Rorelseresultatet minskade med MSEK 131 jamfort med foregaende ar pa grund av
férsamrade priser.

Andra kvartalet

Rorelseresultatet uppgick till MSEK -58, en minskning med MSEK 43 jamfort med foregaende
ar huvudsakligen pa grund av forsamrade priser. | forhallande till forsta kvartalet 2009 ckade
resultatet med MSEK 19, framst pa grund av minskade rérliga kostnader och nagot forbattrade
priser.

Marknadsutveckling

Marknaden for avsalumassa har under kvartalet stabiliserats jamfort med forsta kvartalet och
prisokningar har skett. Vid ingangen av kvartalet var priset for NBSK cirka USD 580, for att i
slutet av kvartalet ligga kring USD 630. De omfattande kapacitetsstangningar som
annonserats under slutet av 2008 och bérjan 2009 har saledes givit effekt och balansen har
forbattrats pa marknaden. Den forbattrade balansen har under juli manad resulterat i en
ytterligare prisokning till USD 660.



Moderbolaget
| Billerud AB ingar Gruvons bruk, forsaljningsorganisationen fér den nordiska marknaden och
marknader utanfor Europa samt huvudkontorsfunktionerna.

Nettoomsattningen under forsta halvaret 2009 uppgick till MSEK 1 517 (1 783).
Rorelseresultatet uppgick till MSEK -141 (126), en minskning jamfort med foéregaende ar med
MSEK 267, huvudsakligen pa grund av lagre leveranser och lagre priser.

Moderbolaget kurssakrar saval moderbolagets som koncernens nettofléden av valutor. |
moderbolagets resultat ingar resultat av dessa sakringsatgarder. Detta resultat uppgar till
MSEK -193 (66).

Investeringar i materiella och immateriella anlaggningstillgdngar exklusive aktier uppgick
under forsta halvaret 20009 till MSEK 35 (166). Medelantalet anstallda var 947 (1 024). Likvida
medel och kortfristiga placeringar uppgick till MSEK 295 (394).

Sasongseffekter

Underhallsstopp

Forutom lopande underhall under pagaende drift, behover Billeruds bruk normalt ocksa
mojlighet till ett mer omfattande underhall vid nagot tillfalle under ett ar. For att utfora
underhallet stoppas produktionen av massa och papper — sa kallade underhallsstopp. En
uppskattning av planerade underhallsstopp samt redan genomférda framgar nedan.

Bruk 2009 2008

Gruvon Inget stopp 2009 Kv 4, 7 dagar
Karlsborg Kv 3, 10 dagar Kv 3, 10 dagar
Skarblacka Kv 3, 8 dagar Kv 2, 8 dagar

Underhallsstopp i Beetham har en obetydlig effekt p& Billeruds totala resultat.

Stoppens paverkan pa resultatet varierar med omfattningen av atgarder som gors i samband
stoppen, karaktaren av dessa atgarder samt den faktiska langden pa stoppet.

Ovriga sasongseffekter

En betydande del av volymerna fér Billerud Flute® anvands till férpackningar for fruktexport
fran medelhavsomradet. Efterfragan fran denna kundgrupp varierar med fruktexportsdsongen
och ar vanligtvis som hogst under perioden september till mars varje ar. En betydande del av
Billeruds sackpapper och QuickFill® sackpapper gér till férpackningar fér cement och
byggmaterial. Efterfragan pa byggmaterial i Europaomradet brukar generellt sett vara hogre
under perioden maj till oktober.

Ytterligare atgarder for kostnadsreduceringar

Under forsta kvartalet 2008 beslutades att genomfora kostnadsbesparingar inom
verksamheten for att minska Billeruds kostnader. Arbetet innebéar bland annat en éversyn av
vedatgangstal, recept- och produktspecifikationer, produktionsmix, samt identifiering av
ytterligare effektiviseringsmojligheter inom tillverkningen, energianvandningen, liksom
effektiviseringar inom de administrativa processerna inom ramen for "Ett Billerud”. Dessa
atgarder bedoms ge en arlig resultateffekt pa MSEK 150 jamfort med 2007 ars kostnadsniva
och innebér investeringar om cirka MSEK 50. Arstakten i genomférandet bedémdes vid
beslutet till cirka MSEK 50 i slutet av 2008 och MSEK 150 i slutet av 2009. Arbetet har gatt
battre &n vantat och per den 30 juni 2009 har besparingar om MSEK 163 i arstakt uppnatts
inom ramen for dessa atgarder. Dessa besparingar ar huvudsakligen inom rorliga kostnader
hanforbara till energieffektivitet och vedférbrukning.

Infor en kommande svagare konjunktur och minskad efterfragan fattades i fjarde kvartalet
2008 beslut om ytterligare kostnadsreduceringar om MSEK 100 med fokus pa personal och
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fasta kostnader. Atgarderna for att genomféra dessa besparingar har huvudsakligen
genomforts under de tva senaste kvartalen. Besparingseffekterna uppnas huvudsakligen

under andra halvaret 2009.

Storsta aktiedagarna

Billeruds tio storsta agare per den 30 juni 2009 enligt Euroclears register och uppgift fran
Sanderson Asset Management (Billeruds eget &gande av cirka 1,9 miljoner aktier samt

depabanker &r exkluderade):

Agare

Antal aktier
(miljoner)
(aktier = roster)

Andel av aktier
p& marknaden, %

Frapag Beteiligungsholding AG 10,7 20,8
Sanderson Asset Management 2,8 5,5
Citibank 14 2,7
Norska staten 1,0 2,0
Proad AB 1,0 1,9
SEB Fonder/SEB Trygg Liv/Securities 0,8 1,6
Apoteket AB:s pensionsstiftelse 0,7 14
Clearstream Banking 0,6 1,2
Catella 0,5 11
Mellon 0,5 0,9
Totalt 10 storsta 20,1 39,1
Totalt antal aktier p4 marknaden 51,5 100,0

Andelen utlandskt agande uppgick till 41,3 procent av antalet aktier p& marknaden. Totala

antalet agare (inklusive forvaltarregistrerade) uppgick till cirka 119 200. Mer information om

aktieagarstrukturen aterfinns pa www.billerud.se/investerare.

Aktieférdelning

Aktiefordelningen per den 30 juni 2009 framgar nedan.

Registrerat antal aktier 53 343 043
Aterkopta aktier i eget férvar - 1851473
Aktier pa marknaden 51 491 570

Efter utgangen av 2004 har inga aterkop av egna aktier skett.
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Utsikter
Orderlaget var fortsatt gott vid slutet av andra kvartalet men osékerheten om den allmanna
konjunkturens inverkan pa efterfragan for resten av aret bestar.

Priserna i respektive férsaljningsvaluta ar fortsatt under press.

Lagre priser for framst ved och kemikalier samt ett férbattrat valutalage forvantas ge positiva
resultateffekter vartefter de lagre priserna slar igenom samt gamla valutasakringar ersatts med
nya.

Besparingsarbetet fortgar enligt plan och forvantas ge minst MSEK 250 i arstakt vid slutet av
2009.

Lagernivaerna av avsalumassa pa varldsmarknaden har under andra kvartalet minskat vilket har
lett till en forbattring av prisnivan.

Undertecknade forsakrar att halvarsrapporten ger en rattvisande éversikt av moderbolagets
och koncernens verksambhet, stéllning och resultat samt beskriver vasentliga risker och
oséakerhetsfaktorer som moderbolaget och de foretag som ingar i koncernen star infor.

Stockholm den 22 juli 2009
Billerud AB (publ)

Ingvar Petersson Michael M.F. Kaufmann, Stewe Cato
Ordfoérande Vice ordférande Ledamot
Gunilla Jonson Per Lundberg Ewald Nageler
Ledamot Ledamot Ledamot
Per Nilsson Yngve Stade Meg Tivéus Per Lindberg
Ledamot Ledamot Ledamot VD

Bokslutsrapporter

Delarsrapport januari-september 2009 28 oktober 2009
Bokslutskommuniké januari-december 2009 11 februari 2010
Delarsrapport januari-mars 2010 29 april 2010
Delarsrapport januari-juni 2010 22 juli 2010
Delarsrapport januari-september 2010 28 oktober 2010

Extra bolagsstamma planerad att &ga rum den 27 augusti 2009
Arsstamma 2010 &ger rum den 4 maj 2010.

Informationen &r saddan som Billerud AB ska offentliggéra enligt lagen om vardepappersmarknaden.

11



Granskningsrapport
Till styrelsen for Billerud AB (publ)

Vi har utfort en 6versiktlig granskning av den finansiella delarsinformationen i sammandrag
(delarsrapport) for Billerud AB per 30 juni 2009 och den sexmanadersperiod som slutade per
detta datum. Det ar styrelsen och verkstallande direktéren som har ansvaret for att uppratta
och presentera denna delarsrapport i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen. Vart
ansvar ar att uttala en slutsats om denna delarsrapport grundad péa var oversiktliga
granskning.

Vi har utfort var oversiktliga granskning i enlighet med Standard for 6versiktlig granskning
(SOG) 2410 Oversiktlig granskning av finansiell delarsinformation utférd av foretagets valda
revisor. En 6versiktlig granskning bestar av att gora forfragningar, i forsta hand till personer
som ar ansvariga for finansiella fragor och redovisningsfragor, att utféra analytisk granskning
och att vidta andra oversiktliga granskningsatgarder. En oversiktlig granskning har en annan
inriktning och en betydligt mindre omfattning jamfort med den inriktning och omfattning som en
revision enligt Revisionsstandard i Sverige RS och god revisionssed i dvrigt har. De
granskningsatgarder som vidtas vid en 6versiktlig granskning gor det inte mojligt for oss att
skaffa oss en saddan sékerhet att vi blir medvetna om alla viktiga omstandigheter som skulle
kunna ha blivit identifierade om en revision utforts. Den uttalade slutsatsen grundad pa en
oversiktlig granskning har darfor inte den sakerhet som en uttalad slutsats grundad pa en
revision har.

Grundat pa var oversiktliga granskning har det inte kommit fram nagra omstandigheter som
ger oss anledning att anse att delarsrapporten inte, i allt vasentligt, ar upprattad for
koncernens del i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen samt for moderbolagets del i
enlighet med arsredovisningslagen.

Stockholm, den 22 juli 2009

Ernst & Young AB

Lars Traff
Auktoriserad revisor
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Billerud-koncernen

Redovisningsprinciper

Deldrsrapporten for koncernen ar upprattad i enlighet med IAS 34 Delarsrapportering och arsredovisningslagen. | deldrsrapporten
har samma redovisningsprinciper tillampats som i den senaste arsredovisningen for 2008, se sidorna 62-72 och sidan 87 for
nyckeltalsdefinitioner forutom: IFRS 8 Rorelsesegment ersatter IAS 14 Segmentsrapportering och galler for rakenskapsar som
borjar den 1 januari 2009. Rorelsesegment anger vad ett operativt segment ar och vilken information som ska lamnas om dessa i
de finansiella rapporterna. Ingen forandring av affarsomraden har skett med anledning av inforandet av IFRS 8.0marbetade IAS
1, Utformning av finansiella rapporter, tillampas fran den 1 januari 2009. Den omarbetade standarden delar upp férandringar i
eget kapital till foljd av transaktioner med &gare och andra férandringar. Andring innebar att vissa transaktioner som tidigare
redovisats direkt mot eget kapital nu redovisas i en ny rapport, Rapport éver totalresultat. IAS 23 Lanekostnader, tillampas fran
den 1 januari 2009. Standarden anger att aktivering maste ske av l&nekostnader som ar direkt hanforliga till inkép, konstruktion
eller produktion av tillgdngar som tar en betydande tid i ansprék att fardigstalla for avsedd anvandning eller forsaljning. De
forandrade redovisningsprinciperna har forutom nya upplysningskrav inte haft ndgon vasentlig paverkan pa redovisade belopp.

Moderbolagets delarsrapport ar upprattad i enlighet med arsredovisningslagen.

Resultatrakning 3 manader 6 manader Helar
Apr-jun Jan-mars  April-jun Jan-jun  Jan-juni Jan-dec

MSEK 2009 2009 2008 2009 2008 2008

Nettoomséttning 1907 1900 1949 3807 4045 7792

Ovriga intékter 2 4 4 6 6 15

Rorelsens intékter 1909 1904 1953 3813 4051 7 807

Ravaror och fornddenheter -945 -1 022 -922 -1 967 -1971 -3929

Forandring av varulager -16 -28 16 -44 75 -46

Ovriga externa kostnader -410 -422 -448 -832 -877 -1727

Personalkostnader -357 -330 -360 -687 -702 -1 309

Avskrivningar -139 -139 -125 -278 -248 -507

Resultatandel i intressebolag och joint ventures 0 0 0 0 0 0

Rorelsens kostnader -1 867 -1941 -1 839 -3 808 -3 723 -7 518

Rorelseresultat 42 -37 114 5 328 289

Finansiella poster -30 -32 -37 -62 -71 -165

Resultat efter finansiella poster 12 -69 77 -57 257 124

Skatt -4 30 -20 26 -70 28

Nettoresultat 8 -39 57 -31 187 152

Resultat per aktie, SEK 0,16 -0,76 1,11 -0,60 3,63 2,96

Resultat per aktie efter utspadning, SEK 0,16 -0,76 1,11 -0,60 3,62 2,96

Rapport dver totalresultat Jan-juni  Jan-juni Jan-mars Helaret

MSEK 2009 2008 2009 2008

Periodens nettoresultat -31 187 -39 152

Ovrigt totalresultat (efter skatt)

Periodens forandring i omrakningsreserv 11 -6 4 2

Periodens forandring av sakringsreserv 175 4 60 -235

Periodens totalresultat 155 185 25 -81

Rapport dver forandring i eget kapital Jan-juni  Jan-juni Jan-mars  Helaret

MSEK 2009 2008 2009 2008

Ingdende eget kapital 2638 2 898 2638 2 898

Periodens totalresultat 155 185 25 -81

Aktierelaterade erséttningar 1 1 0 1

Utdelning - -180 - -180

Utgaende eget kapital 2794 2904 2663 2638

Det foreligger ej ndgon minoritet i periodens resultat eller eget kapital.
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Balansrakning 30 juni 30juni 31 mars 31 dec
MSEK 2009 2008 2009 2008
Anlaggningstillgangar 5712 5849 5786 5824
Varulager 1046 1059 1129 1091
Kundfordringar 1311 1410 1383 1294
Ovriga omséttningstillgangar 374 366 348 270
Kassa, bank och Kortfristiga placeringar 397 469 303 542
Summa tillgangar 8 840 9153 8 949 9021
Eget kapital 2794 2904 2 663 2 638
Réantebarande skulder 1591 1351 2 256 2396
Rantebarande avséattningar, pensioner 187 181 185 183
Ovriga avsattningar 26 25 26 25
Uppskjutna skatteskulder 1286 1370 1274 1254
Summa langfristiga skulder 3090 2 927 3741 3858
Rantebéarande skulder 1327 1900 735 580
Leverantorsskulder 934 546 958 1019
Ovriga skulder och avsattningar 695 876 852 926
Summa kortfristiga skulder 2 956 3322 2 545 2 525
Summa eget kapital och skulder 8 840 9 153 8 949 9021
Kassaflddesanalys April-juni  Jan-mars  Jan-juni Jan-juni Jan-dec
MSEK 2009 2009 2009 2008 2008
Rérelsedverskott m m » 214 49 263 544 716
Rorelsekapitalforandring m m 56 -163 -107 -246 249
Finansnetto, skatter m m -42 -46 -88 -81 -174
Kassaflode fran I6pande verksamheten 228 -160 68 217 791
Investering i anlaggningstillgangar -59 -54 -113 -381 -613
Foretagsforvéarv - -31 -31 0 -9
Forsaljning av anlaggningstillgdngar 1 9 10 1 1
Kassaflode fran investeringsverksamheten -58 -76 -134 -380 -621
Forandring av rantebarande skulder =77 -5 -82 96 -172
Utdelning - - - -180 -180
Forséljning av egna aktier, incitamentsprogram - - - - -
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -77 -5 -82 -84 -352
Kassafldde totalt (= foréandring i likvida medel) 93 -241 -148 -247 -182
Likvida medel vid periodens bdrjan 303 542 542 718 718
Omrékningsdifferens i likvida medel 1 2 3 -2 6
Likvida medel vid periodens slut 397 303 397 469 542

1) | beloppet ingér for perioden januari - juni 2009 rérelseresultat MSEK 5, aterlagda avskrivningar MSEK 278, betalning av
strukturkostnader MSEK -5, 6kning av pensionsskulden MSEK 1, nettot av producerade och forsalda elcertifikat samt forsalda
utslappsratter MSEK -13 samt reavinster MSEK -3. | beloppet ingar foér perioden januari - juni 2008 rorelseresultat MSEK 328,
aterlagda avskrivningar MSEK 248, betalning av strukturkostnader MSEK -5, 6kning av pensionsskulder MSEK 4 samt nettot av

producerade och forsalda elcertifikat MSEK -31.
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Jan-juni Jan-juni  Jan-mar  Jan-dec
Nyckeltal 2009 2008 2009 2008
Marginaler
Bruttomarginal, % 7 14 5 10
Rorelsemarginal, % 0 8 -2 4
Avkastningsmatt (rullande 12 manader)
Avkastning pa sysselsatt kapital, % -1 13 1 5
Avkastning pa totalt kapital, % 0 8 0 3
Avkastning pa eget kapital, % -2 15 -1 5
Avkastning pa eget kapital efter utspadning, % -2 15 -1 5
Kapitalstruktur vid periodens utgéng
Sysselsatt kapital, MSEK 5501 5 866 5536 5255
Eget kapital, MSEK 2794 2904 2 663 2638
Rantebéarande nettoskuld, MSEK 2708 2962 2873 2617
Nettoskuldsattningsgrad, ggr 0,97 1,02 1,08 0,99
Nettoskuldsattningsgrad efter utspadning, ggr 0,97 1,02 1,08 0,99
Soliditet, % 32 32 30 29
Soliditet efter utspadning, % 32 32 30 29
Per aktie
Vinst per aktie, SEK -0,60 3,63 -0,76 2,96
Genomsnittligt antal aktier, tusental 51492 51492 51492 51492
Vinst per aktie efter utspadning, SEK -0,60 3,62 -0,76 2,96
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning, tusental 51492 51570 51492 51492
Per aktie vid periodens utgang
Eget kapital per aktie, SEK 54,26 56,40 51,72 51,24
Antal aktier, tusental 51 492 51 492 51 492 51 492
Eget kapital per aktie efter utspadning, SEK 54,26 56,38 51,72 51,24
Antal aktier, tusental 51 492 51 570 51 492 51 492
Bruttoinvesteringar, MSEK 114 381 54 613
Foretagsforvarv, MSEK 31 31 9
Medelantal anstéllda 2247 2 340 2205 2322
Jan-juni Jan-juni
Nyckeltal, 5 &r 2009 2008 2008 2007 2006 2005 2004
Nettoresultat, MSEK -31 187 152 336 312 -183 509
Resultat per aktie, SEK -0,60 3,63 2,96 6,52 6,08 -3,56 9,66
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 0 6 5 11 11 -4 17
Avkastning pa totalt kapital, % 0 4 3 7 7 -3 11
Avkastning p& eget kapital, % -1 6 5 12 12 -7 16
Soliditet, % 32 32 29 31 33 33 43
Moderbolaget
3 manader 6 manader Helar
Resultatrakning i sammandrag April-juni April-juni Jan-juni Jan-juni Jan-dec
MSEK 2009 2008 2009 2008 2008
Rorelsens intékter 722 874 1502 1825 3443
Rorelsens kostnader -783 -825 -1 643 -1 699 -3.349
Rorelseresultat -61 49 -141 126 94
Finansiella poster -27 -33 -60 -64 -147
Resultat efter finansiella poster -88 16 -201 62 -53
Bokslutsdispositioner - - - - 1900
Resultat fore skatt -88 16 -201 62 1847
Skatt 24 -4 54 -17 -482
Nettoresultat -64 12 -147 45 1365
Balansrékning i sammandrag 30 juni 30 juni 31 dec
MSEK 2009 2008 2008
Anlaggningstillgdngar 4108 4187 4162
Omsittningstillgngar 2 463 3767 2 995
Summa tillgangar 6 572 7954 7 157
Eget kapital 2149 1229 2 296
Obeskattade reserver - 1900 -
Avséttningar 754 422 806
Rantebarande skulder 3059 1754 2959
Ovriga skulder 610 2 649 1096
Summa eget kapital och skulder 6572 7954 7157
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Affarsomraden
Billeruds nettoomséttning och rorelseresultat per affarsomrade redovisas nedan. Affarsomradenas resultat redovisas exklusive
effekter av valutasakringar samt exklusive resultateffekter frAn omvardering av kundfordringar i utlandsk valuta och valutaeffekter i
samband med betalningar. Dessa effekter redovisas separat pa raden Valutasakring m.m. Den del av valutaexponeringen som
avser forandringar i faktureringskurser ingar i affarsomradesresultaten.

Nettoomsattning kvartalsvis per affarsomrade och for koncernen

2009 2008
MSEK Il I Helar v Il Il I
Packaging & Speciality Paper 1 023 993 3832 815 1008 976 1033
Packaging Boards 573 667 2 364 556 598 566 644
Market Pulp 310 323 1499 334 385 366 414
Valutasékring m.m. -62  -131 28 -33 38 37 -14
Ovrigt och elimineringar 63 48 69 37 9 4 19
Summa koncernen 1907 1900 7792 1709 2038 1949 2096
Rorelseresultat kvartalsvis per affarsomrade och for koncernen

2009 2008
MSEK I I Helar [\ Il Il I
Packaging & Speciality Paper 133 94 244 -23 76 50 141
Packaging Boards 25 100 248 29 83 50 86
Market Pulp -58 77 -145  -110 -39 -15 19
Valutasakring m.m. -62  -131 28 -33 38 37 -14
Ovrigt och elimineringar 4 -23 -86 -28 -32 -8 -18
Summa koncernen 42 -37 289 -165 126 114 214
Rorelsemarginal kvartalsvis per affarsomrade och fér koncernen

2009 2008
% Il I Helar [\ Il Il |
Packaging & Speciality Paper 13 9 6 -3 8 5 14
Packaging Boards 4 15 10 5 14 9 13
Market Pulp -19 -24 -10 -33 -10 -4 5
Koncernen 2 -2 4 -10 6 6 10
Leveransvolymer kvartalsvis per affarsomrade

2009 2008
kton I | Helar [\ Il Il I
Packaging & Speciality Paper 132 118 482 103 128 123 128
Packaging Boards 114 125 469 108 121 113 127
Market Pulp 77 82 327 78 85 79 85
Totalt 323 325 1278 289 334 315 340
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