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Strategi med fokus pa hallbar utveckling

Forpackningspapper och energieffektiva forpackningslosningar av fornyelsebara material har en
framtradande plats i ett samhalle dar miljomedvetenheten star hégt upp pa agendan.

Under aret har Billerud tagit ett samlat, formaliserat grepp om hallbarhetsfragorna, som sedan lange varit
en naturlig och integrerad del i den I6pande verksamheten.

Billerud har ocksa anslutit sig till FNs Global Compact och darmed tydligt tagit stallning i fragor som ror
manskliga rittigheter, sociala férhallanden och hansynstagande till miljon. Arsredovisningen fér 2009
innehaller foretagets forsta hallbarhetsredovisning enligt GRI:s riktlinjer.

Det har ar bara en borjan. Styrelsens och ledningens malsattning ar att hdllbarhetsarbetet ska fortsatta vara
affarsmassigt, effektivt och langsiktigt.



000 o,
Bokslutskommuniké

B I I_ LERU D Januari-december 2009

Avlamnad for offentliggérande den 11 februari 2010 kl. 11.00

Kvartal Helar
2009 2009 2008
v 1] [\ 2009 2008
Nettoomséattning, MSEK 2 060 1893 1709 7 760 7792
EBITDA, MSEK 374 204 -35 861 796
Rorelseresultat, MSEK 231 64 -165] 300 289
Rorelsemarginal, % 11% 3% -10% 4% 4%
Resultat efter finansiella poster, MSEK 204 39 -222 186 124
Nettoresultat, MSEK 160 36 -98 165 152
Resultat per aktie, SEK 1,55 0,48 -1,32 2,04 2,07

Hel&ret 2009 jamfort med samma period 2008

e Nettoomsattningen uppgick till MSEK 7 760 (7 792).

Nettoresultatet uppgick till MSEK 165 (152).

Resultat per aktie uppgick till SEK 2,04 (2,07).

Rorelseresultatet uppgick till MSEK 300 (289), vilket motsvarade en marginal pa 4 procent (4).
Nyemissionen &r genomford och tillférde Billerud MSEK 925 efter avdrag for emissionskostnader.

Oktober-december 2009 jamfort med juli-september 2009

¢ Nettoomsattningen uppgick till MSEK 2 060 (1 893).

¢ Nettoresultatet uppgick till MSEK 160 (36), en forbattring med MSEK 124,

e Rodrelseresultatet uppgick till MSEK 231 (64), en forbattring med MSEK 167, framst till féljd av forbattrade
priser, minskade kostnader for insatsvaror samt positiva valutaeffekter.

e Det starka orderlaget fortsatte under fjarde kvartalet.

Utdelningsforslag
e Styrelsen foreslar en utdelning med SEK 0,50 (0) per aktie for 20009.

Utsikter for helaret 2010

e 2010 har borjat med fortsatt god efterfrdgan inom samtliga segment.

e  Prishojningar har genomforts inom alla produktomraden och arbetet med att aterstalla priserna fran 2009 ars
l&ga nivaer fortsatter under 2010.

e Besparingsarbetet om MSEK 250 ar uppnatt och fortsatt kostnadsfokus rader under 2010.

Eventuella fragor med anledning av denna rapport besvaras av Per Lindberg, VD och koncernchef, +46 8 553 335 00 eller
+46 70 248 15 17 och Bertil Carlsén, Ekonomi- och finansdirektér, +46 8 553 335 00 eller +46 730 211 092

Bokslutet presenteras av Billeruds VD Per Lindberg och Ekonomi- och finansdirektor Bertil Carlsén pa en
presskonferens torsdagen den 11 februari kl. 14.00. Plats: Summit, Grev Turegatan 30, Stockholm.

Billerud AB (publ) Box 703, 169 27 Solna Org. nr. 556025-5001
Tel +46 8 553 335 00 Fax +46 8 553 335 60 E-post: ir@billerud.com

Billerud &r ett férpackningspappersforetag. Affarsidén ar att erbjuda kunderna forpackningsmaterial och I6sningar som framjar och skyddar
deras produkter - férpackningar som ar attraktiva, starka och gjorda av férnyelsebara material. Billerud har en varldsledande position inom
ett flertal produktsegment, bade inom papper till konsumentférpackningar och fér industriella &andamal. Produktionen sker vid koncernens
tre integrerade massa- och pappersbruk i Sverige samt vid ett brittiskt pappersbruk.
www.billerud.se




Kommentar av Billeruds VD Per Lindberg:

Forbattringar pa alla fronter

"Vi forbattrade oss pa alla fronter under fjarde kvartalet. Vi 6kade rorelseresultatet till 231
miljoner kronor, vilket &r en forbattring med 167 miljoner kronor jamfért med det tredje
kvartalet. Detta motsvarar en okning av rérelsemarginalen med 8 procentenheter fran 3
procent till 11 procent. Forpackningspapper fortsatte att leverera stabila resultat samtidigt som
vi antligen, efter sex kvartal av negativt resultat, kunde vanda till vinst for affarsomradet
Market Pulp.

Darmed kan vi se tillbaka pa ett utmanade ar 2009, da vi har fatt hantera lagkonjunktur,
finanskris och en fallande efterfragan. Vi har dock lyckats hantera utvecklingen, vilket gor att
jag totalt sett ar mycket nojd med aret. Genom hart arbete med kostnadsbesparingar

och genom intensivt férsaljningsarbete har vi lyckats leverera ett rorelseresultat for 2009 pa
300 miljoner kronor vilket ar battre an foregaende ar.

Vi har under aret starkt Billeruds balansrakning, dels genom en framgangsrikt genomford
nyemission, dels genom ett forstarkt kassaflode. Vart forpackningskunnande har utvecklats
ytterligare och detta har lett till ett antal nyutvecklade produkter. Min bedémning ar att vi gar
starkta in i 2010.”

Billerudkoncernen

Marknad

Orderlaget har successivt forbattrats under aret fran en mycket svag niva i slutet av 2008.
Under de tva sista kvartalen har orderlaget varit gott for Billeruds produkter och en forbéttring
av produkt- och kundmix har varit maéjlig att genomféra. Billeruds marknadsandelar har
generellt sett starkts under aret.

Forsta halvarets prisfall avstannade i det tredje kvartalet och foljdes av annonserade
prisokningar pa i stort sett alla Billeruds produkter. Arbetet med att aterstalla priserna till
langsiktigt hallbara nivaer har paborjats.

Pa marknaden for nordisk langfibrig sulfatmassa har priserna i USD I6pande under aret okat
fran en mycket 1&g niva under andra kvartalet. Véarldslagernivaerna har samtidigt minskat for
bade langfibrig och kortfibrig massa frdn en onormalt hdg niva under andra kvartalet till under
normalniva i slutet av aret. Kapacitetstillskott i form av uppstart av massabruk som varit
avstallda har i det fjarde kvartalet inte lett till en ndgon markbar forandring i balansen pa
marknaden.

Leveranserna av forpackningspapper uppgick till 254 000 ton under fjarde kvartalet, vilket ar i
niva med tredje kvartalet 2009 och en 6kning med 20 procent jamfort med fjarde kvartalet
2008. For helaret 2009 uppgick leveranserna av forpackningspapper till 996 000 ton jamfort
med 951 000 ton foregaende ar, en 6kning med 5 procent.

Billeruds leveranser av avsalumassa uppgick till 82 000 ton under kvartalet, en 6kning med 9
procent jamfort med narmast foregaende kvartal och en 6kning med 5 procent jamfért med
fiarde kvartalet 2008. Leveranserna av avsalumassa uppgick till 316 000 ton under helaret
2009 jamfort med 327 000 ton féregdende ar, en minskning med 3 procent.

Billeruds totala leveranser uppgick till 336 000 ton under fjarde kvartalet 2009, en 6kning med
2 procent jamfort med tredje kvartalet 2009 och en 6kning med 16 procent jamfort med fjarde
kvartalet 2008. For helaret 2009 uppgick leveranserna till 1 312 000 ton, vilket ar en 6kning
med 3 procent jamfort med foregaende ar.



Forséljning och resultat

Helaret 2009
Nettoomsattningen uppgick till MSEK 7 760, i niva med féregdende ar.

Rorelseresultatet uppgick till MSEK 300, en 6kning med MSEK 11 jamfort med foregaende ar.
Rorelsemarginalen for 2009 uppgick till 4 procent (4). Rorelseresultatet for produktomrade
forpackningspapper ckade med MSEK 124, motsvarande en rorelsemarginalokning fran 8 till
10 procent. Rérelseresultatet for avsalumassa férsamrades med MSEK 3 och marginalen
uppgick till -11 procent jamfort med -10 procent féoregaende ar.

Produktomréde* Rorelsemarginal, % Rorelseresultat, MSEK Avvikelse
(andel av forsaljning) 2009 2008 2009 2008
Forpackningspapper (cirka 80 %) 10% 8% 616 492 124
Avsalumassa (cirka 20 %) -11% -10% -148 -145 -3
Valutasakring och ovrigt -168 -58 -110
Totalt 4% 4% 300 289 11

* Avsalumassa avser affarsomrade Market Pulp, férpackningspapper avser afférsomréglena Packaging & Speciality Paper samt
Packaging Boards tillsammans, valutasakring avser raderna Valutasakring m.m. samt Ovrigt och elimineringar enligt specifikation
pa sidan 16.

Avvikelsen i rorelseresultatet uppdelas pa foljande komponenter (MSEK):

Kv1-09/ Kv 2-09/ Kv 3-09/ Kv 4-09/ Jan-dec 09/

Kv 1-08 Kv 2-08 Kv 3-08 Kv 4-08 Jan-dec 08
Leverans- och produktionsvolymer, inklusive produktmix -63 66 40 180 223
Forsaljningspriser (i respektive forsaljningsvaluta) -279 -363 -340 -124 -1 106
Forandring rorliga kostnader -68 43 121 245 341
Forandring fasta kostnader 37 51 3 -37 54
Forandring avskrivningar -16 -14 -11 -13 -54
Valutakursforandringseffekt inklusive hedging* 138 145 125 145 553
Total rorelseresultatforandring -251 -72 -62 396 11

* Valutakursforandringseffekten pa totalt MSEK 553 bestar av foljande komponenter: forbattring avistakurser MSEK 688,
valutasakring MSEK 191 och valutaeffekter vid omvérdering av kundfordringar samt kundinbetalningar MSEK -326.

Av de sankta rorliga kostnaderna om MSEK 341 jamfort med foregaende ar utgors cirka 2/3
av priseffekter for ved, lut och energi och resten huvudsakligen av en effektivisering av rorliga
kostnader.

Finansnettot uppgick till MSEK -114 (-165), en forbattring med MSEK 51 som férklaras av en
lagre skuldsattning.

Resultat fore skatt uppgick till MSEK 186. Berédknad skatt uppgick till MSEK -21.
Nettoresultatet uppgick saledes till MSEK 165.

Fjarde kvartalet jamfort med motsvarande period 2008
Nettoomsattningen uppgick till MSEK 2 060 (1 709), en 6kning med MSEK 351 framst pa
grund av 6kade volymer.

Rorelseresultatet uppgick till MSEK 231 (-165), en 6kning med MSEK 396 vilket framst beror
pa okade volymer och forbattrad produktmix, minskade rorliga kostnader samt positiva
valutaeffekter.

Fjarde kvartalet jamfért med tredje kvartalet
Nettoomsattningen 6kade med 9 procent (MSEK 167) vilket har sin forklaring framst i 6kade
volymer och forbattrade priser pa framforallt avsalumassa.

Rorelseresultatet 6kade med 261 procent (MSEK 167) jamfért med tredje kvartalet till foljd av
forbattrade priser (MSEK 63), minskade rorliga kostnader (MSEK 67), positiva valutaeffekter
(MSEK 63) samt ovriga effekter (MSEK -26). Rorelsemarginalen okade darmed fran 3 till 11
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procent mellan kvartalen. Per produktomrade dkade marginalen fran -6 till 2 procent for
avsalumassa och minskade fran 8 till 9 procent for produktomrade férpackningspapper.
Minskningen i rorelsemarginal for forpackningspapper beror i sin helhet pa
periodiseringseffekter, dar affarsomradenas resultat det fjarde kvartalet fatt en stérre andel av
arets fasta kostnader an under tredje kvartalet.

Finansnettot uppgick till MSEK -27, en férsamring i jamforelse med tredje kvartalet 2009 med
MSEK 2.

Resultat fore skatt uppgick till MSEK 204. Beraknad skatt uppgick till MSEK -44.
Nettoresultatet uppgick saledes till MSEK 160.

Vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer

Billeruds produkter ar generellt konjunkturberoende, bade avseende prisutveckling och méjliga
leveransvolymer. Koncernen &r exponerad for valutaférandringar genom att huvuddelen av
intdkterna faktureras i utlandsk valuta medan stor del av rérelsekostnaderna &r i SEK.

Billeruds bruk har en hdgre kapacitet i sulfatmassaproduktionen &n vad som anvands for
produktion av forpackningspapper. For att producera pa ett kostnadseffektivt satt ar Billerud till
stor del beroende av att kunna sélja dverskottet av sulfatmassa som avsalumassa.

For narmare beskrivning av risker och kénslighetsanalys hanvisas till sidorna 57-61 i
Arsredovisning for 2008.

Naturvardsverket beslutade den 10 december 2007 att alagga Billerud att betala MSEK 19 i
sanktionsavgift for att foretaget inte pa ett korrekt séatt dverlamnat utslappsratter foér 2006.
Billeruds bedomning &r att bolaget har fullfoljt sina ataganden och att en sanktion om MSEK
19 saknar laglig grund och proportionalitet. Billerud éverklagade beslutet till Miljodomstolen,
som i september 2009 alade bolaget att i enlighet med Naturvardsverkets beslut betala
sanktionsavgiften. Billerud har saledes under tredje kvartalet 2009 reserverat for beloppet,
men aven Overklagat domslutet till Miljooverdomstolen. Provningstillstand har beviljats till
Miljoéverdomstolen.

Transaktioner med narstaende
Inga transaktioner har agt rum mellan Billerud och narstdende som vasentligen paverkat
féretagets stallning och resultat.

Valutasakring

Under 2009 hade nettoflédet sakrats till EUR/SEK 9,95 (9,43), USD/SEK 7,58 (6,43),
GBP/SEK 12,12 (12,68) och DKK/SEK 1,36 (1,26). Valutasékringen gav sammanlagt en
negativ resultateffekt pa MSEK -18 (-208) (jamfért med om ingen valutasakring skulle ha agt
rum).

Billeruds utestdende valutakontrakt per den 31 december 2009 hade ett marknadsvarde pa
MSEK 215. Den del av kontrakten som motsvaras av kundfordringar har paverkat resultatet
under kvartal 4. Ovriga kontrakt hade ett marknadsvéarde pd MSEK 145.

Billerud sakrar |6pande cirka 50 procent av det prognostiserade nettoflodet den kommande
12-manadersperioden, men har ocksa i enlighet med finanspolicyn majlighet att utoka
valutasakringen till 100 procent av nettoflodet de narmaste 15 manaderna.

Den sakrade andelen av flodet samt de sakrade kurserna fér EUR, USD och GBP per den 28
januari anges i tabellen nedan. DKK utgdr endast 0,4 procent av det totala sdkrade flédet och
visas darfor inte i tabellen.



Sakrad andel av valutaflédet for EUR, USD och GBP samt valutakurser mot SEK

Jan-mars | April-juni [ Juli-dec | Jan-mars Totalt

Valuta 2010 2010 2010 2011 15 man
EUR |Andel av flodet 90% 82% 74% 32% 71%
Kurs 11,00 11,10 10,70 10,52 10,85

USD |Andel av flodet 96% 78% 41% 4% 53%
Kurs 8,48 7,43 7,20 7,12 7,75

GBP |Andel av flodet 84% 68% 41% 4% 48%
Kurs 12,04 11,93 11,50 11,41 11,81

Investeringar och sysselsatt kapital

Bruttoinvesteringarna inklusive foretagsforvarv uppgick till MSEK 306 (622). Billerud har
forvarvat 100 procent av aktierna i Tenova Bioplastics AB, ett utvecklingsforetag fér bioplaster
i Norrképing. Bolaget omsatte MSEK 39 under 2009.

Billeruds sysselsatta kapital uppgick till MSEK 5 148 den 31 december 2009, jamfort med
MSEK 5 342 den 30 september 2009 och MSEK 5 255 den 31 december 2008.

Avkastningen pa sysselsatt kapital, berdknat pa den senaste 12-manadersperioden, uppgick
till 6 procent (5). Om effekten av valutasakringen raknas bort uppgar avkastningen pa
sysselsatt kapital till 6 procent (9). Avkastningen pa eget kapital efter skatt var 5 procent (5).

Kassaflode och finansiell stallning

Kassaflodesanalys i sammandrag

Okt-dec| Okt-dec| Jan-dec| Jan-dec
MSEK (positivt tecken avser skuldminskning) 2009 2008 2009 2008
Rorelsedverskott m.m. 392 -57 862 716
Rorelsekapitalférandring m.m. -54 426 116 249
Finansnetto, skatter m.m. -1 -64 -124 -174
Kassaflode fran l6pande verksamhet 337 305 854 791
Lopande nettoinvesteringar -52 -118 -257 -612
Foretagsforvarv - -9 -35 -9
Operativt kassaflode 285 178 562 170
Nyemission -3 - 925 -
Utdelning - - - -180
Ovrigt, ej kassaflédespéverkande poster -1 6 -22 0
Forandring av nettoskuldsattning under perioden 281 184 1465 -10

Kassaflodet frAn den I6pande verksamheten uppgick under 2009 till MSEK 854 jamfort med
MSEK 791 féregaende ar.

Det operativa kassaflodet uppgick till MSEK 562 jamfort med MSEK 170 under féregaende ar.

Rantebarande nettoskuld uppgick till MSEK 1 152 den 31 december 2009, jamfort med MSEK
1 433 den 30 september 2009 och MSEK 2 617 den 31 december 2008. Koncernens
nettoskuldsattningsgrad var vid periodens utgang 0,29 ggr jamfort med 0,37 ggr den 30
september 2009 och 0,99 ggr den 31 december 2008. Billeruds finansiella mal for
skuldsattningsgraden ar att den éver en konjunkturcykel ska vara mellan 0,60 och 0,90 ggr.
Likvida medel uppgick vid arsskiftet till MSEK 818.



Finansiering

Billeruds syndikerade kreditfacilitet om MSEK 1 800 med forfall i september 2010,
refinansierades under forsta kvartalet 2009 och ersattes med en ny tredrig syndikerad facilitet
pa samma belopp med forfall i april 2012. | samband med det anpassades rante- och
lanevillkor till ridande marknadssituation.

Det obligationslan pa MSEK 350 som forfoll i juni 2009 drogs fran den nya kreditfaciliteten om
MSEK 450 som upptogs under fjarde kvartalet 2008, vilken delvis har aterbetalats under det
andra halvaret 2009.

Réantebarande |an uppgick till MSEK 1 777 den 31 december 2009. Av detta belopp uppgick
utnyttjandet av den syndikerade kreditfaciliteten (pa maximalt MSEK 1 800) till MSEK 102, det
syndikerade banklanet till MSEK 150, obligationslan till MSEK 1 225, och utnyttjandet av
Billeruds certifikatprogram (pa maximalt MSEK 1 500) till MSEK 297 och 6vriga réantebarande
skulder till MSEK 3.

Lan Kreditutrymme Utnyttjat Forfallodatum
Syndikerad kreditfacilitet 1800 102 april 2012
Syndikerat banklan 450 150 december 2011
Foretagscertifikat 297 1-6 man
Obligationslan 5 150 april 2010
Obligationslan 6 250 juni 2010
Obligationslan 2 150 september 2011
Obligationslan 4 300 februari 2013
Obligationslan 7 225 juni 2013
Obligationslan 8 150 mars 2016
Summa 1774

Nyemission

En extra bolagsstamma den 27 augusti 2009 godkande i enlighet med styrelsens beslut en
nyemission om MSEK 978 med foretradesrétt till befintliga aktiedgare. Emissionen avslutades
i slutet av september 2009. Emissionen genomfordes till relationen 1:1 med en teckningskurs
pa SEK 19. Emissionen garanterades till 27 procent av befintliga aktieagare och
overtecknades till 196 procent och tillférde bolaget MSEK 925 efter avdrag for
emissionskostnader.

Personal
Medelantalet anstallda uppgick under aret till 2 232 att jamfora med 2 322 under féregaende
ar, det vill saga en minskning med 90 anstallda.

Segmentinformation

Koncernens verksamhet styrs och rapporteras per affarsomrade enligt nedan. Ingen
forandring i redovisningen av affarsomraden har skett med anledning av inférandet av IFRS 8
per 1 januari 2009.

o Affarsomrade Packaging & Speciality Paper ansvarar for forsaljning av sackpapper och
kraftpapper med fokus pa forpackad mat, pappersbarkassar, sacklésningar och
industriella applikationer.

e Affarsomrade Packaging Boards ansvarar for forsaljning av fluting, liner och
vatskekartong med fokus pa frukt & gront och konsumentvaror.

o Affarsomrade Market Pulp ansvarar for férséaljning av langfibrig avsalumassa.
e Ovrig verksamhet omfattar koncerngemensamma funktioner som koncernkontor,

virkesforsorjning samt forsaljningsorganisationer. | 6vrig verksamhet redovisas aven
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resultatandelar i intressebolag/joint ventures, Nine TPP AB och ScandFibre Logistics
AB samt resultat fran det under aret forvarvade dotterbolaget Tenova Bioplastics AB.
Ovrig verksamhet innehaller ocksa resultat av valutasakring av koncernens nettofloden
av valutor samt elimineringar.

Vad avser anlaggningstillgangar och kapitalinvesteringar ar en uppdelning pa affarsomrade
inte mojlig eftersom affarsomradena ar produktionsmassigt starkt integrerade.

Packaging & Packaging Market Pulp Ovrig Totalt
Speciality Paper Boards verksamhet koncernen
Jan-dec Jan-dec | Jan-dec | Jan-dec | Jan-dec | Jan-dec | Jan-dec | Jan-dec | Jan-dec | Jan-dec
2009 2008 2009 2008 2009 2008 2009 2008 2009 2008
Nettoomséttning 3 934 3832 2 362 2 364 1 338| 1 499 126 97 7 760 7792
Ovriga intakter - - - . - - 32 14 32 14
Rorelsens
kostnader, 6vr. -3 265 -3 330 -1 967 -1978 -1 382 -1 541 -316) -161 -6 930 -7 010,
Av- och
nedskrivningar -283 -258 -165] -138] -104] -103| -9 -8| -561 -507]
Resultatandelar i
intresseftg./ JV g - g E g - -1 0 -1 0
Rorelseresultat 386 244 230 248 -148| -145 -168] -58 300 289
Finansiella poster -114 -165
Skatt -21 28
Nettoresultat 165] 152]

For kvartalsdata som kommenteras nedan se sidan 16 i denna rapport.

Affarsomrade Packaging & Speciality Paper

Januari-december

Rorelseresultatet 6kade med MSEK 142 eller 58 procent till MSEK 386, framst till foljd av lagre
rorliga kostnader, 6kade volymer och en forbattrad produktmix, vilket dock motverkats av en
forsamrad prisniva.

Fjarde kvartalet

Rorelseresultatet uppgick till MSEK 85, en 6kning med MSEK 108 jamfort med samma period
foregaende ar, framst pa grund av lagre rorliga kostnader och 6kade volymer, vilket dock i viss
man motverkats av en forsamrad prisniva. | férhallande till tredje kvartalet 2009 6kade
rorelseresultatet med MSEK 11, framst pa grund av en forbattrad produktmix och lagre rorliga
kostnader. Rdrelsemarginalen uppgick till 9 procent, jamfoért med -3 procent fjarde kvartalet
2008 och 8 procent i foregaende kvartal.

Marknadsutveckling

Leveranserna var starka under fjarde kvartalet, trots ett sasongmassigt svagare kvartal.
Orderlaget var fortsatt gott for sack- och kraftpapper i slutet av kvartalet. Arbetet med att
aterstalla priserna fran den laga nivan under det tredje kvartalet fortsatter under 2010.
Genomférda prisbkningar vantas ge en positiv resultateffekt under forsta kvartalet 2010.

Lanseringen av det t6j- och formbara papperet Billerud FibreForm® fortgér enligt plan och har
rént ett mycket stort intresse.

Affarsomrade Packaging Boards

Januari-december

Rorelseresultatet minskade med MSEK 18 till MSEK 230 jamfort med foregaende ar, framst
pa grund av en forsamrad prisniva, vilket dock kompenserats av lagre rorliga kostnader, 6kade
volymer och forbattrad produktmix.



Fjarde kvartalet

Rorelseresultatet uppgick till MSEK 37, en 6kning med MSEK 8 jamfért med samma period
foregdende ar framst till foljd av lagre rorliga kostnader och dkade volymer, vilket dock
motverkats av en forsamrad prisniva. | forhallande till tredje kvartalet 2009 minskade
rorelseresultatet med MSEK 31. Minskningen beror i sin helhet pa en 6kad andel fasta
kostnader i det fjarde kvartalet jamfort med det tredje. Rorelsemarginalen uppgick till 7 procent
jamfort med 5 procent for motsvarande period foregaende ar och 12 procent for tredje
kvartalet 2009.

Marknadsutveckling

Orderlaget har varit starkt under kvartalet med goda leveranser som foljd bade vad avser
helblekt farskfiberbaserad liner och S/C fluting. Priserna bottnade under féregaende kvartal till
foljd av en forbattrad balans pad marknaden vilket resulterade i annonserade prisokningar.
Prisdkningar har genomférts och vantas ge positiva resultateffekter under forsta kvartalet
2010. Orderbdéckerna var starka aven i slutet av det fjiarde kvartalet.

Affarsomrade Market Pulp

Januari-december

Rorelseresultatet minskade med MSEK 3 jamfort med foregadende ar pa grund av en
forsamrad prisniva.

Fjarde kvartalet

Rorelseresultatet uppgick till MSEK 8, en 6kning med MSEK 118 jamfért med samma period
foregaende ar huvudsakligen pa grund av minskade rorliga kostnader och en forbattrad
prisniva. | forhallande till tredje kvartalet 2009 dkade rorelseresultatet med MSEK 29, framst
pa grund av forbattrade priser och lagre rérliga kostnader.

Marknadsutveckling

Marknaden for avsalumassa var fortsatt stark under fjarde kvartalet och ytterligare
prisdkningar genomfordes. Priset vid utgangen av tredje kvartalet var cirka USD 730, for att i
slutet av fjarde kvartalet ligga kring USD 800. Under fjarde kvartalet aterupptogs en arlig
produktion om 700 000 ton fran tidigare stangd NBSK-kapacitet. Produktionstillskottet har
absorberats val av marknaden som aven fortsatt ar i god balans och ytterligare annonsering
av prisokning har skett till USD 860 per den 1 februari 2010.

Moderbolaget
| Billerud AB ingar Gruvons bruk, forsaljningsorganisationen for den nordiska marknaden och
marknader utanfér Europa samt huvudkontorsfunktionerna.

Nettoomsattningen under 2009 uppgick till MSEK 3 278 (3 448). Rorelseresultatet uppgick till
MSEK 85 (94), en minskning jamfort med foregdende ar med MSEK 9, huvudsakligen pa
grund av negativa valutaeffekter som dock kompenserats av forbattrade volymer och
minskade rorliga kostnader. | resultatet ingar erhallna utdelningar fran dotterbolag med MSEK
44 (4).

Moderbolaget kurssakrar saval moderbolagets som koncernens nettofléden av valutor. |
moderbolagets resultat ingar resultat av dessa sakringsatgarder. Detta resultat uppgar till
MSEK -18 (-208).

Investeringar i materiella och immateriella anlaggningstillgdngar exklusive aktier uppgick
under 20009 till MSEK 78 (248). Medelantalet anstéllda var 933 (1 011). Likvida medel och
kortfristiga placeringar uppgick till MSEK 741 (443).



Sasongseffekter

Underhallsstopp

Forutom lépande underhall under pagaende drift, behover Billeruds bruk normalt ocksa
mojlighet till ett mer omfattande underhall vid nagot tillfalle under ett ar. For att utféra
underhallet stoppas produktionen av massa och papper — sa kallade underhallsstopp. En
uppskattning av planerade underhallsstopp samt redan genomférda framgar nedan.

Bruk 2010 2009

Gruvon Kv 2, 10 dagar Inget stopp 2009
Karlsborg Kv 3, 10 dagar Kv 3, 10 dagar
Skarblacka Kv 3, 8 dagar Kv 3, 8 dagar

Underhallsstopp i Beetham har en obetydlig effekt pa Billeruds totala resultat.

Stoppens paverkan pa resultatet varierar med omfattningen av atgarder som gors i samband
stoppen, karaktaren av dessa atgarder samt den faktiska langden pa stoppet. Billerud arbetar
I6pande med att fa kostnaden fér underhallsstopp mer jamnt fordelade Gver kvartalen.

Ovriga sasongseffekter

En betydande del av volymerna fér Billerud Flute® anvands till férpackningar for fruktexport
fran medelhavsomradet. Efterfragan fran denna kundgrupp varierar med fruktexportsasongen
och ar vanligtvis som hogst under perioden september till mars varje ar. En betydande del av
Billeruds sackpapper och QuickFill® sackpapper gar till férpackningar foér cement och
byggmaterial. Efterfrdgan pa byggmaterial i Europaomradet brukar generellt sett vara hogre
under perioden maj till oktober.

Atgarder for kostnadsreduceringar

Under forsta kvartalet 2008 beslutades att genomfdra kostnadsbesparingar inom
verksamheten for att minska Billeruds kostnader. Arbetet innebar bland annat en dversyn av
vedatgangstal, recept- och produktspecifikationer, produktionsmix, samt identifiering av
ytterligare effektiviseringsmajligheter inom tillverkningen, energianvandningen, liksom
effektiviseringar inom de administrativa processerna inom ramen for "Ett Billerud”. Dessa
atgarder bedomdes ge en arlig resultateffekt pd MSEK 150 jamfort med 2007 ars
kostnadsniva och innebar investeringar om cirka MSEK 50.

Infér en kommande svagare konjunktur och minskad efterfragan fattades i fjarde kvartalet
2008 beslut om ytterligare kostnadsreduceringar om MSEK 100 med fokus pa personal och
fasta kostnader.

Arbetet med att genomfora kostnadsbesparingarna har gatt bra och de malsatta
besparingarna pa totalt 250 MSEK har tillfullo uppnatts den 31 december 2009.



Storsta aktiedagarna
Billeruds tio stdrsta agare per den 31 december 2009 enligt Euroclears register (Billeruds eget
agande av cirka 1,9 miljoner aktier samt depabanker &r exkluderade):

Antal aktier Andel av aktier pa
Agare (miljoner) marknaden, %
(aktier = roster)

Frapag Beteiligungsholding AG 21,4 20,8
Citibank 31 3,0
Norska staten 2,2 2,1
Proad AB 2,0 1,9
Mellon 1,7 1,7

SEB Fonder/SEB Trygg Liv/Securities 1,6 15
Handelsbanken Fonder 15 14
Swedbank inkl. Robur Fonder 1,3 1,3
Avanza 1,3 1,2
Apoteket AB:s pensionsstiftelse 1,1 1,0
Totalt 10 storsta 37 36
Totalt antal aktier pA marknaden 103 100

Andelen utlandskt agande uppgick till 43,1 procent av antalet aktier p& marknaden. Totala
antalet agare (inklusive forvaltarregistrerade) uppgick till cirka 122 200. Mer information om
aktieagarstrukturen aterfinns pa www.billerud.se/investerare.

Aktieférdelning
Aktiefordelningen per den 31 december 2009 framgar nedan.

Registrerat antal aktier 53 343 043
Aterkopta aktier i eget forvar -1851473
Nyemission 51 491 570
Aktier pa marknaden 102 983 140

Efter utgangen av 2004 har inga aterkép av egna aktier skett.
Utsikter
2010 har borjat med fortsatt god efterfragan inom samtliga segment.

Prishojningar har genomforts inom alla produktomraden och arbetet med att aterstalla priserna
fran 2009 ars laga nivaer fortsatter under 2010.

Besparingsarbetet om MSEK 250 &r uppnatt och fortsatt kostnadsfokus rader under 2010.

Stockholm den 11 februari 2010
Billerud AB (publ)

Styrelsen

Denna bokslutskommuniké har ej varit foremal for 6versiktlig granskning av bolagets revisorer.
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Bokslutsrapporter

Delarsrapport januari-mars 2010 29 april 2010
Delarsrapport januari-juni 2010 22 juli 2010
Delarsrapport januari-september 2010 28 oktober 2010

Arsstamma 2010 &ger rum den 4 maj 2010.

Informationen ar sddan som Billerud AB ska offentliggora enligt lagen om vardepappersmarknaden.
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Billerud-koncernen

Redovisningsprinciper

Deldrsrapporten for koncernen ar upprattad i enlighet med IAS 34 Delarsrapportering och arsredovisningslagen. | deldrsrapporten
har samma redovisningsprinciper tillAmpats som i den senaste arsredovisningen for 2008, se sidorna 62-72 och sidan 87 for
nyckeltalsdefinitioner forutom: IFRS 8 Rorelsesegment ersatter IAS 14 Segmentsrapportering och galler for rakenskapsar som
borjar den 1 januari 2009. Rorelsesegment anger vad ett operativt segment ar och vilken information som ska lamnas om dessa i
de finansiella rapporterna. Ingen forandring i redovisningen av affarsomraden har skett med anledning av inférandet av IFRS 8.
Omarbetade IAS 1, Utformning av finansiella rapporter, tillampas fran den 1 januari 2009. Den omarbetade standarden delar upp
forandringar i eget kapital till f6ljd av transaktioner med &gare och andra forandringar. Andring innebér att vissa transaktioner som
tidigare redovisats direkt mot eget kapital nu redovisas i en ny rapport, Rapport éver totalresultat. IAS 23 La&nekostnader,
tillampas fran den 1 januari 2009. Standarden anger att aktivering maste ske av lanekostnader som &r direkt hanforliga till inkop,
konstruktion eller produktion av tillgdngar som tar en betydande tid i ansprdk att fardigstalla for avsedd anvandning eller
forsaljning. De forandrade redovisningsprinciperna har férutom nya upplysningskrav inte haft ndgon vasentlig paverkan pa
redovisade belopp. Moderbolagets delarsrapport ar upprattad i enlighet med arsredovisningslagen.

Resultatrakning 3 manader Helar,

Okt-dec Juli-sept April-juni Jan-mars Okt-dec Jan-dec Jan-dec
MSEK 2009 2009 2009 2009 2008 2009 2008,
Nettoomsattning 2 060 1893 1907 1900 1709 7 760 7 792
Ovriga intékter 24 2 2 4 5 32 15
Rorelsens intékter 2084 1895 1909 1904 1714 7792 7 807
Ravaror och fornédenheter -966 -937 -945 -1 022 -973 -3870 -3929
Forandring av varulager 80 -10 -16 -28 -41 26 -46
Ovriga externa kostnader -461 -413 -410 -422 -433 -1706  -1727|
Personalkostnader -363* -330 -357 -330 -302 -1380 -1 309
Avskrivningar -143 -140 -139 -139 -130 -561 -507|
Resultatandel i intressebolag och joint ventures 0 -1 0 0 0 -1 0
Rorelsens kostnader -1 853 -1831 -1 867 -1941  -1879 -7492  -7518
Rorelseresultat 231 64 42 -37 -165 300 289
Finansiella poster -27 -25 -30 -32 -57 -114 -165]
Resultat efter finansiella poster 204 39 12 -69 -222 186 124
Skatt -44 -3 -4 30 124 -21 28
Nettoresultat 160 36 8 -39 -98 165 152
Resultat per aktie, SEK 1,55 0,48 0,11 -0,53 -1,32 2,04 2,07
Resultat per aktie efter utspadning, SEK 1,55 0,48 0,11 -0,53 -1,32 2,03 2,07

*Okningen i personalkostnader jamfort med féregdende &r &r huvudsakligen att hanféra till periodiseringseffekter i samband med
avsattning for vinstdelning.

Rapport dver totalresultat Jan-dec Jan-sept Jan-juni Jan-mars Helaret]
MSEK 2009 2009 2009 2009 2008
Periodens nettoresultat 165 5 -31 -39 152

Ovrigt totalresultat
Periodens forandring i omrékningsreserv -3 -10 11 4 2

Kassaflodesséakringar

Redovisat i dvrigt totalresultat 366 549 422 230 -131

Uppldst mot resultatrakningen -1 -78 -185 -149 -188]
Skatt hanforlig till periodens sakringar -96 -124 -62 -21 84
Periodens forandring av sékringsreserv 269 347 175 60 -235]
Periodens totalresultat 431 342 155 25 -81
Rapport dver férandring i eget kapital Jan-dec Jan-sept Jan-juni Jan-mars Helaret]
MSEK 2009 2009 2009 2009 2008,
Ingdende eget kapital 2638 2638 2638 2638 2898
Periodens totalresultat 431 342 155 25 -81]
Nyemission 925 928 - - -
Aktierelaterade erséttningar 1 1 1 0 1
Utdelning - - - - -180,
Utgaende eget kapital 3995 3909 2794 2663 2 638

Det foreligger ej ndgon minoritet i periodens resultat eller eget kapital.
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Balansréakning 3ldec 30 sept 30 juni 31 mars 31 dec
MSEK 2009 2009 2009 2009 2008
Anlaggningstillgangar 5 555 5649 5712 5786 5 824
Varulager 1065 977 1046 1129 1091
Kundfordringar 1152 1139 1311 1383 1 294
Ovriga omséttningstillgangar 491 588 374 348 270
Kassa, bank och kortfristiga placeringar 818 1226 397 303 542
Summa tillgangar 9081 9579 8 840 8 949 9021
Eget kapital 3995 3909 2794 2 663 2638
Rantebarande skulder 1080 1377 1591 2 256 2 396
Réntebarande avséttningar, pensioner 193 189 187 185 183
Ovriga avsattningar 27 26 26 26 25
Uppskjutna skatteskulder 1357 1353 1286 1274 1 254
Summa langfristiga skulder 2 657 2945 3090 3741 3858
Réntebarande skulder 697 1093 1327 735 580
Leverantdrsskulder 1 056 973 934 958 1019
Ovriga skulder och avséttningar 676 659 695 852 926
Summa kortfristiga skulder 2429 2725 2 956 2 545 2525
Summa eget kapital och skulder 9081 9579 8 840 8 949 9021
Kassaflédesanalys Okt-dec  Juli-sep April-juni Jan-mars  Helaret Helaret]
MSEK 2009 2009 2009 2009 2009 2008,
Rorelsedverskott mm 392 207 214 49 862 716
Rérelsekapitalférandring m m -54 277 56 -163 116 249
Finansnetto, skatter m m -1 -35 -42 -46 -124 -174
Kassaflode fran lopande verksamheten 337 449 228 -160 854 791
Investering i anlaggningstillgangar -56 -102 -59 -54 -271 -613]
Foretagsforvarv - 1 - -36 -35 -9
Forsaljning av anlaggningstillgangar 4 0 1 9 14 1
Kassaflgde fran investeringsverksamheten -52 -101 -58 -81 -292 -621]
Forandring av rantebéarande skulder -690 -440 =77 0 -1 207 -172
Nyemission -3 928 - - 925 -
Utdelning - - - - - -180]
Forsaljning av egna aktier, incitamentsprogram - - - - - -
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -693 488 =77 0 -282 -352]
Kassaflode totalt (= forandring i likvida medel) -408 836 93 -241 280 -182]
Likvida medel vid periodens borjan 1226 397 303 542 542 718
Omréakningsdifferens i likvida medel 0 -7 1 2 -4 6
Likvida medel vid periodens slut 818 1226 397 303 818 542

1) | beloppet ingar for perioden januari - december 2009 rorelseresultat MSEK 300, aterlagda avskrivningar MSEK 561, betalning
av strukturkostnader MSEK -5, 6kning av pensionsskulden MSEK 5, nettot av producerade och forsalda elcertifikat samt forsalda
utslappsratter MSEK 1. | beloppet ingér for perioden januari - december 2008 rorelseresultat MSEK 289, aterlagda avskrivningar
MSEK 507, betalning av strukturkostnader MSEK -5, 6kning av pensionsskulder MSEK 2, nettot av producerade och forsalda
elcertifikat MSEK -79 och 6vriga poster MSEK 2.

13



Helaret

Jan-sep Jan-juni Jan-mar Helaret

Nyckeltal 2009 2009 2009 2009 2008,
Marginaler
Bruttomarginal, % 11 7 5 10
Rorelsemarginal, % 4 0 -2 4
Avkastningsmatt (rullande 12 manader)
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 6 -2 -1 1 5
Avkastning pa totalt kapital, % 3 -1 0 0 3
Avkastning pa eget kapital, % 5 -3 -2 -1 5
Avkastning pa eget kapital efter utspadning, % 5 -3 -2 -1 5
Kapitalstruktur vid periodens utgang
Sysselsatt kapital, MSEK 5148 5342 5501 5536 5255
Eget kapital, MSEK 3995 3909 2794 2663 2638
Réantebarande nettoskuld, MSEK 1152 1433 2708 2873 2617
Nettoskuldséttningsgrad, ggr 0,29 0,37 0,97 1,08 0,99
Nettoskuldsattningsgrad efter utspadning, ggr 0,29 0,37 0,97 1,08 0,99
Soliditet, % 44 41 32 30 29
Soliditet efter utspadning, % 44 41 32 30 29
Per aktie )
Vinst per aktie, SEK 2,04 0,07 -0,42 -0,53 2,07
Genomesnittligt antal aktier, tusental 81029 73711 73711 73711 73711
Vinst per aktie efter utspadning, SEK 2,03 0,07 -0,42 -0,53 2,07
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning, tusental 81155 73834 73711 73711 73711
Per aktie vid periodens utgang D
Eget kapital per aktie, SEK 38,80 37,96 37,90 36,13 35,79
Antal aktier, tusental 102983 102983 73711 73711 73711
Eget kapital per aktie efter utspadning, SEK 38,75 37,96 37,90 36,13 35,79
Antal aktier, tusental 103117 103069 73711 73711 73711
Bruttoinvesteringar, MSEK 271 215 114 54 613
Foretagsforvarv, MSEK 35 35 36 36 9
Medelantal anstéllda 2232 2257 2247 2205 2322
Nyckeltal, 5 ar 2009 2008 2007 2006 2005 2004
Nettoresultat, MSEK 165 152 336 312 -183 509
Resultat per aktie, SEK D 2,04 2,07 4,56 4,25 -2,49 6,76
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 6 5 11 11 -4 17
Avkastning pa totalt kapital, % 3 3 7 7 -3 11
Avkastning pa eget kapital, % 5 5 12 12 -7 16
Soliditet, % 44 29 31 33 33 43

1) Omrakning av historiska vérden har skett med hansyn till nyemission i september 2009.
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Moderbolaget

Resultatrakning i sammandrag Okt-dec Okt-dec Jan-dec Jan-dec
MSEK 2009 2008 2009 2008
Rorelsens intékter 978 710 3322 3443
Rorelsens kostnader -846 -807 -3237 -3 349
Rorelseresultat 132 -97 85 94
Finansiella poster 3 -47 -74 -147
Resultat efter finansiella poster 135 -144 11 -53]
Bokslutsdispositioner -2 098 1900 -2 098 1 900
Resultat fore skatt -1 963 1756 -2 087 1 847
Skatt 543 -457 579 -482)
Nettoresultat -1 420 1299 -1 508 1 365
Balansrékning i sammandrag 31 dec 30 sept 31 dec
MSEK 2009 2009 2008
Anlaggningstillgangar 4018 4 055 4162
Omsattningstillgangar 3368 3084 2 995
Summa tillgangar 7 386 7139 7 157
Eget kapital 2228 3136 2 296
Obeskattade reserver 2098 - -
Avsattningar 414 772 806
Rantebarande skulder 1975 2600 2 959
Ovriga skulder 671 631 1 096
Summa eget kapital och skulder 7 386 7 139 7 157,
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Affarsomraden

Billeruds nettoomséttning och rorelseresultat per affarsomrade redovisas nedan. Affarsomradenas resultat redovisas exklusive
effekter av valutasakringar samt exklusive resultateffekter frAn omvardering av kundfordringar i utlandsk valuta och valutaeffekter i
samband med betalningar. Dessa effekter redovisas separat pa raden Valutasakring m.m. Den del av valutaexponeringen som

avser forandringar i faktureringskurser ingar i affarsomradesresultaten.

Nettoomsattning kvartalsvis per affarsomrade och for koncernen

2009 2008
MSEK Helar [\ Il Il || Helar \Y 11 Il |
Packaging & Speciality Paper 3934 953 965 1023 1993|3832 815 1008 976 1033
Packaging Boards 2362 557 565 573 667] 2364 556 598 566 644
Market Pulp 1338 380 325 310 3231499 334 385 366 414
Valutasakring m.m. -110 95 -12 -62 -131 28 -33 38 37 -14
Ovrigt och elimineringar 236 75 50 63 48 69 37 9 4 19
Summa koncernen 7760 2060 1893 1907 1900| 7792 1709 2038 1949 2096
Rorelseresultat kvartalsvis per affarsomrade och for koncernen

2009 2008
MSEK Helar \Y% 11 I | Helar [\ I Il I
Packaging & Speciality Paper 386 85 74 133 94 244  -23 76 50 141
Packaging Boards 230 37 68 25 100 248 29 83 50 86
Market Pulp -148 8 -21 -58 -77] -145 -110 -39 -15 19
Valutasakring m.m. -110 95 -12 -62 -131 28 -33 38 37 -14
Ovrigt och elimineringar -58 6 -45 4 23] -86 -28 -32 -8 -18
Summa koncernen 300 231 64 42  -37 289 -165 126 114 214
Rorelsemarginal kvartalsvis per affarsomrade och for koncernen

2009 2008
% Helar [\ I Il | Helar [\ I Il I
Packaging & Speciality Paper 10 9 8 13 9 6 -3 8 5 14
Packaging Boards 10 7 12 4 15 10 5 14 9 13
Market Pulp -11 2 -6 -19 -24 -10 -33 -10 -4 5
Koncernen 4 11 3 2 -2 4 -10 6 6 10
Leveransvolymer kvartalsvis per affarsomrade

2009 2008
kton Helar \Y% 11 I | Helar [\ I Il I
Packaging & Speciality Paper 508 128 130 132 118] 482 103 128 123 128
Packaging Boards 488 126 123 114 125 469 108 121 113 127
Market Pulp 316 82 75 77 82| 327 78 85 79 85
Totalt 1312 336 328 323 3251278 289 334 315 340
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