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Ny innovativ siackkonstruktion for minskad miljopaverkan



Nya innovativa siackkonstruktioner lanseras

Billerud lanserar nu en helt ny serie sackkonstruktioner med fokus pa
varumarkesagarens krav pa hog produktivitet kombinerat med fuktbarriar,
lang hallbarhet, attraktiv design och komposterbarhet genom anvandning
av bioplast.

Fuktbarridrer tvingar ofta kunderna att ge avkall pa produktiviteten i fyllnings-
processen, men med Billeruds nya konstruktioner ar detta inte langre nédvandigt.

QuickFill® BioTex ar ett av sackkoncepten med en fuktbarriar av bioplast fran
dotterbolaget Billerud Tenova Bioplastics. Barridren tillverkas av férnyelsebar
ravara med ursprung i majsstarkelse. Alla komponenter i QuickFill® BioTex ar
bade bionedbrytbara och komposterbara enligt EN-13432.

Billeruds hégpordsa sackpapper QuickFill®, som kombinerar hég styrka och
hog porositet, ar en viktig bestandsdel i de nya sackkonstruktionerna. Billeruds
sacklaboratorium och medarbetarnas langa erfarenhet av vardekedjan for
industriella sackar ar viktiga bestandsdelar i forsknings- och utvecklingsarbetet.
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3 manader 9 manader

jul-sep apr-jun jul-sep jan-sep jan-sep

2010 2010 2009 2010 2009

Nettoomséttning, MSEK 2251 2108 1893 6 549 5700
EBITDA, MSEK 425 350 204 1155 487
Rorelseresultat, MSEK 276 201 64 711 69
Rorelsemarginal, % 12% 10% 3% 11% 1%
Resultat fére skatt, MSEK 258 182 39 652 -18
Periodens resultat, MSEK 190 134 36 480 5
Resultat per aktie, SEK 1,84 1,30 0,48 4,66 0,07

Januari-september 2010 jamfort med samma period 2009

Nettoomsattningen uppgick till MSEK 6 549 (5 700), en 6kning med 15 procent.
Periodens resultat uppgick till MSEK 480 (5).

Resultat per aktie uppgick till SEK 4,66 (0,07).

Rorelseresultatet uppgick till MSEK 711 (69), motsvarade en marginal pa 11 procent (1).

Juli-september 2010 jamfort med april-juni 2010

o Nettoomsattningen uppgick till MSEK 2 251 (2 108), en 6kning med 7 procent.

e Rorelseresultatet uppgick till MSEK 276 (201). Okningen om 37 procent &r framst hanforlig
till forbattrade priser samt lagre kostnader for periodiska underhallsstopp. Inget periodiskt
underhallsstopp ar planerat for fjarde kvartalet.

o Det starka orderléaget fortsatte under tredje kvartalet.

e Efter kvartalets utgang erhdlls fran Svenskt Naringsliv den férvantade erséattningen
relaterad till strejken under andra kvartalet om MSEK 77.

Utsikter for helaret 2010

e Orderlaget ar fortsatt gott eller mycket gott inom de flesta av Billeruds
forpackningspappersomraden, vilket bor ge majlighet till en fortsatt positiv utveckling inom
Billeruds segment for forpackningspapper och férpackningspapperslosningar.

e Ytterligare prishojningar pa vissa av Billeruds forpackningspappersprodukter har aviserats
for fjarde kvartalet.

e Lagre marknadspriser och en svagare USD paverkar rorelsemarginalen for affarsomradet
Market Pulp negativt.

Eventuella fragor med anledning av denna rapport besvaras av Per Lindberg, VD och koncernchef,
+46 702 481 517 och Bertil Carlsén, Ekonomi- och finansdirektor, +46 730 211 092

Delérsrapporten presenteras av Billeruds VD Per Lindberg och Ekonomi- och finansdirektor Bertil Carlsén
pé en press- och analytikerkonferens fredagen den 29 oktober kl. 13.30.
Plats: Sparvagnshallarna, Birger Jarlsgatan 57 A, Stockholm.

Billerud AB (publ) Box 703, 169 27 Solna Org. nr. 556025-5001
Tel +46 8 553 335 00 Fax +46 8 553 335 60 E-post: ir@billerud.com

Billerud &r ett férpackningspappersforetag. Affarsidén ar att erbjuda kunderna forpackningsmaterial och I6sningar som framjar och skyddar
deras produkter - férpackningar som ar attraktiva, starka och gjorda av férnyelsebara material. Billerud har en varldsledande position inom
ett flertal produktsegment, bade inom papper till konsumentférpackningar och fér industriella &andamal. Produktionen sker vid koncernens
tre integrerade massa- och pappersbruk i Sverige samt vid ett brittiskt pappersbruk.
www.billerud.se




Kommentar av Billeruds VD Per Lindberg:

En stark utveckling for Billeruds forpackningspapper, bade vad galler resultat och nya
[6sningar

"Vi ar mycket ndjda med resultatet for tredje kvartalet och aven de underliggande resultaten
for samtliga vara affarsomraden. En stark utveckling for Billeruds huvudomrade
forpackningspapper gor att rorelseresultatet forbattrades till 276 miljoner kronor for det tredje
kvartalet. Resultatet motsvarade en rorelsemarginal om 12 procent jamfort med snittet for de
senaste tre kvartalen om 11 procent. Bakom forbattringen ligger god efterfrdgan och ett
fortsatt arbete med att forbattra marginaler och vardeskapande forpackningspapperslosningar.

Vi lanserade i dagarna var forsta produkt dar vi kombinerar tva fornyelsebara material; papper
och bioplast. Resultatet &r en effektiv och klimatsmart sackldsning med fuktbarriar. Vi ser
framfor oss ett antal mojligheter dar var nara slutkunddialog tillsammans med var kompetens
inom forpackningspapper och bioplast kommer att leda till nya foérpackningslésningar med ett
Okat vardeskapande for vara kunder. Inte minst galler det for de kunder som sétter ett hogt
varde pa att férpacka sina varor i klimatsmarta férpackningar av foérnyelsebara material.

Efter mottagandet av priset "Technology Innovation Award 2010” i Kina for var produkt
FibreForm®i férra kvartalet har antalet kundférfragningar och utvecklingssamarbeten kring
FibreForm® ytterligare 6kat. Vi kanner oss starkta i att var l&ngsiktiga satsning pa ett kundnéra
utvecklingsarbete och innovativ produktutveckling kommer att ge oss framtida mojligheter till
en fortsatt positiv marginalutveckling inom férpackningspappersomradet.”

Billerudkoncernen

Marknad

Inom samtliga av Billeruds segment for férpackningspapper var efterfragan fortsatt stark.
Under tredje kvartalet har prisokningar realiserats pa samtliga Billeruds forpackningspappers-
produkter. Priserna i lokal valuta 6kade i snitt med cirka 8 procent under tredje kvartalet
jamfort med andra kvartalet. Ytterligare prishéjningar for fjarde kvartalet 2010 har aviserats pa
vissa av Billeruds forpackningspapper.

Massamarknaden var under tredje kvartalet fortsatt god och prisnivan i Europa holl sig under
kvartalet stabil trots lagre efterfragan fran Kina. Efter kvartalets utgang har prisnivan sjunkit
nagot.

Billeruds totala leveranser uppgick till 332 000 ton under tredje kvartalet 2010, en 6kning med
7 procent jamfort med féregaende kvartal och en 6kning med 1 procent jamfort med samma
period foregaende ar. De hogre leveranserna under tredje kvartalet 2010 ar framst hanforlig till
att en strejk agde rum under andra kvartalet. Strejkatgarder under andra kvartalet innebar att
totala leveranser for helaret blir lagre.

Leveranserna av forpackningspapper uppgick till 258 000 ton under tredje kvartalet 2010, en
Okning med 8 procent jamfort med foregaende kvartal och en 6kning med 2 procent jamfort
med samma period foregaende ar.

Leveranser av avsalumassa uppgick till 74 000 ton under tredje kvartalet 2010, en 6kning med
4 procent jamfort med foregdende kvartal och en minskning med 1 procent jamfort med
samma period foregaende ar.



Forséljning och resultat

Tredje kvartalet jamfért med andra kvartalet

Nettoomsattningen uppgick till MSEK 2 251, en 6kning med 7 procent jAmfort med andra
kvartalet. Forbattrade priser och hogre leveransvolymer har haft en positiv effekt pa
nettoomsattningen.

Rorelseresultatet uppgick till MSEK 276, en 6kning med MSEK 75. Forandringen i
rorelseresultat framgar av tabellen nedan. Rorelsemarginalen uppgick till 12 procent (10).

Rorelseresultatforandring mot foregaende kvartal
jan-mar 10/  apr-jun 10/ jul-sep 10/

MSEK okt-dec 09  jan-mar 10 apr-jun 10
Leverans- och produktionsvolymer, inkl. produktmix 20 -120 65
Forsaljningspriser (i respektive forséaljningsvaluta) 108 147 138
Ersattning for strejk - 77 =77
Forandring rorliga kostnader -109 -47 -3
Forandring fasta kostnader 35 -39 48
Forandring avskrivningar -3 -2 0
Valutakursforandringseffekt inkl. hedging* -48 -49 -96
Total rérelseresultatforéndring 3 -33 75

* Valutakursfoérandringseffekten pa totalt MSEK -96 bestar av foljande komponenter: forandring avistakurser MSEK -27,
valutasakring MSEK 90 och valutaeffekter vid omvardering av kundfordringar samt kundinbetalningar, m.m. MSEK -159.

Hogre leverans- och produktionsvolymer paverkade rorelseresultatet positivi med MSEK 65.
De tva planerade underhéllsstoppen som genomfordes under kvartalet hade en mindre
resultatpaverkan jamfort med underhallsstoppet och strejken som skedde under andra
kvartalet. Forbattrade forsaljningspriser i lokal valuta hade en positiv inverkan om MSEK 138,
vilken huvudsakligen hanfor sig till férpackningspapper. Forpackningspapperssegmenten
Okade priserna i lokal valuta med i snitt cirka 8 procent jamfort med féregaende kvartal.
Effekten av 6kade rorliga kostnader blev MSEK -3 varav effekten av 6kade vedpriser blev
MSEK -12. Fasta kostnader minskade med MSEK 48. Férandringen ar framst ett resultat av
lagre kostnader for periodiskt underhallsstopp under tredje kvartalet jamfort med féregdende
kvartal. | tredje kvartalet genomférdes underhallsstopp vid bruken i Skarblacka och i Karlsborg
medan Billeruds storsta bruk Gruvon hade underhallsstopp i andra kvartalet. Inget periodiskt
underhallsstopp ar planerat for fjarde kvartalet.

Rorelseresultatet per affarsomrade

Rorelsemarginal, % Rorelseresultat, MSEK Avvikelse
Affarsomrade jul-sep apr-jun jul-sep apr-jun
(andel av forsaljning) 2010 2010 2010 2010
Packaging & Speciality Paper och 12% 5% 213 70 143

Packaging Boards
Forpackningspapper (cirka 80%)

Market Pulp 20% 22% 92 100 -8
Avsalumassa (cirka 20%)

Valutasakring och ovrigt -29 31 -60
Koncernen 12% 10% 276 201 75

Koncernen inkluderar férutom de tre affarsomradena dven Valutasakring m.m. samt Ovrigt och elimineringar enligt specifikation
pa sidan 17.

Rorelseresultatet for forpackningspapper (Packaging & Speciality Paper samt Packaging
Boards) ckade med MSEK 143, motsvarande en rorelsemarginalokning fran 5 till 12 procent



framst pa grund av forbattrade priser samt lagre kostnader for periodiskt underhall.
Rorelseresultatet for avsalumassa (Market Pulp) férsamrades med MSEK 8 och
rérelsemarginalen uppgick till 20 procent jamfért med 22 procent. For ytterligare redovisning
per affarsomrade se sidorna 7-9.

Finansnettot uppgick till MSEK -18 (-19), en forbattring med MSEK 1 som forklaras av en lagre
skuldsattning.

Resultat fore skatt uppgick till MSEK 258. Berédknad skatt uppgick till MSEK -68.
Nettoresultatet uppgick saledes till MSEK 190.

Tredje kvartalet jAmfoért med motsvarande period 2009
Nettoomsattningen tkade med 19 procent till MSEK 2 251 jamfort med motsvarande period
foregaende ar.

Rorelseresultatet 6kade med MSEK 212 till MSEK 276 till foljd av forbattrade priser (se tabell
nedan). Rorelsemarginalen uppgick till 12 procent (3).

Januari-september jAmfort med motsvarande period 2009

Nettoomsattningen uppgick till MSEK 6 549, en 6kning med 15 procent jamfort med
motsvarande period foregdende ar. Leveranserna uppgick till 984 000 ton, vilket var en 6kning
med 1 procent jamfort med motsvarande period foregaende ar. Under niomanadersperioden i
ar genomfordes ett underhallsstopp som inte utférdes under motsvarande period 2009.

Rorelseresultatet uppgick till MSEK 711, en 6kning med MSEK 642 vilket framst beror pa
forbattrade priser samt forbattrad volym- och produktmix. Rorelsemarginalen uppgick till 11
procent (1).

Rorelseresultatforandring mot motsvarande period foregaende ar
jan-mar 10/  apr-jun 10/ jul-sep 10/ jan-sep 10/

MSEK jan-mar 09 apr-jun 09  jul-sep 09 jan-sep 09
Leverans- och produktionsvolymer, inkl. produktmix 122 -70 -15 37
Forsaljningspriser (i respektive forséljningsvaluta) 122 315 463 900
Erséttning for strejk - 77 0 77
Forandring rorliga kostnader 57 -67 -79 -89
Forandring fasta kostnader -31 -30 -5 -66
Forandring avskrivningar -7 -10 -9 -26
Valutakursforandringseffekt inkl. hedging* 8 -56 -143 -191
Total rorelseresultatforandring 271 159 212 642

* Valutakursfoérandringseffekten pa totalt MSEK -191 bestar av féljande komponenter: férandring avistakurser MSEK -508,
valutasakring MSEK 358 och valutaeffekter vid omvardering av kundfordringar samt kundinbetalningar, m.m. MSEK -41.

| september faststéllde Miljoéverdomstolen att Billerud, i enlighet med Miljodomstolens och
Naturvardsverkets beslut, ska betala sanktionsavgift om MSEK 19,5 for att foretaget inte pa ett
korrekt satt overlamnat utslappsratter for 2006 till ett varde om cirka SEK 50 000. Billerud har
under 2009 reserverat for sanktionsavgiften varfor domen inte medfor ndgon paverkan pa
resultatet under 2010.

Finansnettot uppgick till MSEK -59 (-87), en forbattring med MSEK 28 som férklaras av en
lagre skuldsattning.

Resultat fore skatt uppgick till MSEK 652. Beraknad skatt uppgick till MSEK -172.
Nettoresultatet uppgick saledes till MSEK 480.



Vasentliga risker och osakerhetsfaktorer

Billeruds produkter ar generellt konjunkturberoende, bade avseende prisutveckling och maéjliga
leveransvolymer. Koncernen ar exponerad for valutaférandringar genom att huvuddelen av
intakterna faktureras i utlandsk valuta medan stor del av rorelsekostnaderna ar i SEK.

Billeruds bruk har en hdgre kapacitet i sulfatmassaproduktionen &n vad som anvands for
produktion av férpackningspapper. For att producera pa ett kostnadseffektivt satt ar Billerud till
stor del beroende av att kunna sélja dverskottet av sulfatmassa som avsalumassa.

For narmare beskrivning av risker och kénslighetsanalys hanvisas till sidorna 68-72 i
Arsredovisning fér 2009.

Transaktioner med néarstaende

Inga transaktioner har &gt rum mellan Billerud och narstaende som vasentligen paverkat
féretagets stallning och resultat.

Valutaséakring

Under de forsta nio manaderna 2010 hade nettoflodet sakrats till EUR/SEK 10,86 (9,93),
USD/SEK 7,75 (7,37), GBP/SEK 11,72 (12,17) och DKK/SEK 1,46 (1,34). Valutasékringen
gav sammanlagt en resultateffekt pA MSEK 265 (-93) (jamfort med om ingen valutasékring
skulle ha agt rum).

Billeruds utestaende valutakontrakt per den 30 september 2010 hade ett marknadsvarde pa
MSEK 205. Den del av kontrakten som motsvaras av kundfordringar har paverkat resultatet
under tredje kvartalet. Ovriga kontrakt hade ett marknadsvarde pa MSEK 148.

Billerud sakrar |6pande cirka 50 procent av det prognostiserade nettoflodet den kommande
12-méanadersperioden, men har ocksa i enlighet med finanspolicyn majlighet att utoka
valutasakringen till 100 procent av nettoflodet de narmaste 15 manaderna.

Den sakrade andelen av flodet samt de sakrade kurserna fér EUR, USD och GBP per den 25
oktober 2010 anges i tabellen nedan. DKK utgdr endast 0,1 procent av det totala sakrade
flodet och visas darfor inte i tabellen.

Sakrad andel av valutaflodet for EUR, USD och GBP samt valutakurser mot SEK

okt-dec jan-mar apr-jun jul-sep Totalt

Valuta 2010 2011 2011 2011 12 man
EUR Andel av nettoflodet 87% 64% 29% 11% 48%
Kurs 9,88 9,79 9,59 9,43 9,78

USD Andel av nettoflodet 90% 60% 36% 36% 55%
Kurs 7,13 7,17 7,78 8,05 7,39

GBP Andel av nettoflodet 81% 57% 23% 11% 44%
Kurs 11,05 10,91 11,27 11,20 11,05



Investeringar och sysselsatt kapital
Bruttoinvesteringarna av immateriella och materiella anlaggningstillgangar inklusive
foretagsforvarv uppgick under niomanadersperioden 2010 till MSEK 251 (250).

Billeruds sysselsatta kapital uppgick till MSEK 4 930 den 30 september 2010, jamfért med
MSEK 5 137 den 30 juni 2010 och MSEK 5 342 den 30 september 2009.

Avkastningen pa sysselsatt kapital, beraknat pa den senaste 12-manadersperioden, uppgick

till 18 procent (-2). Om effekten av valutasakringen raknas bort uppgar avkastningen pa
sysselsatt kapital till 12 procent (4). Avkastningen pa eget kapital efter skatt var 16 procent

(-3).
Kassaflode och finansiell stallning

Kassaflodesanalys i sammandrag

3 manader 9 manader

jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep
MSEK (positivt tecken avser skuldminskning) 2010 2009 2010 2009
Rorelsedverskott m.m. 417 207 1042 470
Rorelsekapitalférandring m.m. 67 277 -32 170
Finansnetto, skatter m.m. -20 -35 -78 -123
Kassaflode fran l6pande verksamhet 464 449 932 517
Lépande nettoinvesteringar -113 -102 -250 -205
Foretagsforvarv - 1 - -35
Operativt kassaflode 351 348 682 277
Nyemission = 928 = 928
Utdelning - - -52 -
Ovrigt, ej kassaflddespaverkande poster 1 -1 -3 -21
Forandring av nettoskuldséattning under perioden 352 1275 627 1184

Kassaflodet fran den lopande verksamheten uppgick under niomanadersperioden till
MSEK 932 (517). Okningen beror pa ett forbattrat rérelsedverskott.

Det operativa kassaflédet uppgick under niomanadersperioden till MSEK 682 (277).

Réantebarande nettoskuld uppgick den 30 september 2010 till MSEK 525 jamfért med
MSEK 877 den 30 juni 2010 och MSEK 1 433 den 30 september 2009. Koncernens
nettoskuldsattningsgrad var vid periodens utgang 0,12 ggr jamfoért med 0,21 ggr den 30 juni
2010 och 0,37 ggr den 30 september 2009. Billeruds finansiella mal for
nettoskuldsattningsgraden ar att den éver en konjunkturcykel ska vara mellan 0,60 och 0,90
ggr. Likvida medel uppgick per den 30 september 2010 till MSEK 663.



Finansiering

Billerud minskade under férsta kvartalet 2010 kreditutrymmet fér den syndikerade
kreditfaciliteten med forfall 2012 fran MSEK 1 800 till MSEK 1 200. Under tredje kvartalet
upptogs med Svensk Exportkredit en ny 7-arig kreditfacilitet om MSEK 800 med forfall 2017.
Kreditfaciliteten ar for tillfallet inte utnyttjad.

Réantebarande lan uppgick till MSEK 1 149 den 30 september 2010. Av detta belopp uppgick
utnyttjandet av den syndikerade kreditfaciliteten (pa maximalt MSEK 1 200) till MSEK 122, det
syndikerade banklanet till MSEK 150, obligationslan till MSEK 825, utnyttjandet av Billeruds
certifikatprogram (pa maximalt MSEK 1 500) till MSEK 50 och 6vriga rantebarande skulder till
MSEK 2.

Finansiering per 30 september 2010

Lan Kreditutrymme, MSEK Utnyttjat, MSEK Forfallodatum
Syndikerad kreditfacilitet 1200 122 april 2012
Syndikerat banklan 150 150 december 2012
Foretagscertifikat 50 1-6 man
Obligationslan 2 150 september 2011
Obligationslan 4 300 februari 2013
Obligationslan 7 225 juni 2013
Obligationslan 8 150 mars 2016
SEK kreditfacilitet 800 - juli 2017
Summa 1147

Personal

Medelantalet anstéllda uppgick under niomanadersperioden till 2 253 att jamféra med 2 257
under motsvarande period 2009, en minskning med 4 anstéllda.

Segmentinformation
Koncernens verksamhet styrs och rapporteras per affarsomrade enligt nedan.

o Affarsomrade Packaging & Speciality Paper ansvarar for forsaljning av sackpapper och
kraftpapper med fokus pa férpackad mat, pappersbarkassar, sacklésningar och
industriella applikationer.

e Affarsomrade Packaging Boards ansvarar for forsaljning av fluting, liner och
vatskekartong med fokus pa frukt & grént och konsumentvaror.

e Affarsomrade Market Pulp ansvarar for forsaljning av langfibrig avsalumassa.

e Ovrig verksamhet omfattar koncerngemensamma funktioner som koncernkontor,
virkesforsorjning samt forsaljningsorganisationer. | 6vrig verksamhet redovisas aven
resultatandelar i intressebolag/joint ventures, Nine TPP AB och ScandFibre Logistics
AB samt dotterbolaget Tenova Bioplastics AB. Ovrig verksamhet innehaller ocksa
resultat av valutasakring av koncernens nettofléden av valutor, resultat av
massaprissékringar samt koncernelimineringar.

Vad avser anlaggningstillgangar och kapitalinvesteringar ar en uppdelning pa affarsomrade
inte mojlig eftersom affarsomradena ar produktionsmassigt starkt integrerade.



Resultatrakning i sammandrag per affarsomrade

Packaging &
Speciality Paper

Packaging
Boards

Market
Pulp

Ovrig
verksamhet

Totalt
koncernen

jan-sep jan-sep

jan-sep jan-sep

jan-sep jan-sep

jan-sep jan-sep

jan-sep jan-sep

MSEK 2010 2009 2010 2009 2010 2009 2010 2009 2010 2009
Nettoomsattning 3146 2981 1780 1805 1281 958 342 -44 6 549 5700
Ovriga intékter 39 - 26 - 12 - 6 8 83 8
Rorelsens 2664 -2472 -1538 -1488 -985  -1037 -290 -223  -5477 -5220
kostnader, 6vriga

Av- och -235 -208 -119 -124 -85 =77 -5 -9 -444 -418
nedskrivningar

Resultatandelar i - - - - - 0 -1 0 -1
intresseftg./ JV

Rorelseresultat 286 301 149 193 223 -156 53 -269 711 69
Rorelsemarginal 9% 10% 8% 11% 17% -16% 11% 1%
Finansiella poster -59 -87
Skatt -172 23
Nettoresultat 480 5

For kvartalsdata som kommenteras nedan se sidan 17 i denna rapport.

Affarsomrade Packaging & Speciality Paper

Tredje kvartalet

Rorelseresultatet uppgick till MSEK 106, en 6kning med MSEK 22 jamfort med andra kvartalet
2010. Forbattrade priser inverkade positivt pa rorelseresultatet medan 6kade kostnader framst
till folid av tva periodiska underhallsstopp vid bruken i Karlsborg och Skéarblacka hade en

negativ paverkan.

| forhallande till motsvarande period 2009 6kade rorelseresultatet med MSEK 32, vilket var
hanforligt till forbattrade priser och 6kade leveransvolymer.

Roérelsemarginalen uppgick till 10 procent jamfort med 8 procent fér andra kvartalet 2010 och

8 procent for motsvarande period foregaende ar.

Januari-september
Rorelseresultatet minskade med MSEK 15 till MSEK 286 jamfort med motsvarande period
foregaende ar. Ett forsamrat valutalage och 6kade kostnader har kompenserats av forbattrade
priser i lokal valuta samt hogre leveransvolymer. Minskningen i rérelseresultatet beror
huvudsakligen pa att tre planerade underhallsstopp har genomférts under innevarande period
jamfort med endast tva under motsvarande period foregaende ar. Rorelsemarginalen uppgick
till 9 procent (10).

Marknadsutveckling
Orderlaget var under tredje kvartalet fortsatt mycket bra for s&ck- och kraftpapper. Vid slutet
av kvartalet var orderbockerna sasongsmassigt svagare an foregdende kvartal men for
sasongen fortsatt pa en historiskt hog niva. Prisnivan i lokal valuta har dkat for samtliga

huvudprodukter jamfort med foregaende kvartal.



Affarsomrade Packaging Boards

Tredje kvartalet

Rorelseresultatet uppgick till MSEK 107, en 6kning med MSEK 121 jamfort med andra
kvartalet 2010. Férandringen ar delvis hanforlig till lagre kostnader men ocksa till hogre
volymer vilka framst beror pa att ett planerat underhallsstopp vid Billeruds stdrsta bruk
genomfordes under andra kvartalet. Underhallsstoppet resulterade i hogre kostnader samt
lagre volymer for Packaging Boards under foregaende kvartal. Forbattrade priser har aven
haft en positiv paverkan pa rérelseresultatet.

| forhallande till motsvarande period 2009 6kade rorelseresultatet med MSEK 39, vilket framst
berodde pa forbattrade priser.

Rorelsemarginalen uppgick till 16 procent jamfért med -3 procent fér andra kvartalet 2010 och
12 procent for motsvarande period foregaende ar.

Januari-september

Rorelseresultatet minskade med MSEK 44 till MSEK 149 jamfort med motsvarande period
foregaende ar. Forbattrade priser i lokal valuta har kompenserat for ett forsamrat valutalage.
Minskningen i rorelseresultat beror huvudsakligen pa att tre planerade underhallsstopp har
genomforts under innevarande period jamfort med endast tva under motsvarande period
foregdende ar. Rorelsemarginalen uppgick till 8 procent (11).

Marknadsutveckling

Marknaden for wellravara var under tredje kvartalet fortsatt stark. Orderbockerna var i linje
med foregdende kvartal, en situation som aven kvarstod vid slutet av kvartalet. Prisnivan i
lokal valuta har okat for samtliga produkter under tredje kvartalet jamfort med foregadende

kvartal och ytterligare prishéjningar har aviserats.

Affarsomrade Market Pulp

Tredje kvartalet

Rorelseresultatet uppgick till MSEK 92, en minskning med MSEK 8 jamfért med andra
kvartalet 2010 vilket beror pa hogre kostnader till foljd av periodiskt underhallsstopp vid bruket
i Karlsborg under tredje kvartalet.

| forhallande till motsvarande period 2009 ¢kade rorelseresultatet med MSEK 113.
Forandringen forklaras av forbattrade priser.

Rdorelsemarginalen uppgick till 20 procent jamfért med 22 procent for andra kvartalet 2010 och
-6 procent foér motsvarande period foregaende ar.

Januari-september

Rorelseresultatet 6kade med MSEK 379 till MSEK 223 jamfort med motsvarande period
foregaende ar, framst till foljd av forbattrade priser. Rérelsemarginalen uppgick till 17 procent
(-16).

Marknadsutveckling

Massamarknaden var under tredje kvartalet fortsatt god och prisnivan i Europa holl sig under
kvartalet stabil trots lagre efterfragan fran Kina. Efter kvartalets utgang har prisnivan sjunkit
nagot.



Moderbolaget
| Billerud AB ingar Gruvons bruk, forsaljningsorganisationen fér den nordiska marknaden och
marknader utanfor Europa samt huvudkontorsfunktionerna.

Nettoomsattningen under niomanadersperioden uppgick till MSEK 2 751 (2 339).
Rorelseresultatet uppgick till MSEK 316 (-47), en 6kning jamfort med motsvarande period
foregdende ar med MSEK 363, huvudsakligen pa grund av forbattrat utfall fran
valutasakringarna som gors i moderbolaget samt ett hdgre resultat fér Gruvons bruk.

Moderbolaget kurssakrar saval moderbolagets som koncernens nettofléden av valutor. |
moderbolagets resultat ingar resultat av dessa sakringsatgarder. Detta resultat uppgar till
MSEK 265 (-93).

Investeringar i materiella och immateriella anlaggningstillgangar exklusive aktier uppgick
under niomanadersperioden till MSEK 103 (46). Medelantalet anstéllda var 932 (945). Kassa
och bank samt kortfristiga placeringar uppgick till MSEK 587 (1 131).

Sasongseffekter

Underhallsstopp

Forutom lépande underhall under pagaende drift, behodver Billeruds bruk normalt ocksa
mojlighet till ett mer omfattande underhall vid nagot tillfalle under aret. For att utfora
underhdallet stoppas produktionen av massa och papper — sa kallade underhallsstopp. En
uppskattning av planerade underhallsstopp samt redan genomférda framgar nedan.

Bruk 2010 2009

Gruvon Kv 2, 10 dagar Inget stopp 2009
Karlsborg Kv 3, 10 dagar Kv 3, 10 dagar
Skérblacka Kv 3, 8 dagar Kv 3, 8 dagar

Underhallsstopp i Beetham har en obetydlig effekt pa Billeruds totala resultat.

Stoppens paverkan pa resultatet varierar med omfattningen av atgarder som gors i samband
med stoppen, karaktaren av dessa atgarder samt den faktiska langden pa stoppet. Billerud
arbetar kontinuerligt med att fa kostnaden for underhallsstopp mer jamnt fordelade Gver aret.

Ovriga sasongseffekter

En betydande del av volymerna fér Billerud Flute® anvands till férpackningar fér fruktexport
fran Medelhavsomradet. Efterfragan fran denna kundgrupp varierar med fruktexportsasongen
och ar vanligtvis som hogst under perioden september till mars varje ar. En betydande del av
Billeruds sackpapper och QuickFill® sackpapper gér till férpackningar fér cement och
byggmaterial. Efterfragan pa byggmaterial i Europaomradet brukar generellt sett vara hogre
under perioden maj till oktober.

Storsta aktiedagarna
Billeruds tio storsta agare per den 30 september 2010 enligt SIS Agarservice AB ar (Billeruds
eget agande av cirka 1,7 miljoner aktier samt utlandska depabanker ar exkluderade):
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Aktiedgare Antal aktier Andel av réster, %

Frapag Beteiligungsholding AG 21 621 400 21,0
SHB fonder 2 969 528 29
DFA fonder 2742 434 2,7
Norska staten 2032415 2,0
Avanza Pension Forsakring AB 1645 491 1,6
Swedbank Robur fonder 1426 599 1,4
SEB fonder 1360 138 1,3
Ostersjostiftelsen 998 602 1,0
Apoteket AB:s pensionsstiftelse 845 600 0,8
Nordea fonder 843 296 0,8
Totalt de 10 storsta aktiedgarna 36 485 503 35,4
Totalt antal aktier pa marknaden 103 104 284 100,0

Andelen utlandskt dgande uppgick till 43,3 procent av antalet aktier pa marknaden. Totala
antalet agare (inklusive forvaltarregistrerade) uppgick till cirka 122 394. Mer information om
aktieagarstrukturen aterfinns pa www.billerud.se/investerare.

Aktieférdelning

Aktiefordelningen per den 30 september 2010 framgar nedan.

Registrerat antal aktier 104 834 613
Aterkopta aktier i eget forvar -1 730 329
Totalt antal aktier pa marknaden 103 104 284

Efter utgdngen av 2004 har inga aterkop av egna aktier skett.

Handelser efter kvartalets utgang

Efter kvartalets utgang erholls fran Svenskt Naringsliv den forvantade erséattningen relaterad till
strejkatgarder under andra kvartalet om MSEK 77. Ersattningen intéaktsfordes under andra
kvartalet och paverkar saledes endast kassaflodet under fjarde kvartalet.

Utsikter

Orderlaget ar fortsatt gott eller mycket gott inom de flesta av Billeruds
forpackningspappersomraden, vilket bor ge majlighet till en fortsatt positiv utveckling inom
Billeruds segment for forpackningspapper och férpackningspapperslésningar.

Ytterligare prishojningar pa vissa av Billeruds forpackningspappersprodukter har aviserats for
fijarde kvartalet.

Lagre marknadspriser och en svagare USD paverkar rérelsemarginalen for affarsomradet
Market Pulp negativt.

Stockholm den 29 oktober 2010
Billerud AB (publ)

Styrelsen

Informationen ar sadan som Billerud AB ska offentliggora enligt lagen om vardepappersmarknaden. Denna rapport
har upprattats i bade en svensk och en engelsk version. Vid variationer mellan de tva ska den svenska versionen
galla. Rapporten har inte varit foremal for revisorernas granskning.
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Bokslutsrapporter

Bokslutskommuniké januari-december 2010 15 februari 2011
Delarsrapport januari-mars 2011 20 april 2011
Delarsrapport januari-juni 2011 21 juli 2011
Delarsrapport januari-september 2011 28 oktober 2011

Arsstamma 2011 &ger rum den 4 maj 2011.

Billerud

Affarsidé och affarsmodell

Billerud ar ett forpackningspappersforetag. Affarsidén &r att erbjuda kunderna férpacknings-
material och ldsningar som frdmjar och skyddar deras produkter - férpackningar som ar
attraktiva, starka och gjorda av fornyelsebara material.

Billerud har en varldsledande position inom ett flertal produktsegment, bade inom papper till
konsumentférpackningar och for industriella &andamal. Kunder utgors framst av tillverkare av
forpackningar. | 6kad utstrackning erbjuder Billerud forpackningslosningar direkt till slutkunder
och varumarkesagare.

Strateqi

Billeruds strategi utgors av tre barande komponenter; Processeffektivitet i varldsklass,
Kundfokuserad utveckling samt Tillvaxt. Billerud arbetar med tre fokusomraden for tillvaxt;
Fresh Foods, Food and Consumer Packaging och Sack Solutions.

Vardedrivande faktorer

Billeruds affarer gynnas av marknadens 6kade behov av forpackningsoptimering, 6kade
kvalitetskrav, unik design och god kostnadseffektivitet. En annan viktig drivkraft ar 6kad
miljomedvetenhet och politiska beslut mot plast vilket 6kar intresset for papperslésningar och
fornyelsebara ravaror. Billerud paverkas ocksa av den allméanna konjunkturutvecklingen,
valutaférandringar och andra omvarldsfaktorer.

12



Billerudkoncernen
Redovisningsprinciper

Delarsrapporten for koncernen &r upprattad i enlighet med IAS 34 Deldrsrapportering och &rsredovisningslagen. | delarsrapporten
har samma redovisningsprinciper tillampats som i den senaste arsredovisningen foér 2009, se sidorna 73-84 samt sidan 115 for
nyckeltalsdefinitioner forutom: Omarbetad IFRS 3 Rorelseforvarv och andrad IAS 27 Koncernredovisning och separata finansiella
rapporter medfér andring avseende koncernredovisning och redovisning av forvarv. De omarbetade standarderna tillampas for
Billerud fran 1 januari 2010. De forandrade redovisningsprinciperna har annu inte haft ndgon paverkan pa redovisade belopp.
Moderbolagets delarsrapport ar upprattad i enlighet med arsredovisningslagen. Nyckeltalsdefinitioner aterfinns aven pa sidan 18 i

delarsrapporten.

3 manader 9 manader Helar
Resultatrakning jul-sep apr-jun  jul-sep jan-sep jan-sep jan-dec
MSEK 2010 2010 2009 2010 2009 2009
Nettoomsattning 2251 2108 1893 6 549 5700 7760
Ovriga intakter 2 79 2 83 8 32
Rorelsens intékter 2 253 2187 1895 6 632 5708 7792
Forandring av varulager -32 -85 -10 -108 -54 26
Ré&varor och férnddenheter -1 045 -977 -937 -3 066 -2904 -3870
Ovriga externa kostnader -427 -425 -413 -1298 -1 245 -1 706
Personalkostnader -324 -350 -330 -1 005 -1 017 -1 380
Avskrivningar och nedskrivningar av
anlaggningstillgangar -149 -149 -140 -444 -418 -561
Resultatandel i intressebolag och joint ventures 0 0 -1 0 -1 -1
Rorelsens kostnader -1 977 -1 986 -1831 -5921 -5 639 -7 492
Rorelseresultat 276 201 64 711 69 300
Finansiella poster -18 -19 -25 -59 -87 -114
Resultat fére skatt 258 182 39 652 -18 186
Skatt -68 -48 -3 -172 23 -21
Periodens resultat 190 134 36 480 5 165
Resultat per aktie, SEK 1,84 1,30 0,48 4,66 0,07 2,04
Resultat per aktie efter utspadning, SEK 1,84 1,30 0,48 4,65 0,07 2,03
Rapport dver totalresultat jan-sep jan-sep jan-jun jan-mar jan-dec
MSEK 2010 2009 2010 2010 2009
Periodens resultat 480 5 290 156 165
Ovrigt totalresultat
Periodens omrakningsdifferenser vid omrakning av utlandska
verksamheter -13 -10 -3 -8 -3
Periodens férandring i verkligt varde pé finansiella tillgdngar som
kan séljas 0 - 0 0 -
Periodens forandringar i verkligt varde pa kassaflodessakringar -250 549 -245 -160 366
Forandringar i verkligt varde pa kassaflddessakringar dverfort till
periodens resultat 238 -78 130 113 -1
Skatt hanforlig till komponenter i Gvrigt totalresultat 3 -124 30 12 -96
Periodens totalresultat 458 342 202 113 431
Rapport over foérdndring i eget kapital jan-sep jan-sep Jan-juni jan-mar jan-dec
MSEK 2010 2009 2010 2010 2009
Ing&ende eget kapital 3995 2638 3995 3995 2638
Periodens totalresultat 458 342 202 113 431
Nyemission - 928 - 925
Aktierelaterade ersattningar 0 1 0 0 1
Forséljning av egna aktier, incitamentsprogram 4 - 4 - -
Utdelning -52 - -52 - -
Utgéende eget kapital 4 405 3909 4149 4108 3995

Det foreligger inte ndgon minoritet i periodens resultat eller eget kapital.
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Balansrakning 30sep 30sep 30jun  31mar 3ldec

MSEK 2010 2009 2010 2010 2009
Anlaggningstillgangar 5515 5649 5507 5485 5555
Varulager 944 977 927 1046 1 065
Kundfordringar 1381 1139 1322 1273 1152
Ovriga omsattningstillgangar 505 588 417 409 491
Likvida medel 663 1226 422 795 818
Summa tillgangar 9 008 9579 8 595 9 008 9081
Eget kapital 4 405 3909 4149 4108 3995
Rantebarande skulder 949 1377 1112 1074 1080
Avséttningar for pensioner 199 189 198 197 193
Ovriga avsattningar 27 26 27 27 27
Uppskjutna skatteskulder 1423 1353 1359 1377 1357
Summa langfristiga skulder 2 598 2945 2 696 2675 2 657
Réantebarande skulder 200 1093 100 500 697
Leverantdrsskulder 932 973 926 1039 1 056
Ovriga skulder och avséttningar 873 659 724 686 676
Summa kortfristiga skulder 2 005 2725 1750 2225 2429
Summa eget kapital och skulder 9 008 9579 8 595 9 008 9081
Kassaflddesanalys jul-sep apr-jun jan-mar jan-sep jan-sep jan-dec
MSEK 2010 2010 2010 2010 2009 2009
Rorelsedverskott m mY 417 246 379 1042 470 862
Rorelsekapitalférandring m m 67 -11 -88 -32 170 116
Finansnetto, skatter m m -20 -28 -30 -78 -123 -124
Kassaflode fran lopande verksamheten 464 207 261 932 517 854
Investering i anlaggningstillgangar -114 -87 -50 -251 -215 -271
Foretagsforvarv - - - - -35 -35
Forvarv av finansiella tillgangar -51 -80 -30 -161 - -
Forsaljning av anlaggningstillgdngar 1 0 0 1 10 14
Kassaflode fran investeringsverksamheten -164 -167 -80 -411 -240 -292
Forandring av réantebérande skulder -55 -367 -199 -621 -517 -1 207
Nyemission - - - - 928 925
Utdelning - -52 - -52 - -
Forséljning av egna aktier, incitamentsprogram 0 4 - 4 - -
Kassaflode frén finansieringsverksamheten -55 -415 -199 -669 411 -282
Kassafléde totalt (= forandring i likvida medel) 245 -375 -18 -148 688 280
Likvida medel vid periodens bdrjan 422 795 818 818 542 542
Omrakningsdifferens i likvida medel -4 2 -5 -7 -4 -4
Likvida medel vid periodens slut 663 422 795 663 1226 818

1) | beloppet ingér for perioden januari - september 2010 rorelseresultat MSEK 711, aterlagda avskrivningar MSEK 444, nettot av
producerade och forsalda elcertifikat samt forsalda utslappsratter MSEK -36 samt ersattning fran Svenskt Naringsliv -77. |
beloppet ingar for perioden januari - september 2009 rérelseresultat MSEK 69, aterlagda avskrivningar MSEK 418, betalning av
strukturkostnader MSEK -5, ékning av pensionsskulden MSEK 1, nettot av producerade och forsélda elcertifikat samt forsalda
utslappsratter MSEK -12 samt reavinster MSEK -1.
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Nyckeltal jan-sep jan-sep jan-jun jan-mar jan-dec
2010 2009 2010 2010 2009
Marginaler
Bruttomarginal, % 18 9 17 17 11
Rorelsemarginal, % 11 1 10 11 4
Avkastningsmatt (rullande 12 manader)
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 18 -2 14 11 6
Avkastning pa totalt kapital, % 10 -1 8 6 3
Avkastning pa eget kapital, % 16 -3 13 10 5
Avkastning pa eget kapital efter utspadning, % 16 -3 13 10 5
Kapitalstruktur vid periodens utgang
Sysselsatt kapital, MSEK 4930 5342 5137 5084 5148
Eget kapital, MSEK 4 405 3909 4149 4108 3995
Rantebarande nettoskuld, MSEK 525 1433 877 976 1152
Nettoskuldsattningsgrad, ggr 0,12 0,37 0,21 0,24 0,29
Nettoskuldsattningsgrad efter utspadning, ggr 0,12 0,37 0,21 0,24 0,29
Soliditet, % 49 41 48 46 44
Soliditet efter utspadning, % 49 41 48 46 44
Per aktie ¥
Resultat per aktie, SEK 4,66 0,07 2,82 1,52 2,04
Genomsnittligt antal aktier, tusental 103 047 73711 103019 102983 81 029
Resultat per aktie efter utspadning, SEK 4,65 0,07 2,81 1,51 2,03
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning, tusental 103238 73834 103210 103139 81155
Kassaflode fran den I6pande verksamheten per aktie, SEK 9,03 7,01 4,54 2,53 10,54
Operativt kassafléde per aktie, SEK 6,62 3,82 3,22 2,05 6,94
Per aktie vid periodens utgang
Eget kapital per aktie, SEK 42,72 37,96 40,24 39,89 38,80
Antal aktier, tusental 103104 102983 103100 102983 102983
Eget kapital per aktie efter utspadning, SEK 42,64 37,96 40,17 39,86 38,75
Antal aktier, tusental 103296 103069 103292 103139 103117
Bruttoinvesteringar, MSEK 251 215 137 51 271
Foretagsforvarv, MSEK - 35 - - 35
Medelantal anstallda 2 253 2 257 2226 2175 2232
Nyckeltal, kvartalsoversikt 2010 2009 2008
jul-sep apr-jun jan-mar okt-dec jul-sep apr-jun jan-mar okt-dec
Resultat per aktie, SEKY 1,84 1,30 1,52 1,98 0,48 0,11 -0,53 -1,89
Kassaflode fran den lépande 4,49 2,01 2,53 3,53 6,09 3,09 -2,18 5,92
verksamheten per aktie, SEK"
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 6 4 5 4 1 1 -1 -3
Avkastning pa eget kapital, % 4 3 4 4 1 0 -2 -4
Eget kapital per aktie, SEKY 42,72 40,24 39,89 38,80 37,96 37,90 36,13 51,24

1) Omrakning av historiska varden har skett med hansyn till nyemission i september 2009.
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Moderbolaget

3 ménader 9 ménader Helar
Resultatrakning i sammandrag jul-sep  jul-sep  jan-sep jan-sep  jan-dec
MSEK 2010 2009 2010 2009 2009
Rorelsens intékter 995 842 2784 2344 3322
Rorelsens kostnader -847 -748 -2 468 -2 391 -3 237
Rorelseresultat 148 94 316 -47 85
Finansiella poster -7 -17 -48 =77 -74
Resultat efter finansiella poster 141 77 268 -124 11
Bokslutsdispositioner - - - - -2 098
Resultat fore skatt 141 77 268 -124 -2 087
Skatt -35 -18 -68 36 579
Periodens resultat 106 59 200 -88 -1508
Balansrékning i sammandrag 30sep 30sep 3ldec
MSEK 2010 2009 2009
Anlaggningstillgangar 4 089 4 055 4018
Omsattningstillgangar 2883 3084 3368
Summa tillgangar 6972 7139 7 386
Eget kapital 2 380 3136 2228
Obeskattade reserver 2098 - 2098
Avsattningar 488 772 414
Rantebarande skulder 1372 2 600 1975
Ovriga skulder 634 631 671
Summa eget kapital och skulder 6 972 7 139 7 386
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Affarsomraden

Billeruds nettoomsattning och rérelseresultat per affairsomrade redovisas nedan. Affirsomradenas resultat redovisas exklusive
effekter av valutasakringar samt exklusive resultateffekter frin omvardering av kundfordringar i utlandsk valuta och valutaeffekter i
samband med betalningar. Dessa effekter redovisas separat pa raden Valutasakring m.m. Den del av valutaexponeringen som

avser forandringar i faktureringskurser ingar i affarsomrédesresultaten.

Nettoomsattning kvartalsvis per affairsomrade och for koncernen

2010 2009 2008
MSEK jul-sep apr-jun jan-mar okt-dec jul-sep apr-jun jan-mar okt-dec
Packaging & Speciality Paper 1085 1009 1052 953 965 1023 993 815
Packaging Boards 649 518 613 557 565 573 667 556
Market Pulp 452 445 384 380 325 310 323 334
Valutasakring m.m. -17 52 64 95 -12 -62 -131 -33
Ovrigt och elimineringar 82 84 77 75 50 63 48 37
Summa koncernen 2251 2108 2190 2 060 1893 1907 1900 1709
Rorelseresultat kvartalsvis per affarsomrade och for koncernen

2010 2009 2008
MSEK jul-sep apr-jun jan-mar okt-dec jul-sep apr-jun jan-mar okt-dec
Packaging & Speciality Paper 106 84 96 85 74 133 94 -23
Packaging Boards 107 -14 56 37 68 25 100 29
Market Pulp 92 100 31 8 -21 -58 =77 -110
Valutasékring m.m. -17 52 64 95 -12 -62 -131 -33
Ovrigt och elimineringar -12 -21 -13 6 -45 4 -23 -28
Summa koncernen 276 201 234 231 64 42 -37 -165
Rorelsemarginal kvartalsvis per affarsomrade och fér koncernen

2010 2009 2008
% jul-sep apr-jun jan-mar okt-dec jul-sep apr-jun jan-mar okt-dec
Packaging & Speciality Paper 10 8 9 9 8 13 9 -3
Packaging Boards 16 -3 9 7 12 4 15 5
Market Pulp 20 22 8 2 -6 -19 -24 -33
Koncernen 12 10 11 11 3 2 -2 -10
Leveransvolymer kvartalsvis per affarsomrade

2010 2009 2008
kton jul-sep apr-jun jan-mar okt-dec jul-sep apr-jun jan-mar okt-dec
Packaging & Speciality Paper 133 132 138 128 130 132 118 103
Packaging Boards 125 106 130 126 123 114 125 108
Market Pulp 74 71 75 82 75 77 82 78
Totalt 332 309 343 336 328 323 325 289
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Definitioner

Avkastning pé eget kapital
Nettoresultat i procent av genomsnittligt eget kapital.

Avkastning pa eget kapital efter utspadning
Nettoresultat i procent av genomsnittligt eget kapital 6kat

med effekt av beréknat utnyttjande av incitamentsprogram.

Avkastning pé sysselsatt kapital
Rorelseresultat i procent av genomsnittligt sysselsatt
kapital.

Avkastning pa totalt kapital
Rorelseresultat i procent av genomsnittligt totalt kapital.

Avsalumassa
Massa som séljs till pappersbruk utan egen tillverkning
av sadan massa.

Bruttomarginal

Rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA = Earnings
Before Interest, Taxes, Depreciation and Amortisation) i
procent av nettoomsattning.

Eget kapital
Eget kapital vid periodens slut.

Eget kapital per aktie
Eget kapital vid periodens slut dividerat med antalet aktier
pa marknaden vid periodens slut.

Eget kapital per aktie efter utspadning

Eget kapital vid periodens slut 6kat med effekt av beraknat
utnyttjande av incitamentsprogram dividerat med antal
aktier pa marknaden vid periodens slut efter beréknat
utnyttjande av incitamentsprogram.

Fluting
Det vagformade mellanskiktet i wellpapp. Tillverkas av
ny- eller returfiber.

Kassaflode fran den I6pande verksamheten per aktie
Kassaflode fran den lopande verksamheten dividerat med
genomsnittligt antal aktier pA marknaden under perioden.

Nettoskuldséttningsgrad
Rantebarande nettoskuld dividerad med eget kapital.

Nettoskuldséttningsgrad efter utspadning
Rantebarande nettoskuld dividerad med eget kapital okat
med effekt av beréknat utnyttjande av incitamentsprogram.

Operativt kassaflode per aktie
Operativt kassafléde dividerat med genomsnittligt antal
aktier p& marknaden under perioden.

Resultat per aktie
Nettoresultat dividerat med genomsnittligt antal aktier pa
marknaden.

Resultat per aktie efter utspadning

Nettoresultat dividerat med genomsnittligt antal aktier p&
marknaden efter beraknat utnyttjande av incitaments-
program.

Rorelsemarginal
Rorelseresultat i procent av nettoomséttning.

Réntebé&rande nettoskuld
Rantebarande avsattningar och skulder minus
rantebarande tillgangar.

Soliditet
Eget kapital i procent av balansomslutningen.

Soliditet efter utspadning

Eget kapital 6kat med effekt av beraknat utnyttjande av
incitamentsprogram i procent av balansomslutningen 6kat
med effekt av beréknat utnyttjande av incitamentsprogram.

Sulfatmassa

Kemisk massa som tillverkas genom att ved kokas under
hdgt tryck vid hog temperatur med s k vitlut (natrium-
hydroxid och natriumsulfid). Sulfatmassa kallas éven
kraftmassa.

Sysselsatt kapital
Balansomslutning minskad med icke rantebarande skulder,
icke rantebarande avsattningar och rantebarande tillgangar.
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