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Traineeprogram 2011
Nya formagor pa plats for att utveckla Billerud

Billerud etablerar nya kontakter och samarbeten langre fram i vardekedjan. For
att klara de nya utmaningarna fortsatter Billerud att starka organisation kompe-
tensmassigt saval pa bruken som inom affarsomradena. Férmagan att rekrytera
samt behadlla kompetenta och engagerade medarbetare ar central for att fort-
satta vara ett konkurrenskraftigt och innovativt bolag.

Det ar darfér mycket gladjande att Billerud fér andra aret i rad har mottagit ett
mycket stort antal sékanden till traineeprogrammet 2011. | september valkomnas
tio utvalda talanger som kommer att vara med och bidra till Billeruds framtida
utveckling.
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Avlamnad for offentliggérande den 21 juli 2011 kl. 10.30

3 manader 6 manader

apr-jun jan-mar apr-jun jan-jun jan-jun

2011 2011 2010 2011 2010

Nettoomsattning, MSEK 2 383 2 547 2108 4 930 4 298
EBITDA, MSEK 426 485 350 911 730
Rorelseresultat, MSEK 275 332 201 607 435
Rorelsemarginal, % 12% 13% 10% 12% 10%
Resultat fore skatt, MSEK 263 320 182 583 394
Periodens resultat, MSEK 194 235 134 429 290
Resultat per aktie, SEK 1,88 2,28 1,30 4,16 2,82

Januari-juni 2011 jamfoért med samma period 2010

Nettoomsattningen uppgick till MSEK 4 930 (4 298), en 6kning med 15 procent.
Rorelseresultatet uppgick till MSEK 607 (435), motsvarade en marginal pa

12 procent (10).

Periodens resultat uppgick till MSEK 429 (290).

Resultat per aktie uppgick till SEK 4,16 (2,82).

Arsstamman 2011 beslutade i enlighet med styrelsens férslag att ldmna en utdelning p&
SEK 3,50 (0,50) per aktie for 2010.

April-juni 2011 jamfort med januari-mars 2011

Nettoomsattningen uppgick till MSEK 2 383 (2 547).

Rorelseresultatet uppgick till MSEK 275 (332). Minskningen motsvarar de extra kostnader
som tillkommit under andra kvartalet till foljd av att ett periodiskt underhallsstopp vid
Skarblacka bruk genomforts.

Orderlaget var fortsatt gott om &n pa en lagre och mer normal niva.

De for kvartalet aviserade prisdkningarna fér forpackningspapper resulterade i 6kade
priser i lokal valuta med i snitt drygt 3 procent jamfort med forsta kvartalet.

Utsikter for helaret 2011

Orderlaget &r vid borjan av tredje kvartalet fortsatt gott och pad normalnivaer.

Ytterligare prisékningar har inte aviserats.

Fortsatt stabil utveckling forvantas under tredje kvartalet.

Oron pa finansmarknaden och dess inverkan pa konjunkturférloppet gor att utvecklingen
kanns nagot osakrare for perioden darefter.

Eventuella frgor med anledning av denna rapport besvaras av Per Lindberg, VD och koncernchef,
+46 70 248 15 17 och Bertil Carlsén, Ekonomi- och finansdirektor, +46 730 211 092

Delérsrapporten presenteras av Billeruds VD Per Lindberg och Ekonomi- och finansdirektor Bertil Carlsén

pé en press- och analytikerkonferens torsdagen den 21 juli kl. 13.00.
Plats: Sparvagnshallarna, Birger Jarlsgatan 57 A, Stockholm.

Billerud AB (publ) Box 703, 169 27 Solna Org. nr. 556025-5001
Tel +46 8 553 335 00 Fax +46 8 553 335 60 E-post: ir@billerud.com

Billerud &r ett férpackningspappersforetag. Affarsidén ar att erbjuda kunderna forpackningsmaterial och I6sningar som framjar och skyddar
deras produkter - férpackningar som ar attraktiva, starka och gjorda av férnyelsebara material. Billerud har en varldsledande position inom
ett flertal produktsegment, bade inom papper till konsumentférpackningar och fér industriella &andamal. Produktionen sker vid koncernens

tre integrerade massa- och pappersbruk i Sverige samt vid ett brittiskt pappersbruk.
www.billerud.se




Kommentar av Billeruds VD Per Lindberg:

Annu ett starkt kvartal

"Billeruds resultat ar fortsatt starkt. Vi har en rérelsemarginal pa 12 procent, ett kassaflode fran
den I6pande verksamheten pa 20 procent av omsattningen och en avkastning pa eget kapital
om 19 procent. Minskningen i rorelseresultatet om MSEK 57 jamfort med det forsta kvartalet
motsvarar i stort kostnaderna for det periodiska underhallsstopp i Skarblacka som
genomfdrdes under andra kvartalet. Det underliggande resultatet fér det andra kvartalet blev
alltsa lika starkt som under foregaende kvartal. Marknadslaget var fortsatt gott med god
balans pa marknaderna. De mycket starka orderbockerna och salda volymerna under forsta
kvartalet har under andra kvartalet dock kommit ner pa mer normala nivaer. Aviserade
prisokningar i forsta kvartalet har gett effekt och de genomférda prisékningarna har
kompenserat for 6kade kostnader och den starkare kronan.

Arbetet med att starka Billeruds kompetens och kunnande om slutkundernas behov av
férpackningar och forpackningslosningar fortsatter. Vi har under andra kvartalet antagit 10 nya
unga trainees till vart traineeprogram som startade forra aret. De borjar sin utbildning till
hosten tillsammans med ett antal internt rekryterade férmagor. Var vidareutveckling av
produkten FibreForm® har lett till ett antal nya kundkontakter som vi arbetar tillsammans med
for att ta fram nya forpackningslésningar.

Billerud starker sin position inom foérpackningsindustrin genom att investera i en
minoritetsposition i PACCESS Packaging, ett USA baserat féretag med flera verksamheter pa
den asiatiska marknaden. Genom denna investering tar Billerud ytterligare ett steg till att bli ett
annu mer kund- och lésningsorienterat foretag. Vi ser att forpackningsoptimering med
avseende pa funktion, material, design och hallbarhet blir allt viktigare for varuméarkeséagare.
Med Billeruds expertis inom fornybara material och med PACCESS Packagings etablerade
kundbas, breda kunskap inom férpackningsutveckling och djupa lokala marknadskunskap i
Asien, skapar vi en stark plattform for framtida tillvaxt. Vi kommer omedelbart att utoka var
position i Asien som ar en viktig tillvaxtmarknad.

Jag ser goda forutsattningar for en fortsatt positiv utveckling for Billerud, bade pa kort sikt och
lite Iangre sikt.”

Billerudkoncernen

Marknad

Billerud erbjuder den globala forpackningsmarknaden innovativa och hallbara produkter och
tjanster. Koncernen har en ledande position inom nyfiberbaserat férpackningspapper.
Forpackningsmarknaden visar en fortsatt positiv utveckling framst till foljd av 6kad
globalisering, tkat valstand och férandrade konsumtionsmonster.

Efterfragan inom merparten av Billeruds segment for forpackningspapper var under andra
kvartalet god. Orderlaget var fortsatt gott om @n pa en lagre och mer normal niva. Priserna i
lokal valuta 6kade i snitt med drygt 3 procent under kvartalet jamfort med forsta kvartalet.

Efterfragan pa NBSK massa var fortsatt god under andra kvartalet. Tva prisékningar
aviserades for Europa under kvartalet — USD 1 010 per ton for april och USD 1 040 per ton for
juni. Den aviserade prisokningen for juni realiserades inte fullt ut utan slutade pa cirka USD

1 025 per ton, vilket berodde pa en lagre efterfragan fran Kina och sasongsmassigt lagre
efterfrdgan i Europa. Dessutom starktes EUR/USD sedan prisaviseringen for juni skedde.
Prisnivan i Europa tkade saledes med cirka USD 45 per ton under kvartalet.

Under andra kvartalet 2011 uppgick Billeruds totala férsaljningsvolymer till 335 000 ton, en
minskning med 9 procent jamfort med foregaende kvartal. De lagre forsaljningsvolymerna
under andra kvartalet beror pa ett periodiskt underhallsstopp vid Skarblacka bruk samt att en
del av volymerna som skulle ha levererats under december 2010 istéllet levererades under



forsta kvartalet 2011. Detta resulterade i hogre volymer under forsta kvartalet. JAmfort med
samma period foregaende ar dkade forsaljningsvolymerna med 8 procent.

Under kvartalet uppgick forsaljningsvolymerna av férpackningspapper till 254 000 ton, en
minskning med 11 procent jamfort med foregdende kvartal och en 6kning med 7 procent
jamfort med samma period féregaende ar.

Under kvartalet uppgick forsaljningsvolymerna av avsalumassa till 81 000 ton, en minskning
med 2 procent jamfért med foregaende kvartal och en 6kning med 14 procent jamfort med
samma period foregaende ar.

Forsaljning och resultat

Andra kvartalet jamfort med forsta kvartalet

Nettoomsattningen uppgick till MSEK 2 383, en minskning med 6 procent jamfért med forsta
kvartalet. Minskningen beror pa lagre forséaljningsvolymer till f6ljd av periodiskt
underhallsstopp i Skarblacka och att forsaljningsvolymerna under foregaende kvartal var
historiskt mycket hoga. Forbattrade priser hade en positiv effekt pa nettoomsattningen.

Rorelseresultatet uppgick till MSEK 275, en minskning med MSEK 57. Foréndringen i
rorelseresultat framgar av tabellen nedan. Rorelsemarginalen uppgick till 12 procent (13).

Rorelseresultatforandring mot féregaende kvartal
jan-mar 11/ apr-jun 11/

MSEK okt-dec 10 jan-mar 11
Forséljnings- och produktionsvolymer, inkl. produktmix 51 -83
Forsaljningspriser (i respektive forséljningsvaluta) 46 81
Forandring rérliga kostnader -78 -5
Forandring fasta kostnader 49 -51
Forandring avskrivningar 13 2
Valutakursforandringseffekt inkl. hedging* -75 -1
Total rorelseresultatforandring 6 -57

* Valutakursférandringseffekten pa totalt MSEK -1 bestar av foljande komponenter: forandring avistakurser MSEK -12,
valutasakring MSEK -47 och valutaeffekter vid omvéardering av kundfordringar samt kundinbetalningar MSEK 58.

Periodiskt underhallsstopp vid Skarblacka bruk bedéms ha belastat andra kvartalet med
kostnader om MSEK 56. Lagre forséljnings- och produktionsvolymer paverkade
rorelseresultatet negativt med MSEK 83. Forbattrade forsaljningspriser i lokal valuta hade en
positiv inverkan om MSEK 81. Férpackningspapperssegmenten dkade priserna i lokal valuta
med i snitt drygt 3 procent jamfort med forsta kvartalet. Rorliga kostnader 6kade med MSEK 5,
varav effekten av 6kade vedpriser var MSEK 1. Fasta kostnader 6kade med MSEK 51.
Okningen var framst hanforlig till underhallsarbete, till foljd av det periodiska underhallsstoppet
i Skarblacka och annat underhallsarbete.

Rorelseresultatet per affarsomrade

Roérelsemarginal, % Rorelseresultat, MSEK Avvikelse
Affarsomréde apr-jun jan-mar apr-jun jan-mar
(andel av férsaljning) 2011 2011 2011 2011
Packaging & Speciality Paper och 11% 12% 196 237 -41

Packaging Boards
Forpackningspapper (cirka 80%)

Market Pulp 5% 9% 20 38 -18
Avsalumassa (cirka 20%)
Valutasakring och dvrigt na na 59 57 2

Koncernen 12% 13% 275 332 -57

Koncernen inkluderar férutom de tre affarsomradena dven Valutasakring m.m. samt Ovrigt och elimineringar enligt specifikation
pa sidan 17.



Rorelseresultatet for forpackningspapper (Packaging & Speciality Paper samt Packaging
Boards) minskade med MSEK 41, motsvarande en rorelsemarginalminskning fran 12 till 11
procent. Minskningen forklaras helt av det periodiska underhallsstoppet i Skarblacka.
Rorelseresultatet for avsalumassa (Market Pulp) minskade med MSEK 18 och
rorelsemarginalen uppgick till 5 procent jamfort med 9 procent. Halften av denna nedgang om
MSEK 18 forklaras av samma underhallsstopp. For ytterligare redovisning per affarsomrade
se sidorna 6-8.

Finansnettot uppgick till MSEK -12 (-12).

Resultat fore skatt uppgick till MSEK 263. Berédknad skatt uppgick till MSEK -69.
Nettoresultatet uppgick saledes till MSEK 194.

Andra kvartalet jamfort med motsvarande period 2010
Nettoomsattningen dkade med 13 procent jamfort med motsvarande period foregaende ar.

Rorelseresultatet kade med MSEK 74, vilket beror pa forbattrade priser och hogre
forsaljningsvolymer (se tabell nedan). Rérelsemarginalen uppgick till 12 procent (10).

Januari-juni jamfért med motsvarande period 2010
Nettoomsattningen uppgick till MSEK 4 930, en 6kning med 15 procent jamfért med
motsvarande period foregaende ar.

Rorelseresultatet uppgick till MSEK 607. Okningen om MSEK 172 forklaras av forbattrade
priser och hogre forsaljningsvolymer. Rorliga kostnader 6kade med MSEK 145, varav effekten
av Okade vedpriser var MSEK 135. Rorelsemarginalen uppgick till 12 procent (10).

Rorelseresultatforandring mot motsvarande period foregéende ar
jan-mar 11/  apr-jun 11/  jan-jun 11/

MSEK jan-mar 10 apr-jun 10 jan-jun 10
Forsaljnings- och produktionsvolymer, inkl. produktmix 10 80 90
Forsaljningspriser (i respektive forsaljningsvaluta) 481 343 824
Ersattning for strejk - =77 =77
Forandring rérliga kostnader -88 -57 -145
Forandring fasta kostnader -22 -36 -58
Forandring avskrivningar -7 -2 -9
Valutakursforandringseffekt inkl. hedging* -276 -177 -453
Total rorelseresultatférandring 98 74 172

* Valutakursforandringseffekten pa totalt MSEK -453 bestar av foljande komponenter: férandring avistakurser MSEK -503,
valutasakring MSEK 5 och valutaeffekter vid omvérdering av kundfordringar samt kundinbetalningar MSEK 45.

Finansnettot uppgick till MSEK -24 (-41), en forbattring med MSEK 17 som férklaras av en
lagre skuldsattning.

Resultat fore skatt uppgick till MSEK 583. Beraknad skatt uppgick till MSEK -154.
Nettoresultatet uppgick saledes till MSEK 429.

Vasentliga risker och osékerhetsfaktorer

Billeruds produkter ar generellt konjunkturberoende, bade avseende prisutveckling och moéjliga
forsaljningsvolymer. Koncernen ar exponerad for valutaférandringar genom att huvuddelen av
intakterna faktureras i utlandsk valuta medan stor del av rorelsekostnaderna ar i SEK. For
narmare beskrivning av risker och kanslighetsanalys hanvisas till sidorna 71-75 i
Arsredovisning fér 2010.



Transaktioner med narstdende

Inga transaktioner har &gt rum mellan Billerud och narstaende som vasentligen paverkat
féretagets stallning och resultat.

Valutaséakring

Under forsta halvaret 2011 hade nettoflodet sakrats till EUR/SEK 9,38 (10,94), USD/SEK 7,05
(7,95) och GBP/SEK 10,80 (11,89). Valutasakringen gav sammanlagt en resultateffekt pa
MSEK 151 (146) (jamfért med om ingen valutasékring skulle ha &gt rum).

Billeruds utestadende valutakontrakt per den 30 juni 2011 hade ett marknadsvarde pa
MSEK 77. Den del av kontrakten som motsvaras av kundfordringar har paverkat resultatet
under andra kvartalet. Ovriga kontrakt hade ett marknadsvéarde pad MSEK 49.

Billerud sakrar |6pande cirka 50 procent av det prognostiserade nettoflodet den kommande
12-manadersperioden, men har ocksa i enlighet med finanspolicyn mojlighet att utoka
valutasakringen upp till 100 procent av nettoflédet de narmaste 15 manaderna.

Den sakrade andelen av flodet samt de sakrade kurserna fér EUR, USD och GBP per den 30
juni 2011 anges i tabellen nedan.

Sakrad andel av valutaflodet for EUR, USD och GBP samt valutakurser mot SEK

jul-sep okt-dec jan-mar apr-jun Totalt

Valuta 2011 2011 2012 2012 12 man
EUR Andel av nettofltdet 86% 61% 46% 11% 51%
Kurs 9,12 9,33 9,43 9,21 9,25

USD Andel av nettoflodet 82% 57% 22% 10% 43%
Kurs 7,06 6,66 6,57 6,51 6,85

GBP Andel av nettofltdet 83% 56% 20% 10% 42%
Kurs 10,65 10,64 10,64 10,51 10,64

Investeringar och sysselsatt kapital

Bruttoinvesteringarna inklusive foretagsforvarv uppgick under férsta halvaret 2011 till MSEK
212 (137).

Billeruds sysselsatta kapital uppgick till MSEK 4 909 den 30 juni 2011, jamfért med
MSEK 5 113 den 31 mars 2011 och MSEK 5 137 den 30 juni 2010.

Avkastningen pa sysselsatt kapital, beréaknat pa den senaste 12-manadersperioden, uppgick
till 24 procent (14). Om effekten av valutasékringen raknas bort uppgar avkastningen pa
sysselsatt kapital till 17 procent (8). Avkastningen pa eget kapital efter skatt var 19 procent
(13).



Kassaflode och finansiell stallning

Kassaflodesanalys i sammandrag

3 manader 6 manader

apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun
MSEK (positivt tecken avser skuldminskning) 2011 2010 2011 2010
Rorelsedverskott m.m. 421 246 902 625
Rorelsekapitalféorandring m.m. 57 -11 -244 -99
Finansnetto, skatter m.m. -10 -28 -191 -58
Kassaflode fran I6pande verksamhet 468 207 467 468
Lépande nettoinvesteringar -129 -87 -211 -137
Operativt kassaflode 339 120 256 331
Utdelning -361 -52 -361 -52
Ovrigt, ej kassaflodespaverkande poster -1 31 -7 -4
Forandring av nettoskuldsattning under perioden -23 99 -112 275

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick under forsta halvaret 2011 till MSEK 467
(468).

Det operativa kassaflodet uppgick under férsta halvaret 2011 till MSEK 256 (331).

Réantebarande nettoskuld uppgick den 30 juni 2011 till MSEK 267, jamfért med MSEK 244 den
31 mars 2011 och MSEK 877 den 30 juni 2010. Koncernens nettoskuldsattningsgrad var vid
periodens utgang 0,06 ggr jamfort med 0,05 ggr den 31 mars 2011 och 0,21 ggr den 30 juni
2010. Billeruds finansiella mal for nettoskuldsattningsgraden ar att den Gver en
konjunkturcykelperiod ska vara mellan 0,60 och 0,90 ggr. Nuvarande nettoskuldsattningsgrad
ar darmed lagre an den over tiden efterstravade genomsnittliga nettoskuldsattningsgraden.
Likvida medel uppgick per den 30 juni 2011 till MSEK 597, jamfort med MSEK 422 den 30 juni
2010.

Finansiering
Under forsta kvartalet 2011 ersattes den syndikerade kreditfaciliteten om MSEK 1 200 med
forfall 2012 med en ny 5-arig facilitet om MSEK 801 med ett konsortium av banker.

Réantebarande Ian uppgick till MSEK 943 den 30 juni 2011. Av detta belopp uppgick
utnyttjandet av den syndikerade kreditfaciliteten (pa maximalt MSEK 801) till MSEK 116,
obligationslan till MSEK 825, utnyttjandet av Billeruds certifikatprogram (pa maximalt
MSEK 1 500) till MSEK 0 och 6vriga réntebarande skulder till MSEK 2.

Personal
Medelantalet anstallda uppgick under forsta halvaret 2011 till 2 264 att jamféra med 2 226
under motsvarande period 2010, det vill sdga en 6kning med 38 anstallda.

Segmentinformation
Koncernens verksamhet styrs och rapporteras per affarsomrade enligt nedan.

e Affarsomrade Packaging & Speciality Paper ansvarar for forsaljning av sackpapper och
kraftpapper med fokus pa forpackad mat, pappersbéarkassar, sacklésningar och
industriella applikationer.

e Affarsomrade Packaging Boards ansvarar for forsaljning av fluting, liner och
vatskekartong med fokus pa frukt & gront och konsumentvaror.



o Affarsomrade Market Pulp ansvarar for forsaljning av langfibrig avsalumassa.

e Ovrig verksamhet omfattar koncerngemensamma funktioner som koncernkontor,
virkesforsorjning samt forsaljningsorganisationer. | 6vrig verksamhet redovisas aven
resultatandelar i intressebolag/joint ventures, Nine TPP AB och ScandFibre Logistics
AB samt dotterbolaget Tenova Bioplastics AB. Ovrig verksamhet innehaller ocksa
resultat av valutasakring av koncernens nettofloden av valutor, resultat av
massaprissakringar samt koncernelimineringar.

Vad avser anlaggningstillgangar och kapitalinvesteringar ar en uppdelning pa affarsomrade
inte mojlig eftersom affarsomradena ar produktionsmaéssigt starkt integrerade.

Resultatrakning i sammandrag per affarsomrade

Packaging & Packaging Market Ovrig Totalt
Speciality Paper Boards Pulp verksamhet koncernen
jan-jun jan-jun  jan-jun jan-jun jan-jun jan-jun jan-jun jan-jun jan-jun jan-jun
MSEK 2011 2010 2011 2010 2011 2010 2011 2010 2011 2010
Nettoomsattning 2296 2061 1432 1131 871 829 331 277 4 930 4298
Ovriga intakter - 39 - 26 - 12 5 4 5 81
Rorelsens -1889 -1765 -1159 -1035 -759 -654 -218 -195 -4025 -3649
kostnader, 6vriga
Av- och -165 -155 -82 -80 -54 -56 -3 -4 -304 -295
nedskrivningar
Resultatandelar i - - - - - - 1 0 1 0
intresseftg./ JV
Rorelseresultat 242 180 191 42 58 131 116 82 607 435
Rorelsemarginal 11% 9% 13% 4% 7% 16% 12% 10%
Finansiella poster -24 -41
Skatt -154 -104
Nettoresultat 429 290

For kvartalsdata som kommenteras nedan se sidan 17 i denna rapport.

Affarsomrade Packaging & Speciality Paper

Andra kvartalet

Rorelseresultatet uppgick till MSEK 102, en minskning med MSEK 38 jamfért med forsta
kvartalet 2011. Packaging & Speciality Paper svarar for en stor del av produktionen pa
Skarblacka bruk och far vid underhallsstopp vid bruket béara cirka 70 procent av kostnaden for
stoppet. Underhallsstoppet som skedde under kvartalet paverkade affarsomradets
rorelseresultat negativt i form av 6kade fasta kostnader samt lagre férsaljningsvolymer.
Forbattrade priser hade dock en positiv inverkan.

| forhallande till motsvarande period 2010 6kade rorelseresultatet med MSEK 18. Forbattrade
priser i lokal valuta och forbattrad produktmix kompenserade for ett férsamrat valutalage och
for okade kostnader.

Roérelsemarginalen uppgick till 9 procent jamfért med 12 procent for forsta kvartalet 2011 och
8 procent for motsvarande period foregaende ar.

Januari-juni
Rorelseresultatet 6kade med MSEK 62 till MSEK 242 jamfort med motsvarande period
foregaende ar, framst till foljd av forbattrade priser som kompenserade for 6kade kostnader.



Marknadsutveckling

Generellt sa forsvagades orderlaget for sack- och kraftpapper under kvartalet och atergick till
en mer normaliserad niva, en situation som aven kvarstod vid slutet av kvartalet. Lagernivaer
som under forsta kvartalet successivt byggts upp reducerades under andra kvartalet.
Prisnivan i lokal valuta 6kade for samtliga produkter jamfort med féregaende kvartal.

Affarsomrade Packaging Boards

Andra kvartalet

Rorelseresultatet uppgick till MSEK 94, en minskning med MSEK 3 jamfort med forsta
kvartalet 2011. Forbattrade priser inverkade positivt pa rorelseresultatet medan ¢kade fasta
kostnader och lagre forsaljningsvolymer, delvis till foljd av underhallsstoppet i Skarblacka,
hade en negativ paverkan. Generellt sett &r andra kvartalet sdsongsmassigt svagare &n forsta
kvartalet.

| forhallande till motsvarande period 2010 6kade rérelseresultatet med MSEK 108. Okningen
forklaras delvis av hogre forsaljningsvolymer, vilket beror pa att ett underhallsstopp dgde rum
vid affarsomradets viktigaste bruk, Gruvon, under motsvarande period foregaende ar.
Dessutom forbattrades priserna.

Roérelsemarginalen uppgick till 13 procent jamfort med 13 procent for forsta kvartalet 2011 och
-3 procent for motsvarande period féregaende ar.

Januari-juni
Rorelseresultatet 6kade med MSEK 149 till MSEK 191 jamfort med motsvarande period
foregdende ar, framst till foljd av forbattrade priser och hogre forséljningsvolymer.

Marknadsutveckling

Orderlaget var fortsatt gott under andra kvartalet. Dock skedde en viss sdsongsmassig
avmattning. Prisnivan i lokal valuta 6kade fér samtliga produkter jamfort med féregaende
kvartal.

Affarsomrade Market Pulp

Andra kvartalet

Rorelseresultatet uppgick till MSEK 20, en minskning med MSEK 18 jamfért med forsta
kvartalet 2011. Minskningen var framst ett resultat av lagre férsaljnings- och
produktionsvolymer samt 6kade fasta kostnader, delvis till foljd av underhallsstoppet.
Forbattrade priser i lokal valuta kompenserade dock for ett férsamrat valutalage.

| forhallande till motsvarande period 2010 minskade rorelseresultatet med MSEK 80, framst till
féljd av en lagre USD-kurs.

Rdorelsemarginalen uppgick till 5 procent jamfort med 9 procent for férsta kvartalet 2011 och
22 procent foér motsvarande period foregaende ar.

Januari-juni

Rorelseresultatet minskade med MSEK 73 till MSEK 58 jamfort med motsvarande period
foregaende ar. Forbattrade priser i lokal valuta och hogre forsaljningsvolymer kompenserade
delvis for ett férsamrat valutaldge och 6kade kostnader.

Marknadsutveckling

Efterfragan pd NBSK massa var fortsatt god under andra kvartalet. Tva prisékningar
aviserades for Europa under kvartalet — USD 1 010 per ton for april och USD 1 040 per ton for
juni. Den aviserade prisokningen for juni realiserades inte fullt ut utan slutade pa cirka USD

1 025 per ton, vilket berodde pa en lagre efterfragan fran Kina och sasongsmassigt lagre



efterfrdgan i Europa. Dessutom starktes EUR/USD sedan prisaviseringen for juni skedde.
Prisnivan i Europa 0kade saledes med cirka USD 45 per ton under kvartalet.

Moderbolaget
| Billerud AB ingar Gruvons bruk, forsaljningsorganisationen for den nordiska marknaden och
marknader utanfor Europa samt huvudkontorsfunktionerna.

Nettoomsattningen under forsta halvaret 2011 uppgick till MSEK 2 239 (1 759).
Rorelseresultatet uppgick till MSEK 361, en 6kning jamfort med féregaende ar med MSEK
193, huvudsakligen pa grund av ett forbattrat rérelseresultat for Gruvéns bruk.

Moderbolaget kurssakrar saval moderbolagets som koncernens nettofléden av valutor. |
moderbolagets resultat ingar resultat av dessa sakringsatgarder. Detta resultat uppgick for
forsta halvaret 2011 till MSEK 151 (146).

Investeringar i materiella och immateriella anlaggningstillgangar exklusive aktier uppgick
under forsta halvaret 2011 till MSEK 43 (86). Medelantalet anstallda var 935 (926). Kassa och
bank samt kortfristiga placeringar uppgick till MSEK 505 (338).

Sasongseffekter

Underhallsstopp

Forutom lépande underhall under pagaende drift, behodver Billeruds bruk normalt ocksa
mojlighet till ett mer omfattande underhall vid nagot tillfalle under aret. For att utféra
underhallet stoppas produktionen av massa och papper — sa kallade underhallsstopp.
Kostnaden for ett underhallsstopp bestar huvudsakligen av volymbortfall relaterat till stoppet
och fasta kostnader, framst i form av kostnader for underhall och tvertidsarbete, samt till viss
del av rorliga kostnader sdsom hogre forbrukning av el och ved vid aterstarten av
produktionen. Stoppens paverkan pa resultatet varierar med omfattningen av de atgarder som
gors i samband med stoppen, karaktaren av dessa atgarder samt den faktiska langden pa
stoppet. Estimerad stoppkostnad ar en uppskattning pa ett normalstopps paverkan pa
resultatet i forhallande till ett kvartal utan periodiskt underhallsstopp.

Estimerad Estimerad férdelning av Planerad tidpunkt for
stoppkostnad  stoppkostnad per affirsomrade underhallsstopp
Bruk (MSEK) PSP PB MP 2011 (2010)
Gruvon Ca 100 Ca 30% Ca 60% Ca 1l0% Kv 4, 10 dagar (Kv 2, 10 dagar)
Karlsborg Ca40 Ca 50% 0% Ca50% Kv 3, 10 dagar (Kv 3, 10 dagar)
Skarblacka Ca 60 Ca 70% Ca 15% Cal5% Kv 2, 8 dagar (Kv 3, 8 dagar)

Underhéllsstopp i Beetham har en obetydlig effekt pa Billeruds totala resultat.

Ovriga sasongseffekter

En betydande del av volymerna for Billerud Flute® anvands till férpackningar for fruktexport
fran Medelhavsomradet. Efterfragan fran denna kundgrupp varierar med fruktexportsasongen
och ar vanligtvis som hogst under perioden september till mars varje ar. En betydande del av
Billeruds sackpapper och QuickFill® sackpapper gar till férpackningar foér cement och
byggmaterial. Efterfrdgan pa byggmaterial i Europaomradet brukar generellt sett vara hogre
under perioden maj till oktober.



Storsta aktiedagarna
Billeruds tio storsta dgare per den 30 juni 2011 enligt SIS Agarservice AB ar (Billeruds eget
agande av cirka 1,7 miljoner aktier samt utlandska depabanker ar exkluderade):

Aktieadgare Antal aktier Andel av roster, %
Frapag Beteiligungsholding AG 21 621 400 21,0
SHB fonder 3 146 838 3,1
DFA fonder 2 920 336 2,8
SEB fonder 1915138 19
Swedbank Robur fonder 1852 555 1,8
Norska staten 1777 338 1,7
Nordea fonder 1221074 1,2
Fjarde AP fonden 1218 659 1,2
Skandia Liv 1 018 405 1,0
Ostersjostiftelsen 967 702 0,9
Totalt de 10 storsta aktiedgarna 37 659 445 36,5
Totalt antal aktier pA marknaden 103 114 299 100,0

Andelen utlandskt dgande uppgick till 45,3 procent av antalet aktier pa marknaden. Totala
antalet agare (inklusive forvaltarregistrerade) uppgick till 108 968. Mer information om
aktieagarstrukturen aterfinns pa www.billerud.se/investerare.

Aktieférdelning
Aktiefordelningen per den 30 juni 2011 framgar nedan.

Registrerat antal aktier 104 834 613
Aterkdpta aktier i eget forvar -1720314
Totalt antal aktier pA marknaden 103 114 299

Efter utgangen av 2004 har inga aterkép av egna aktier skett.

Langsiktigt incitamentsprogram (LTIP 2011)

Arsstamman 2011 beslutade om inférandet av ett l&ngsiktigt incitamentsprogram (LTIP 2011)
for Billerud och i samband med det 6verlatelse av eget innehav av egna aktier. Billerud har
sedan tidigare ytterligare ett langsiktigt incitamentsprogram (LTIP 2010).

LTIP 2011 syftar dels till att starka Billeruds férmaga att behalla de basta talangerna for
centrala ledarskapspositioner, dels till att stimulera deltagarna till 6kade insatser genom att
sammanlanka deras intressen och perspektiv med aktiedgarnas. Programmet omfattar totalt
hdgst 20 ledande befattningshavare och andra nyckelpersoner inom Billerudkoncernen. LTIP
2011 loper pa tre ar med start 2011 och utfallet beror pa uppfyllandet av olika finansiella
prestationskrav. Det maximala antalet Billerudaktier som omfattas av LTIP 2011 uppgar till
265 600, vilket motsvarar cirka 0,3 procent av det totala antalet utestaende Billerudaktier och
antal utestaende roster. Den maximala uppskattade kostnaden for LTIP 2011 beraknas uppga
till cirka MSEK 24, inklusive MSEK 14 i sociala avgifter.

For ytterligare information om LTIP 2011 hanvisas till pressmeddelande daterat 30 mars 2011
samt stammohandlingarna for arsstamman 2011 vilka finns tillganglig pa Billeruds hemsida.
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Handelser efter kvartalets utgang

Billerud har tecknat avtal om en investering motsvarande 30 procent av forpackningsforetaget
PACCESS Packaging, en division till PACCESS LLC. PACCESS Packaging har verksamhet i
de stora exportlanderna i Asien. Foretaget har cirka 60 medarbetare och omsatter idag cirka
MUSD 27. Billerud har for avsikt att dver tid 6ka sitt delagande i PACCESS Packaging.

Susanne Lithander har anstéllts som ny CFO i Billerud och tilltrader den 1 september, da
ocksa nuvarande CFO Bertil Carlsén lamnar sin tjanst.

Utsikter for helaret 2011

e Orderlaget ar vid borjan av tredje kvartalet fortsatt gott och pa normalnivaer.

e Yiterligare prisokningar har inte aviserats.

o Fortsatt stabil utveckling forvantas under tredje kvartalet.

e Oron pa finansmarknaden och dess inverkan pa konjunkturforloppet gor att utvecklingen
kanns nagot osakrare for perioden darefter.

Undertecknade forsakrar att halvarsrapporten ger en rattvisande 6versikt av moderbolagets
och koncernens verksamhet, stéllning och resultat samt beskriver vasentliga risker och
osakerhetsfaktorer som moderbolaget och de foretag som ingar i koncernen star infor.

Stockholm den 21 juli 2011
Billerud AB (publ)

Ingvar Petersson Michael M.F. Kaufmann, Helena Andreas
Ordfoérande Vice ordférande Ledamot
Stewe Cato Helén Gustafsson Mikael Hellberg
Ledamot Ledamot Ledamot
Gunilla Jénson Ewald Nageler Yngve Stade Per Lindberg
Ledamot Ledamot Ledamot VD

Granskningsrapport
Till styrelsen for Billerud AB (publ)

Inledning

Vi har utfort en dversiktlig granskning av den finansiella delarsinformationen i sammandrag
(delarsrapport) for Billerud AB (publ) per 30 juni 2011 och den sexmanadersperiod som
slutade per detta datum. Det ar styrelsen och verkstallande direktdren som har ansvaret for att
uppratta och presentera denna delarsrapport i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen.
Vart ansvar ar att uttala en slutsats om denna delarsrapport grundad pa var éversiktliga
granskning.

Den oversiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfort var 6versiktliga granskning i enlighet med Standard for 6versiktlig granskning
(SOG) 2410 Oversiktlig granskning av finansiell delarsinformation utford av foretagets valda
revisor. En Oversiktlig granskning bestar av att gora forfragningar, i forsta hand till personer
som ar ansvariga for finansiella fragor och redovisningsfragor, att utféra analytisk granskning
och att vidta andra 6versiktliga granskningsatgarder. En 6versiktlig granskning har en annan
inriktning och en betydligt mindre omfattning jamfoért med den inriktning och omfattning som en
revision enligt International Standards on Auditing, ISA, och god revisionssed i évrigt har.
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De granskningsatgarder som vidtas vid en 6versiktlig granskning gor det inte mojligt for oss att
skaffa oss en sadan sakerhet att vi blir medvetna om alla viktiga omstandigheter som skulle
kunna ha blivit identifierade om en revision utforts. Den uttalade slutsatsen grundad pa en
oversiktlig granskning har darfor inte den sakerhet som en uttalad slutsats grundad pa en
revision har.

Slutsats

Grundat pa var oversiktliga granskning har det inte kommit fram nagra omstandigheter som
ger oss anledning att anse att delarsrapporten inte, i allt vasentligt, ar upprattad for
koncernens del i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen samt for moderbolagets del i
enlighet med arsredovisningslagen.

Stockholm den 21 juli 2011
Ernst & Young AB

Lars Traff
Auktoriserad revisor

Informationen &r sddan som Billerud AB ska offentliggora enligt lagen om vardepappersmarknaden. Denna rapport
har upprattats i bade en svensk och en engelsk version. Vid variationer mellan de tva ska den svenska versionen
galla.

Bokslutsrapporter

Delarsrapport januari-september 2011 28 oktober 2011
Bokslutskommuniké januari-december 2011 1 februari 2012
Delarsrapport januari-mars 2012 26 april 2012
Delarsrapport januari-juni 2012 19 juli 2012
Delarsrapport januari-september 2012 25 oktober 2012

Arsstamma 2012 &ger rum den 9 maj 2012.

Billerud

Affarsidé och affarsmodell

Billerud ar ett férpackningspappersforetag. Affarsidén &r att erbjuda kunderna férpacknings-
material och ldsningar som frAmjar och skyddar deras produkter - férpackningar som ar
attraktiva, starka och gjorda av fornyelsebara material. Billerud har en vérldsledande position
inom ett flertal produktsegment, bade inom papper till konsumentforpackningar och for
industriella &ndamal. Kunder utgors framst av tillverkare av forpackningar. | 6kad utstrackning
erbjuder Billerud férpackningslésningar direkt till slutkunder och varumarkesagare.

Strategi

Billeruds strategi utgérs av tre barande komponenter; Processeffektivitet i varldsklass,
Kundfokuserad utveckling samt Tillvaxt. Billerud arbetar med tre fokusomraden for tillvaxt;
Fresh Foods, Food and Consumer Packaging och Sack Solutions.

Vérdedrivande faktorer

Billeruds affarer gynnas av marknadens 6kade behov av forpackningsoptimering, 6kade
kvalitetskrav, unik design och god kostnadseffektivitet. En annan viktig drivkraft ar 6kad
miljomedvetenhet och politiska beslut mot plast vilket 6kar intresset for papperslésningar och
fornyelsebara ravaror. Billerud paverkas ocksa av den allmanna konjunkturutvecklingen,
valutaférandringar och andra omvarldsfaktorer.
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Billerudkoncernen

Redovisningsprinciper

Delarsrapporten for koncernen ar upprattad i enlighet med IAS 34 Delarsrapportering och arsredovisningslagen. Ett antal &ndrade
standarder och tolkningsuttalanden har tréatt i kraft frAn och med 1 januari 2011. Ingen av de férandringar som tratt i kraft har haft
nagon vasentlig paverkan pa Billeruds finansiella rapporter. Utdver ovanstdende férandringar &ar redovisningsprinciperna i
delarsrapporten samma som tillampades i den senaste arsredovisningen for 2010, se sidorna 76-84 samt sidan 111 for
nyckeltalsdefinitioner. Moderbolagets deldrsrapport ar upprattad i enlighet med arsredovisningslagen. Nyckeltalsdefinitioner
aterfinns aven pa sidan 18 i delarsrapporten.

3 manader 6 manader Helar

Resultatrakning apr-jun jan-mar apr-jun  jan-jun jan-jun jan-dec
MSEK 2011 2011 2010 2011 2010 2010
Nettoomsattning 2 383 2 547 2108 4930 4298 8 828
Ovriga intakter 2 3 79 5 81 85
Rorelsens intakter 2385 2550 2187 4935 4379 8913
Forandring av varulager -1 -67 -85 -68 -76 105
Ravaror och fornédenheter -1113  -1188 -977 -2301 2021 -4241
Ovriga externa kostnader -476 -457 -425 -933 -871  -1753
Personalkostnader -370 -353 -350 -723 681 -1377
Avs"krlvr?lnga_r th nedskrivningar av 151 153 -149 -304 295 610
anlaggningstillgangar

Resultatandel i intressebolag och joint ventures 1 0 0 1 0 0
Roérelsens kostnader -2 110 -2218 -1 986 -4 328 -3944 -7 876
Roérelseresultat 275 332 201 607 435 1037
Finansiella poster -12 -12 -19 -24 41 =77
Resultat fore skatt 263 320 182 583 394 960
Skatt -69 -85 -48 -154 -104 -255
Periodens resultat 194 235 134 429 290 705
Resultat per aktie, SEK 1,88 2,28 1,30 4,16 2,82 6,84
Resultat per aktie efter utspadning, SEK 1,87 2,28 1,30 4,14 2,81 6,83
Rapport 6ver totalresultat jan-jun  jan-jun jan-mar jan-dec
MSEK 2011 2010 2011 2010
Periodens resultat 429 290 235 705

Ovrigt totalresultat
Periodens omréakningsdifferenser vid omrakning av utlandska

verksamheter -2 -3 -3 -15
Periodens forandring i verkligt varde pa finansiella tillgangar som kan

sdljas 0 0 0 0
Periodens forandringar i verkligt varde pé kassaflodessékringar -231 -245 -96 -315
Forandringar i verkligt varde pa kassaflédesséakringar éverfort till

periodens resultat 147 130 96 313
Skatt hanforlig till komponenter i 6vrigt totalresultat 22 30 0 1
Periodens totalresultat 365 202 232 689
Rapport 6ver foréandring i eget kapital jan-jun jan-jun jan-mar jan-dec
MSEK 2011 2010 2011 2010
Ingaende eget kapital 4 637 3995 4 637 3995
Periodens totalresultat 365 202 232 689
Aktierelaterade ersattningar 1 0 0 0
Forsaljning av egna aktier, incitamentsprogram - 4 - 5
Utdelning -361 -52 - -52
Utgaende eget kapital 4642 4149 4 869 4 637

Det foreligger inte ndgon minoritet i periodens resultat eller eget kapital.
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Balansrakning 30jun  30jun  31mar 3ldec
MSEK 2011 2010 2011 2010
Anlaggningstillgangar 5468 5507 5458 5531
Varulager 1 086 927 1145 1070
Kundfordringar 1584 1322 1586 1412
Ovriga omséttningstillgangar 348 417 588 447
Likvida medel 597 422 650 740
Summa tillgangar 9 083 8 595 9427 9 200
Eget kapital 4642 4 149 4 869 4637
Rantebarande skulder 793 1112 794 798
Avsattningar for pensioner 212 198 210 207
Ovriga avséttningar 28 27 28 27
Uppskjutna skatteskulder 1415 1359 1434 1434
Summa langfristiga skulder 2 448 2 696 2 466 2 466
Rantebarande skulder 150 100 150 150
Leverantorsskulder 1 060 926 970 1157
Ovriga skulder och avsattningar 783 724 972 790
Summa kortfristiga skulder 1993 1750 2092 2097
Summa eget kapital och skulder 9 083 8 595 9427 9 200
Kassaflédesanalys apr-jun jan-mar jan-jun jan-jun jan-dec
MSEK 2011 2011 2011 2010 2010
Rorelsedverskott m m* 421 481 902 625 1625
Rorelsekapitalférandring m m 57 -301 -244 -99 -147
Finansnetto, skatter m m -10 -181 -191 -58 -85
Kassaflode fran I6pande verksamheten 468 -1 467 468 1393
Investering i anlaggningstillgangar -129 -83 -212 -137 -334
Forvarv av finansiella tillgangar -31 - -31 -110 -261
Forsaljning av anlaggningstillgangar 0 1 1 0 3
Kassaflode fran investeringsverksamheten -160 -82 -242 -247 -592
Forandring av rantebarande skulder -2 -5 -7 -566 -820
Utdelning -361 - -361 -52 -52
Forsaljning av egna aktier, incitamentsprogram - - - 4 5
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -363 -5 -368 -614 -867
Kassaflode totalt (= forandring i likvida medel) -55 -88 -143 -393 -66
Likvida medel vid periodens bdrjan 650 740 740 818 818
Omréakningsdifferens i likvida medel 2 -2 0 -3 -12
Likvida medel vid periodens slut 597 650 597 422 740

1) | beloppet ingar for perioden januari - juni 2011 rérelseresultat MSEK 607, aterlagda avskrivningar MSEK 304, 6kning av
pensionsskulden MSEK 1 samt nettot av producerade och forsalda elcertifikat samt forsalda utslappsratter MSEK -10. | beloppet
ingdr for perioden januari - juni 2010 rorelseresultat MSEK 435, aterlagda avskrivningar MSEK 295, nettot av producerade och
forsalda elcertifikat samt forsalda utslappsratter MSEK -28 samt ersattning fran Svenskt Naringsliv -77.
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Nyckeltal jan-jun  jan-jun jan-mar jan-dec
2011 2010 2011 2010
Marginaler
Bruttomarginal, % 18 17 19 19
Rorelsemarginal, % 12 10 13 12
Avkastningsmatt (rullande 12 manader)
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 24 14 23 21
Avkastning pa totalt kapital, % 13 8 13 12
Avkastning pa eget kapital, % 19 13 18 17
Avkastning pa eget kapital efter utspadning, % 19 13 18 17
Kapitalstruktur vid periodens utgang
Sysselsatt kapital, MSEK 4909 5137 5113 4792
Eget kapital, MSEK 4642 4149 4 869 4637
Rantebarande nettoskuld, MSEK 267 877 244 155
Nettoskuldsattningsgrad, ggr 0,06 0,21 0,05 0,03
Nettoskuldsattningsgrad efter utspadning, ggr 0,06 0,21 0,05 0,03
Soliditet, % 51 48 52 50
Soliditet efter utspadning, % 51 48 52 50
Per aktie V
Resultat per aktie, SEK 4,16 2,82 2,28 6,84
Genomsnittligt antal aktier, tusental 103114 103019 103114 103062
Resultat per aktie efter utspadning, SEK 4,14 2,81 2,28 6,83
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning, tusental 103406 103210 103306 103254
Kassaflode fran den I6pande verksamheten per aktie, SEK 4,53 4,54 -0,01 13,52
Operativt kassaflode per aktie, SEK 2,48 3,22 -0,80 10,30
Per aktie vid periodens utgang
Eget kapital per aktie, SEK 45,02 40,24 47,22 44,97
Antal aktier, tusental 103114 103100 103114 103114
Eget kapital per aktie efter utspadning, SEK 44,89 40,17 47,13 44,88
Antal aktier, tusental 103406 103292 103306 103306
Bruttoinvesteringar, MSEK 212 137 83 334
Foretagsforvarv, MSEK - - - -
Medelantal anstéllda 2 264 2226 2202 2240
Nyckeltal, kvartalsdversikt 2011 2010 2009
apr-jun jan-mar okt-dec jul-sep apr-jun jan-mar okt-dec jul-sep
Resultat per aktie, SEK" 1,88 2,28 2,19 1,84 1,30 1,52 1,55 0,48
Kassaflode fran den lopande
verksamheten per aktie, SEKY 4,54 -0,01 4,49 4,49 2,01 2,53 3,53 6,09
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 6 7 7 6 4 5 4 1
Avkastning pa eget kapital, % 4 5 5 4 3 4 4 1
Eget kapital per aktie, SEK" 4502 47,22 4497 42,72 40,24 39,89 38,80 37,96

1) Omrakning av historiska varden har skett med hansyn till nyemission i september 2009.
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Moderbolaget

3 manader 6 manader Helar
Resultatrdkning i sammandrag apr-jun apr-jun  jan-jun jan-jun  jan-dec
MSEK 2011 2010 2011 2010 2010
Rorelsens intékter 1107 804 2229 1789 3881
Rorelsens kostnader -938 -785 -1 868 -1621 -3 356
Rorelseresultat 169 19 361 168 525
Finansiella poster -3 -21 -6 -41 -61
Resultat efter finansiella poster 166 -2 355 127 464
Bokslutsdispositioner - - - - 2098
Resultat fore skatt 166 -2 355 127 2562
Skatt -43 0 -93 -33 -673
Periodens resultat 123 -2 262 94 1889
Balansrakning i sammandrag 30jun  30jun  31dec
MSEK 2011 2010 2010
Anlaggningstillgadngar 4108 4087 4146
Omsaéttningstillgangar 2618 2748 2927
Summa tillgangar 6 726 6 835 7073
Eget kapital 3 816 2274 3915
Obeskattade reserver - 2098 -
Avséttningar 885 451 869
Rantebarande skulder 1234 1318 1227
Ovriga skulder 791 694 1062
Summa eget kapital och skulder 6 726 6 835 7073
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Affarsomraden

Billeruds nettoomsattning och rérelseresultat per affairsomrade redovisas nedan. Affirsomradenas resultat redovisas exklusive
effekter av valutasakringar samt exklusive resultateffekter frin omvardering av kundfordringar i utlandsk valuta och valutaeffekter i
samband med betalningar. Dessa effekter redovisas separat pa raden Valutasakring m.m. Den del av valutaexponeringen som
avser forandringar i faktureringskurser ingar i affarsomrédesresultaten.

Nettoomsattning kvartalsvis per affarsomrade och fér koncernen

2011 2010 2009
MSEK apr-jun jan-mar okt-dec jul-sep apr-jun jan-mar okt-dec jul-sep
Packaging & Speciality Paper 1079 1217 1020 1085 1009 1052 953 965
Packaging Boards 704 728 648 649 518 613 557 565
Market Pulp 435 436 450 452 445 384 380 325
Valutasakring m.m. 90 78 54 -17 52 64 95 -12
Ovrigt och elimineringar 75 88 107 82 84 77 75 50
Summa koncernen 2383 2547 2279 2251 2108 2190 2 060 1893
Rorelseresultat kvartalsvis per affarsomrade och for koncernen

2011 2010 2009
MSEK apr-jun jan-mar okt-dec jul-sep apr-jun jan-mar okt-dec jul-sep
Packaging & Speciality Paper 102 140 131 106 84 96 85 74
Packaging Boards 94 97 122 107 -14 56 37 68
Market Pulp 20 38 53 92 100 31 8 21
Valutasakring m.m. 90 78 54 -17 52 64 95 -12
Ovrigt och elimineringar -31 -21 -34 -12 -21 -13 6 -45
Summa koncernen 275 332 326 276 201 234 231 64
Rorelsemarginal kvartalsvis per affarsomrade och for koncernen

2011 2010 2009
% apr-jun jan-mar okt-dec jul-sep apr-jun jan-mar okt-dec jul-sep
Packaging & Speciality Paper 9 12 13 10 8 9 9 8
Packaging Boards 13 13 19 16 -3 9 7 12
Market Pulp 5 9 12 20 22 8 2 -6
Koncernen 12 13 14 12 10 11 11 3
Forsaljningsvolymer kvartalsvis per affarsomrade

2011 2010 2009
kton apr-jun jan-mar okt-dec jul-sep apr-jun jan-mar okt-dec jul-sep
Packaging & Speciality Paper 126 150 121 133 132 138 128 130
Packaging Boards 128 136 121 125 106 130 126 123
Market Pulp 81 83 81 74 71 75 82 75
Totalt 335 369 323 332 309 343 336 328
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Definitioner

Avkastning pé eget kapital
Nettoresultat i procent av genomsnittligt eget kapital.

Avkastning pa eget kapital efter utspadning
Nettoresultat i procent av genomsnittligt eget kapital 6kat

med effekt av beréknat utnyttjande av incitamentsprogram.

Avkastning pé sysselsatt kapital
Rorelseresultat i procent av genomsnittligt sysselsatt
kapital.

Avkastning pa totalt kapital
Rorelseresultat i procent av genomsnittligt totalt kapital.

Avsalumassa
Massa som séljs till pappersbruk utan egen tillverkning
av sadan massa.

Bruttomarginal

Rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA = Earnings
Before Interest, Taxes, Depreciation and Amortisation) i
procent av nettoomsattning.

Eget kapital
Eget kapital vid periodens slut.

Eget kapital per aktie
Eget kapital vid periodens slut dividerat med antalet aktier
pa marknaden vid periodens slut.

Eget kapital per aktie efter utspadning

Eget kapital vid periodens slut 6kat med effekt av beraknat
utnyttjande av incitamentsprogram dividerat med antal
aktier pa marknaden vid periodens slut efter beréknat
utnyttjande av incitamentsprogram.

Fluting
Det vagformade mellanskiktet i wellpapp. Tillverkas av
ny- eller returfiber.

Kassaflode fran den I6pande verksamheten per aktie
Kassaflode fran den lopande verksamheten dividerat med
genomsnittligt antal aktier pA marknaden under perioden.

Nettoskuldséttningsgrad
Rantebarande nettoskuld dividerad med eget kapital.

Nettoskuldséttningsgrad efter utspadning
Rantebarande nettoskuld dividerad med eget kapital okat
med effekt av beréknat utnyttjande av incitamentsprogram.

Operativt kassaflode per aktie
Operativt kassafléde dividerat med genomsnittligt antal
aktier p& marknaden under perioden.

Resultat per aktie
Nettoresultat dividerat med genomsnittligt antal aktier pa
marknaden.

Resultat per aktie efter utspadning

Nettoresultat dividerat med genomsnittligt antal aktier p&
marknaden efter beraknat utnyttjande av incitaments-
program.

Rorelsemarginal
Rorelseresultat i procent av nettoomséttning.

Réntebé&rande nettoskuld
Rantebarande avsattningar och skulder minus
rantebarande tillgangar.

Soliditet
Eget kapital i procent av balansomslutningen.

Soliditet efter utspadning

Eget kapital 6kat med effekt av beraknat utnyttjande av
incitamentsprogram i procent av balansomslutningen 6kat
med effekt av beréknat utnyttjande av incitamentsprogram.

Sulfatmassa

Kemisk massa som tillverkas genom att ved kokas under
hdgt tryck vid hog temperatur med s k vitlut (natrium-
hydroxid och natriumsulfid). Sulfatmassa kallas éven
kraftmassa.

Sysselsatt kapital
Balansomslutning minskad med icke rantebarande skulder,
icke rantebarande avsattningar och rantebarande tillgangar.
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