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MSEK
Nettoomsattning
EBITDA
Rorelseresultat
Rorelsemarginal, %
Resultat fore skatt
Periodens resultat
Resultat per aktie, SEK

Rorelseresultat

Rorelsemarginal

Resultat fore skatt

Resultat per aktie

Kv 2 Kv 1 A, % Kv2 A % jan-jun jan-jun A %
2012 2012 2011 2012 2011
2 440 2 291 7% 2 383 2% 4731 4930 -4%
314 292 8% 426 -26% 606 911 -33%
161 142 13% 275 -41% 303 607 -50%
7% 6% 1 12% -5 6% 12% -6
163 132 23% 263 -38% 295 583 -49%
119 9%  24% 194 -39% 215 429 -50%
1,14 094 21% 1,88 -39% 2,08 4,16 -50%

Andra kvartalet 2012

— Nettoomsattningen uppgick till MSEK 2 440 jamfoért med MSEK 2 291 foregaende kvartal.

— Rorelseresultatet uppgick till MSEK 161, en 6kning med MSEK 19 jamfort med féregaende
kvartal. Samtliga tre affarsomraden redovisade ett forbattrat rorelseresultat jamfort med
foregdende kvartal.

— Kvartalet belastades med forvarvsrelaterade engangskostnader om MSEK 38. Justerat for
dessa engangskostnader uppgick rorelseresultatet till MSEK 199.

— Forvarvet av UPMs forpackningspappersverksamhet i Jakobstad och Tervasaari i Finland
slutfordes.

— Samgaende mellan Billerud och Korsnas offentliggjordes. Det nya foretaget,
BillerudKorsnas, blir en ledande aktor inom nyfiberbaserade forpackningsmaterial och
férpackningslosningar med en arsomsattning om cirka SEK 20 miljarder.

Januari-juni 2012 jamfért med samma period 2011

— Nettoomsattningen uppgick till MSEK 4 731, en minskning med 4 procent.

— Rorelseresultatet halverades till MSEK 303, framst till foljd av lagre priser.

— Arsstamman 2012 beslutade i enlighet med styrelsens forslag att Idmna en utdelning p&
SEK 3,50 (3,50) per aktie for 2011.

Utsikter

— Orderlaget inom forpackningspapperssegmenten var vid borjan av tredje kvartalet 2012 i
snitt pa normalniva och bedéms vara stabilt under det kommande kvartalet.

— Prisokningar for sdck- och kraftpapper som aviserats under andra kvartalet 2012 bedéms ge
effekt under det andra halvaret 2012.

— Transaktionskostnader av engangskaraktar hanforliga till sammanslagningen med Korsnas
beddms uppga till cirka MSEK 50, varav merparten bedéms belasta det kvartal i vilket
sammanslagningen genomférs. Utdver dessa kostnader tillkommer finansierings- och
integrationskostnader av engangskaraktar som infaller efter slutférandet av transaktionen.

— Vedpriser bedéms under 2012 vara lagre jamfort med 2011.

Delarsrapporten presenteras av Billeruds VD och koncernchef Per Lindberg och Ekonomi- och
finansdirektor Susanne Lithander pa en press- och analytikerkonferens torsdagen den 19 juli 2012
kl. 11.00. Plats: Tandstickspalatset, Vastra Tradgardsgatan 15, Stockholm.

For ytterligare information, kontakta garna:
Per Lindberg, VD och koncernchef, +46 70 248 15 17
Susanne Lithander, Ekonomi- och finansdirektor, +46 730 370 874

Informationen i denna rapport ar sddan som Billerud AB (publ) ska offentliggtra enligt lagen om
vardepappersmarknaden. Informationen avidmnades for offentliggérande den 19 juli 2012 kl. 09.45.
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Nettoomsattningstillvaxt
Kv 22012 vs Kv 12012

Rorelsemarginal Kv 2 2012

Per Lindberg
VD och koncernchef

Relativt stabilt orderlage for
férpackningspapper jamfort med
foregaende kvartal

Priset for NBSK-massa i Europa
minskade under kvartalet med cirka
USD 20 per ton
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HISTORISKT FORSTA HALVAR

”Forsta halvaret 2012 skriver in sig i Billeruds historia som tidpunkten da vi framgéngrikt
lyckades avsluta forhandlingar av tva storre strategiska forvérv. I januari forvirvade vi UPMs
forpackningspappersverksamhet med tilltréde i juni efter godkédnnande av
konkurrensmyndigheter. Detta genererar MSEK 168 i forsédljning och MSEK 10 i
rorelseresultat under andra kvartalet. Den 20 juni annonserade vi samgaende med Korsnis i en
transaktion dér Billerud forvirvar Korsnids aktier fran nuvarande dgaren Kinnevik i utbyte mot
kontanter och aktier i Billerud. Samgaendet ir ett naturligt steg for att stirka Billeruds och
Korsnis framgéngsrika verksamheter inom férpackningsmaterial och férpackningslosningar
med malet att skapa en stark internationell aktor inom forpackningsindustrin. Affiaren
forutsitter godkdnnande av bolagsstimma och konkurrensmyndigheter.

Det #r glddjande att konstatera att Billeruds tre affirsomraden presterar béttre dn forsta
kvartalet och att véara férpackningspapper ligger 6ver 10 procent i rorelsemarginal. Totalt
redovisar Billerud en forsdljning pd MSEK 2 440 och en rorelsemarginal pa 7 procent. Véra
prishdjningar reflekteras dnnu inte i resultatet utan forvéntas fa effekt forst under kommande
halvar.

Genom vara forvarv kommer Billerud att bli en dnnu starkare samarbetspartner for vara
kunder. Vi vill att kunderna skall uppfatta var utveckling och stirkta position som nagot
mycket positivt. Billeruds fokus framat kommer vara pa att integrera forvirven for att ge
kunder en utvecklad produktportfolj och forbittrad service och aktiedgarna den stirkta
avkastning de forvéntar sig.”

Billerud erbjuder den globala férpackningsmarknaden innovativa och hallbara produkter och
tjanster. Koncernen har en ledande position inom nyfiberbaserat forpackningspapper.
Forpackningsmarknaden visar en fortsatt positiv 1angsiktig utveckling friamst till foljd av 6kad
globalisering, okat vilstand och forindrade konsumtionsmonster. Férutom forpacknings-
papper siljer Billerud langfibrig massa, Northern Bleached Softwood Kraft (NBSK), som inte
anvinds i den egna produktionen.

Orderldget for Billeruds forpackningspapperssegment var under kvartalet relativt stabilt
jamfort med foregdende kvartal och var pa normala nivéer. Priserna i lokal valuta minskade
med cirka 1 procent under kvartalet jimfort med forsta kvartalet, frimst genom en forédndrad
kund- och geografisk mix inom aftdrsomradet Packaging Boards. For sdck- och kraftpapper
var priserna i lokal valuta stabila med en viss forbittring mot slutet av kvartalet jaimfort med
forsta kvartalet till f6ljd av den prisokning som aviserats ske fran och med 1 juni 2012.
Arbetet med implementering av pris6kningen fortgér. For ytterligare marknadsinformation per
affdrsomrade se sidorna 5-6.

Balansen mellan utbud och efterfrigan av avsalumassa (NBSK) var i stort oférandrad under
kvartalet jamfort med forsta kvartalet. Detta medforde att massalagren hos producenterna var
relativt stabila under kvartalet. Prisnivan i Europa minskade till cirka USD 830 per ton vid
slutet av kvartalet, jamfort med cirka USD 850 per ton vid borjan av kvartalet.
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4 % hogre forsaljningsvolymer

kton Kv2-12 Kv1-12 A, % Kv2-11 A %
Forpackningspapper 292 264 11 254 15
Avsalumassa 82 96 -15 81 1
Totalt 374 360 4 335 12

Under andra kvartalet uppgick Billeruds totala forséljningsvolymer till 374 kton, en 6kning
med 4 procent jaimfort med foregiende kvartal. Okningen inom forpackningspapper ir frimst
hénforlig till forvirvet av UPMs forpackningspappersverksamhet i Jakobstad och Tervasaari i
Finland, vilken bidrog med 23 kton.

ANDRA KVARTALET JAMFORT MED FORSTA KVARTALET

NETTOOMSATTNING
ek Nettoomsittningen uppgick till MSEK 2 440, en 6kning med 7 procent (MSEK 149) jamfort
3000 med forsta kvartalet. Forvérvet i Finland svarade for MSEK 168 av kvartalets
2500 nettoomsittning.
1500 — Rorelseresultatet uppgick till MSEK 161, en 6kning med MSEK 19. Justerat for
oo —f forvirvsrelaterade engéngskostnader for radgivning om MSEK 27 och for separation om
0 MSEK 11 uppgick rorelseresultatet till MSEK 199. Foridndringen i rorelseresultat framgar av
o = = tabellen nedan. Rorelsemarginalen uppgick till 7 procent (6).
) RORELSERESULTATFORANDRING MOT FOREGAENDE KVARTAL
RORELSERESULTAT
Kv1-12 Kv2-12
MSEK /Kva-11 /Kv1-12
300 Forsaljnings- och produktionsvolymer, inkl. produktmix 69 57
L B Forsaljningspriser (i respektive forséljningsvaluta) -56 -4
e B Forandring rérliga kostnader 37 46
i Forandring fasta kostnader 41 -94
1: 1 B ™ Forandring avskrivningar - -3
. Valutakursforandringseffekt inkl. hedging* -24 17
g A e e e Total rorelseresultatférindring 67 19

Samtliga tre affarsomraden
redovisade ett forbattrat
rérelseresultat jamfort med
féregaende kvartal.

* Valutakursforandringseffekten pa totalt MSEK 17 bestér av foljande komponenter: foréndring avistakurser
MSEK 21, valutasikring MSEK -49 och valutaeffekter vid omvirdering av kundfordringar samt kundinbetalningar
MSEK 45.

Samtliga tre affarsomraden redovisade ett forbéttrat rorelseresultat jamfort med foregaende
kvartal.

Hogre forsiljnings- och produktionsvolymer paverkade rorelseresultatet positivt med
MSEK 57. Okningen forklaras delvis av forvirvet av den finska verksamheten.

Forindrade forséljningspriser i lokal valuta hade en negativ inverkan om MSEK 4. Priserna i
lokal valuta f6r forpackningspapperssegmenten minskade med i snitt cirka 1 procent jamfort
med foregéende kvartal, frimst genom en férdndrad kund- och geografisk mix inom
affdrsomradet Packaging Boards.

Rorliga kostnader minskade med MSEK 46. Légre elpris och ldgre kostnad for 6vrig energi
sdsom eldningsolja och bark paverkade rorelseresultatet positivt med MSEK 27. Effekten av
en lidgre vedkostnad var MSEK 13 vilken berodde dels pa ldgre vedpris, dels pa omvérdering
av vedlagret.

Fasta kostnader 6kade med MSEK 94, vilket bland annat var hianforlig till sisongsmaéssigt
hogre personalkostnader samt hogre underhallskostnader. Forvirvet av den finska
verksamheten resulterade i hogre fasta kostnader da verksamheten inte ingick i
Billerudkoncernen under foregaende kvartal. Dessutom forekom engéngskostnader for
radgivning och separation.
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RORELSERESULTATET PER AFFARSOMRADE

Affarsomrade Rorelsemarginal, % Rorelseresultat, MSEK Avvikelse
(andel av f6rsaljning) Kv 2 -12 Kv 1-12 Kv 2 -12 Kv 1-12

Packaging & Speciality Paper

och Packaging Boards 10% 9% 202 156 46
Forpackningspapper (cirka

80%)

Market Pulp 3% -4% 10 -16 26
Avsalumassa (cirka 20 %)

Valutasdkring och 6vrigt na na -51 2 -53
Koncernen 7% 6% 161 142 19

Koncernen inkluderar férutom de tre affirsomradena dven Valutasikring m.m. samt Ovrigt och elimineringar enligt
specifikation pa sidan 17.

10 % rorelsemarginal for Rorelseresultatet for forpackningspapper (Packaging & Speciality Paper samt Packaging

forpackningspapper och 3 % for Boards) 6kade med MSEK 46, motsvarande en rorelsemarginalokning fran 9 till 10 procent.

avsalumassa Okningen forklaras huvudsakligen av hogre forsiljningsvolymer och ligre rorliga kostnader.
Rorelseresultatet for avsalumassa (Market Pulp) 6kade med MSEK 26, framst till foljd av
forbittrade genomsnittliga priser och ldgre rorliga kostnader. Rorelsemarginalen uppgick till 3
procent jamfort med -4 procent. For ytterligare redovisning per affirsomrade se sidorna 5-7.

Finansnettot uppgick till MSEK 2 (-10), en forbéttring som berodde pa valutakursvinster
hinforliga till terminskontrakt. Resultat fore skatt uppgick till MSEK 163 och beriknad skatt
till MSEK -44. Nettoresultatet uppgick séledes till MSEK 119.

2 % i nettoomsattningstillvaxt ANDRA KVARTALET JAMFORT MED MOTSVARANDE PERIOD 2011
Nettoomsittningen 6kade med 2 procent jamfort med motsvarande period foregdende ar.

Rorelseresultatet minskade med Rorelseresultatet minskade med MSEK 114, vilket huvudsakligen var ett resultat av ligre
MSEK 114 priser (se tabell nedan). Rorelsemarginalen uppgick till 7 procent (12).

Nettoomsattningen minskade med JANUARI-JUNI 2012 JAMFORT MED MOTSVARANDE PERIOD 2011

4% Nettoomsittningen uppgick till MSEK 4 731, en minskning med 4 procent. Légre priser var

det framsta skélet till minskningen.

Rorelseresultatet halverades till Rorelseresultatet uppgick till MSEK 303. Minskningen om MSEK 304 forklaras
MSEK 303 framst till foljd av lagre huvudsakligen av ldgre priser. De ldgre priserna i lokal valuta paverkade rérelseresultatet
priser negativt med MSEK 365. Hogre forsiljningsvolymer bidrog med MSEK 61 och berodde dels

pa forvérvet, och dels pé att inget underhallsstopp dgde rum under perioden till skillnad fran
motsvarande period 2011. Rorliga kostnader minskade med MSEK 105, varav effekten av
ldgre vedpriser var MSEK 79 och effekten av ldgre elpriser och kostnad for 6vrig energi var
MSEK 49. Forvirvet i Finland och hogre personalkostnader, delvis sdsongsbetingade,
resulterade i hogre fasta kostnader om MSEK 59. Rorelsemarginalen uppgick till 6 procent
(12).

RORELSERESULTATFORANDRING MOT MOTSVARANDE PERIOD FOREGAENDE AR

Kv 1-12 Kv 2-12 jan-jun -12
MSEK /Kv 1-11 /Kv2-11  /jan-jun -11
Forsaljnings- och produktionsvolymer, inkl. produktmix -34 95 61
Forsaljningspriser (i respektive forsaljningsvaluta) -149 -216 -365
Forandring rorliga kostnader 29 76 105
Forandring fasta kostnader -9 -50 -59
Forandring avskrivningar 3 -2 1
Valutakursférandringseffekt inkl. hedging* -30 -17 -47
Total rorelseresultatforandring -190 -114 -304

* Valutakursforindringseffekten pa totalt MSEK -47 bestar av foljande komponenter: forindring avistakurser
MSEK 80, valutasidkring MSEK -113 och valutaeffekter vid omvérdering av kundfordringar samt kundinbetalningar
MSEK -14.

Finansnettot uppgick till MSEK -8 (-24). Forbittringen om MSEK 16 forklaras av en ldgre
avgift for syndikerad kreditfacilitet samt av valutakursvinster hianforliga till terminskontrakt,
vilka kompenserade for hogre rintekostnader. Resultat fore skatt uppgick till MSEK 295 och
beriknad skatt till MSEK -80. Nettoresultatet uppgick séledes till MSEK 215.
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ANDEL AV KONCERNENS NETTOOMSATTNING
KV 22012

RORELSERESULTAT

MSEK
160
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Packaging & Speciality Paper erbjuder savil tekniskt avancerade kraft- och séckpapper till
forpackningar for livsmedel, industriella applikationer och barkassar, som tjanster inom
forpackningsoptimering och design. Europa och Asien utgor de storsta marknaderna.

Kvartal jan-jun Helar
MSEK Kv2-12 Kv1-12 Kv2-11 2012 2011 2011
Nettoomsattning 1277 1091 1079 2 368 2296 4293
Ovriga intakter - - - - - -
Rorelsens kostnader, 6vriga -1 059 -915 -895 -1974 -1 889 -3525
Av- och nedskrivningar -83 -76 -82 -159 -165 -318
Rorelseresultat 135 100 102 235 242 450
Roérelsemarginal, % 11% 9% 9% 10% 1% 10%
Forsaljningsvolymer, kton 160 136 126 296 276 507

ANDRA KVARTALET

Den forvirvade verksamheten fran UPM konsoliderades fran och med 1 juni 2012 och ingér i
affarsomrade Packaging & Speciality Paper. Under andra kvartalet svarade den forvirvade
verksamheten for MSEK 168 av affirsomradets nettoomsittning, for MSEK 10 av
affarsomradets rorelseresultat samt for 23 kton av affirsomréadets forséljningsvolymer. For
ytterligare finansiell information om forvérvet, se sidorna 16 samt 18-19.

Rorelseresultatet for Packaging & Speciality Paper uppgick under andra kvartalet till

MSEK 135, en 6kning med MSEK 35 jamfort med foregdende kvartal. Okningen forklarades
framst av hogre forsdljningsvolymer till f6ljd av forvérvet och av ldgre rorliga kostnader.
Hogre fasta kostnader paverkade rorelseresultatet negativt. Priserna i lokal valuta var stabila.

I forhéallande till motsvarande period 2011 6kade rorelseresultatet med MSEK 33, vilket
frimst berodde pa ligre rorliga kostnader och pé hogre forsiljningsvolymer till foljd av
forvirvet och att inget underhéllsstopp dgde rum under kvartalet till skillnad fran andra
kvartalet 2011. Légre priser paverkade rorelseresultatet negativt.

JANUARI-JUNI

Rorelseresultatet minskade med MSEK 7 till MSEK 235 jamfort med motsvarande period
foregéende ar. Forvirvet resulterade i hogre forséljningsvolymer, vilka tillsammans med ldgre
rorliga kostnader och ett forbattrat valutalédge delvis kompenserade for lagre priser i lokal
valuta och hogre fasta kostnader.

MARKNADSUTVECKLING

Orderlédget for kraftpapper var stabilt under kvartalet jimfort med foregdende kvartal och var
fortsatt pd normalniva, en situation som dven kvarstod vid slutet av kvartalet. For sickpapper
forsvagades orderldget ndgot mot slutet av kvartalet till normala nivéer. For sick- och
kraftpapper var priserna i lokal valuta stabila med en viss forbittring mot slutet av kvartalet
jamfort med forsta kvartalet till foljd av den prisokning som aviserats ske fran och med 1 juni
2012. Arbetet med implementering av prisdkningen fortgar.
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ANDEL AV KONCERNENS NETTOOMSATTNING Affarsomrade Packaging Boards utvecklar och séljer wellrdvara till forpackningar for bland
Kv22012 annat frukt och gront, konsumentvaror och till transportférpackningar. Dessutom erbjuds
vitskekartong och kartong till pappersmuggar (Cup Stock) samt forpackningsoptimerande

‘8% tjanster. Europa utgor den storsta marknaden.
Kvartal jan-jun Helar
MSEK Kv2-12 Kv1-12 Kv2-11 2012 2011 2011
Nettoomsattning 674 663 704 1337 1432 2772
Ovriga intakter - - - - - -
RORELSERESULTAT Rorelsens kostnader, ovriga -565 -563 -568 -1128 -1159 -2238
wistk Av- och nedskrivningar -42 -44 -42 -86 -82 -164
140 Rorelseresultat 67 56 94 123 191 370
120 Rorelsemarginal, % 10% 8% 13% 9% 13% 13%
B Forsaljningsvolymer, kton 132 128 128 260 264 504
€0 —
- N N W ANDRA KVARTALET

Rorelseresultatet uppgick till MSEK 67, en 6kning med MSEK 11 jamfort med foregdende
kvartal. Okningen forklaras av forbittrade forsdljningsvolymer och ldgre rorliga kostnader
som kompenserade for ldgre genomsnittliga priser och hogre fasta kostnader.

Kv2-11 Kv3-11 Kv4-11 Kvi1-12 Kv2-12

I forhallande till motsvarande period 2011 minskade rorelseresultatet med MSEK 27.
Minskningen berodde pé lidgre priser vilka delvis kompenserades av ligre rorliga kostnader
och hogre forsiljningsvolymer.

JANUARI-JUNI

Rorelseresultatet minskade med MSEK 68 till MSEK 123 jamfort med motsvarande period
foregéende ar, framst till foljd av ldgre priser. Lagre rorliga kostnader paverkade
rorelseresultatet positivt.

MARKNADSUTVECKLING

Orderlaget forbittrades ndgot under kvartalet jaimfort med foregaende kvartal. For de flesta av
affarsomradets produktkvaliteter var orderldget pd normalniva, en situation som dven kvarstod
vid slutet av kvartalet. De genomsnittliga priserna i lokal valuta sjonk under kvartalet pa
grund av en foridndring i kund- och geografisk mix. For Billeruds nyfiberbaserade fluting
aviserades under kvartalet en prisdkning fran och med 1 juni 2012, vilken varierade i storlek
beroende pa geografisk marknad. Implementeringen av denna prisokning férsvarades dock av
att priset for returfiberbaserad fluting foll under kvartalet.
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ANDEL AV KONCERNENS NETTOOMSATTNING

KV 22012
‘ 16%

RORELSERESULTAT
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MSEK -5 i resultateffekt for
kvartalet

Affarsomrade Market Pulp ansvarar for forséljning av langfibrig avsalumassa till
bland annat tillverkare av tissue, tryck- och skrivpapper samt forpackningspapper. Europa och
Asien utgor de storsta marknaderna.

Kvartal jan-jun Helar
MSEK Kv2-12 Kv1-12 Kv2-11 2012 2011 2011
Nettoomsattning 391 436 435 827 871 1752
Ovriga intakter - - - - - -
Rorelsens kostnader, évriga -354 -424 -389 -778 -759 -1574
Av- och nedskrivningar -27 -28 -26 -55 -54 -114
Rérelseresultat 10 -16 20 -6 58 64
Rorelsemarginal, % 3% -4% 5% -1% 7% 4%
Forsaljningsvolymer, kton 82 96 81 178 164 343

ANDRA KVARTALET

Rorelseresultatet uppgick till MSEK 10, en forbittring med MSEK 26 jamfort med
foregéende kvartal. Okningen berodde pa forbiittrade genomsnittliga priser i lokal valuta, ett
forbéttrat valutaldge och ldgre rorliga kostnader.

I forhallande till motsvarande period 2011 minskade rérelseresultatet med MSEK 10 framst
till foljd av ldgre priser. Ligre rorliga kostnader paverkade rorelseresultat positivt.

JANUARI-JUNI

Rorelseresultatet minskade med MSEK 64 till MSEK -6 jimfort med motsvarande period
foregéende ar. Ligre priser kompenserades delvis av hogre forsdljningsvolymer och ligre
rorliga kostnader.

MARKNADSUTVECKLING

Balansen mellan utbud och efterfrigan av avsalumassa (NBSK) var i stort of6rindrad under
kvartalet jimfort med forsta kvartalet. Detta medforde att massalagren hos producenterna var
relativt stabila under kvartalet. Prisnivan i Europa minskade till cirka USD 830 per ton vid
slutet av kvartalet, jamfort med cirka USD 850 per ton vid borjan av kvartalet.

Under forsta halvaret 2012 sikrades nettoflodet till EUR/SEK 9,31 (9,38), USD/SEK 6,70
(7,05) och GBP/SEK 10,60 (10,80). Valutasdkringen gav sammanlagt en resultateffekt pa
MSEK -5 (52) for andra kvartalet och MSEK 38 (151) for forsta halvaret 2012 (jamfort med
om ingen valutasdkring skulle ha dgt rum).

Billeruds utestdende valutakontrakt per den 30 juni 2012 hade ett marknadsvirde pa MSEK 35.
Av detta har MSEK 11, som ér den del av"kontrakten som motsvaras av kundfordringar,
péaverkat resultatet under andra kvartalet. Ovriga kontrakt hade ett marknadsvérde pd MSEK 24.

SAKRAD ANDEL AV VALUTAFLODET FOR EUR, USD OCH GBP SAMT
VALUTAKURSER MOT SEK (30 JUNI 2012)

Valuta Kv3-12 Kv4-12 Kv1-13 Kv2-13 Totalt 12 man
EUR  Andel av nettofl6det 79% 53% 32% 12% 44%

Kurs 9,11 9,06 9,02 9,04 9,07
USD  Andel av nettofl6det 79% 58% 37% 12% 47%

Kurs 6,85 6,90 6,95 7,07 6,90
GBP  Andel av nettoflodet 89% 62% 35% 16% 51%

Kurs 10,82 10,92 10,87 11,10 10,88
Valutakontraktens marknadsvarde* 15 9 7 4 35
*Per den 30 juni 2012.

Billerud sikrar 16pande cirka 50 procent av det prognostiserade nettoflodet den kommande 12-
ménadersperioden, men har ocksé i enlighet med finanspolicyn méjlighet att utoka
valutasikringen upp till 100 procent av nettoflédet de ndrmaste 15 manaderna.
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MSEK 1 146 i bruttoinvesteringar
for kvartalet

AVKASTNINGSMATT, % (RULLANDE 12
MANADER)

Kv2-11  Kv3-11 Kv4-11 Kv1-12 Kv2-12

Avkastning pa sysselsatt kapital

Avkastning pa eget kapital

NETTOSKULDSATTNINGSGRAD,
VID UTGANGEN AV KVARTALET

agr
0,25

Bruttoinvesteringarna inklusive foretagsforvirv uppgick under andra kvartalet till
MSEK 1 146 (129) och under forsta halvaret 2012 till MSEK 1 311 (212). Miljo- och
energiinvesteringen vid Skérblacka bruk svarade under andra kvartalet for MSEK 99 och
under forsta halvaret 2012 for MSEK 192. Forvirvet av UPMs forpackningspappers-
verksamhet skedde under andra kvartalet och uppgick till MSEK 1 039.

Billeruds sysselsatta kapital var per den 30 juni 2012 MSEK 5 811 (4 909). Avkastningen pa
sysselsatt kapital, berdknat pa den senaste 12-méanadersperioden, uppgick till 14 procent (24).
Om effekten av valutasikringen riknas bort uppgér avkastningen pa sysselsatt kapital till

12 procent (17). Avkastningen pa eget kapital efter skatt var 10 procent (19).

KASSAFLODESANALYS | SAMMANDRAG

0,05 —

Kv2-11  Kv3=11 Kvd4-11 Kvl-12 kv2-12

MSEK Kvartal jan-jun

(positivt tecken avser skuldminskning) Kv 2 -12 Kv 2 -11 2012 2011
Rorelsedverskott m.m. 316 421 614 902
Rorelsekapitalférandring m.m. -54 57 -32 -244
Finansnetto, skatter m.m. -50 -10 -252 -191
Kassaflode fran Iopande verksamhet 212 468 330 467
Lopande nettoinvesteringar -1145 -129 -1 300 -211
Operativt kassaflode -933 339 -970 256
Utdelning -361 -361 -361 -361
Ovrigt, ej kassaflddespaverkande poster - -1 -5 -7
Forandring av nettoskuldsattning under

perioden -1294 -23 -1336 -112

Kassaflodet fran den 16pande verksamheten uppgick under forsta halvéret 2012 till MSEK 330
(467) och det operativa kassaflodet till MSEK -970 (256).

Rintebédrande nettoskuld uppgick den 30 juni 2012 till MSEK 1 103 (267). Koncernens
nettoskuldséttningsgrad var vid periodens utgang 0,23 ggr (0,06). Billeruds finansiella mal for
nettoskuldsattningsgraden &r att den dver en konjunkturcykel ska vara mellan 0,60 och 0,90
ggr. Nuvarande nettoskuldsattningsgrad dr ddrmed ldgre 4n den 6ver tiden efterstrivade
genomsnittliga nettoskuldsittningsgraden.

Rintebidrande 1an uppgick till MSEK 1 294 den 30 juni 2012. Av detta belopp uppgick
utnyttjandet av den syndikerade kreditfaciliteten (pd maximalt MSEK 801) till MSEK 115,
obligationslan till MSEK 675, utnyttjandet av Billeruds certifikatprogram (pa maximalt
MSEK 1 500) till MSEK 489 och 6vriga riantebédrande skulder till MSEK 15. Billerud har
dven en outnyttjad kreditfacilitet pa MSEK 800.

I moderbolaget Billerud AB ingér Gruvons bruk, forsiljningsorganisationen for den nordiska
marknaden och marknader utanfér Europa samt huvudkontorsfunktionerna.

Nettoomsittningen uppgick under forsta halvaret 2012 till MSEK 2 178 (2 239).
Rorelseresultatet uppgick till MSEK 180, en minskning jamfort med motsvarande period
foregdende ar med MSEK 181. Minskningen &r framst hanforlig till ett forsamrat
rorelseresultat for Gruvons bruk och ett lagre resultat fran valutasdkringar.

Moderbolaget kurssékrar savil moderbolagets som koncernens nettofloden av valutor. I
moderbolagets resultat ingér resultat av dessa sikringsatgérder. Detta resultat uppgick for
forsta halvaret 2012 till MSEK 38 (151).
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Investeringar i materiella och immateriella anldggningstillgdngar exklusive aktier uppgick
under forsta halvaret 2012 till MSEK 51 (43). Medelantalet anstillda var 942 (935). Kassa och
bank samt kortfristiga placeringar uppgick till MSEK 333 (505).

UNDERHALLSSTOPP

Forutom I6pande underhéll under pagaende drift, behover Billeruds produktionsanldggningar
normalt ocksd mojlighet till ett mer omfattande underhall vid nagot tillfille under aret. For att
utfora underhallet stoppas produktionen av massa och papper — sa kallade underhéllsstopp.
Kostnaden for ett underhallsstopp bestar huvudsakligen av volymbortfall relaterat till stoppet
och fasta kostnader, frimst i form av kostnader for underhdll och dvertidsarbete, samt till viss
del av rorliga kostnader sasom hogre forbrukning av el och ved vid aterstarten av
produktionen. Stoppens paverkan pa resultatet varierar med omfattningen av de atgérder som
g6rs i samband med stoppen, karaktdren av dessa atgérder samt den faktiska lingden pa
stoppet. Uppskattad stoppkostnad dr en bedomning av ett normalstopps paverkan pa resultatet
i forhéllande till ett kvartal utan periodiskt underhallsstopp.

Produktions- Uppskattad Uppskattad fordelning av Planerade tidpunkter
‘ . anlaggningar stoppkostnad, stoppkostnad per affarsomradde  for underhallsstopp
b solirm MSEK PSP PB 201220112010

Gruvén Ca 100 Ca40% Ca 60% Kv4|Kv4]|Kv2

Jakobstad Ca 15 100% 0% Kv 4

Karlsborg Ca 40 100% 0% Kv3|Kv3]|Kv3

Skarblacka Ca 60 Ca 85% Ca 15% Kv3|Kv2|Kv3

Underhallsstopp i Beetham och Tervasaari har en obetydlig effekt pa Billeruds totala resultat.

OVRIGA SASONGSEFFEKTER

En betydande del av volymerna for Billerud Flute® anviinds till férpackningar for fruktexport
fran Medelhavsomradet. Efterfragan fran denna kundgrupp varierar med fruktexportsidsongen
och idr vanligtvis som hogst under perioden september till mars varje ar. En betydande del av
Billeruds sickpapper och QuickFill® sickpapper gér till férpackningar f6r cement och
byggmaterial. Efterfragan pa byggmaterial i Europaomradet brukar generellt sett vara hogre
under perioden maj till oktober.
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Den 20 juni 2012 offentliggjorde
styrelserna for Billerud AB (publ)
och Investment AB Kinnevik (publ)
ett samgdende mellan Billerud och
Korsnas. Fran vanster: Christer
Simrén — VD och koncernchef
Korsnds, Per Lindberg — VD och
koncernchef Billerud och Mia
Brunell Livfors — VD och
koncernchef Kinnevik.

DELARSRAPPORT BILLERUD AKTIEBOLAG (PUBL) | JANUARI-JUNI 2012

BILLERUDS TIO STORSTA AGARE (30 JUNI 2012)

Antal Andel av
Aktiedgare aktier roster, %
FRAPAG Beteiligungsholding AG 21621 400 21,0
SHB fonder 2794 885 2,7
Swedbank Robur fonder 2 355245 2,3
Norska staten 2139753 2,1
Fjarde AP-fonden 1507 918 1,5
SEB fonder 1176 460 1.1
DFA fonder 935 962 0,9
Evli fonder 755 859 0,7
Ostersjostiftelsen 709 928 0,7
Avanza Pension Forsakring AB 653 446 0,6
Totalt de 10 storsta aktiedgarna 34 650 856 33,6
Totalt antal aktier pa marknaden 103 114 299 100,0

Kiilla: SIS Agarservice AB. Billeruds eget dgande av cirka 1,7 miljoner aktier samt utlindska depabanker &r
exkluderade.

Totala antalet dgare (inklusive forvaltarregistrerade) uppgick till 107 152. Andelen utlindskt
dgande uppgick till 48,2 procent av antalet aktier pd marknaden. Mer information om
aktiedgarstrukturen aterfinns pa www.billerud.se/investerare.

AKTIEFORDELNING (30 JUNI 2012)

Registrerat antal aktier 104 834 613
Aterkopta aktier i eget forvar -1720314
Totalt antal aktier pa marknaden 103 114 299

Efter utgdngen av 2004 har inga aterkop av egna aktier skett.

Arsstimman 2012 beslutade om inforandet av ett langsiktigt incitamentsprogram (LTIP 2012)
for Billerud och i samband med det 6verlatelse av eget innehav av egna aktier. Billerud har
sedan tidigare ytterligare tva langsiktiga incitamentsprogram (LTIP 2010 samt LTIP 2011).

LTIP 2012 syftar dels till att stirka Billeruds féorméga att behalla de bésta talangerna for
centrala ledarskapspositioner, dels till att stimulera deltagarna till okade insatser genom att
sammanlidnka deras intressen och perspektiv med aktiefigarnas. Programmet omfattar totalt
hogst 20 ledande befattningshavare och andra nyckelpersoner inom Billerudkoncernen. LTIP
2012 16per pa tre &r med start 2012 och utfallet beror pa uppfyllandet av olika finansiella
prestationskrav. Det maximala antalet Billerudaktier som omfattas av LTIP 2012 uppgar till
299 800, vilket motsvarar cirka 0,3 procent av det totala antalet utestiende Billerudaktier och
antal utestdende roster. Den maximala uppskattade kostnaden for LTIP 2012 berdknas uppgé
till cirka MSEK 27, inklusive MSEK 17 i sociala avgifter.

For ytterligare information om LTIP 2012 hénvisas till pressmeddelande daterat 2 april 2012
samt stimmohandlingarna for arsstimman 2012 vilka finns tillgdnglig pa Billeruds hemsida.

Billeruds produkter #r generellt konjunkturberoende, bade avseende prisutveckling och
mojliga forsdljningsvolymer. Koncernen ér exponerad for valutafériandringar genom att
huvuddelen av intidkterna faktureras i utlindsk valuta medan stor del av rérelsekostnaderna &r
i SEK. For ndrmare beskrivning av risker och kinslighetsanalys hinvisas till sidorna 69-73 i
Arsredovisning for 2011.
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Inga transaktioner har &gt rum mellan Billerud och nérstdende som vésentligen paverkat
foretagets stillning och resultat.

Fran och med 1 juli 2012 kommer forséljningen av avsalumassa inte att redovisas separat i ett
eget affirsomrade (Market Pulp) utan kommer att ingd i affirsomrade Packaging & Speciality
Paper. Niklas Soderstrom, tidigare Affirsomradeschef Market Pulp, kommer fortsatt att inga i
Billeruds koncernledning och hans nya titel blir Director Pulp Sales.

Undertecknade forsékrar att halvarsrapporten ger en réttvisande 6versikt av moderbolagets
och koncernens verksamhet, stillning och resultat samt beskriver vésentliga risker och
osékerhetsfaktorer som moderbolaget och de foretag som ingér i koncernen stér infor.

Solna den 19 juli 2012
Billerud Aktiebolag (publ)

Ingvar Petersson Michael M.F. Kaufmann, Helena Andreas
Ordforande Vice ordforande Ledamot

Stewe Cato Helén Gustafsson Mikael Hellberg
Ledamot Ledamot Ledamot

Lennart Holm Jan Homan Gunilla Jonson
Ledamot Ledamot Ledamot

Ewald Nageler Yngve Stade Per Lindberg
Ledamot Ledamot VD och koncernchef

Till styrelsen for Billerud AB (publ)

INLEDNING

Vi har utfort en 6versiktlig granskning av den finansiella delarsinformationen i sammandrag
(delarsrapport) for Billerud AB (publ) per 30 juni 2012 och den sexménadersperiod som
slutade per detta datum. Var granskning har omfattat sidorna 1-17 i denna deléarsrapport. Det
dr styrelsen och verkstillande direktSren som har ansvaret for att uppritta och presentera
denna delarsrapport i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen. Vart ansvar dr att uttala
en slutsats om denna deldrsrapport grundad pa var dversiktliga granskning.

DEN OVERSIKTLIGA GRANSKNINGENS INRIKTNING OCH OMFATTNING

Vi har utfort véar 6versiktliga granskning i enlighet med Standard for 6versiktlig granskning
(SOG) 2410 Oversiktlig granskning av finansiell delarsinformation utférd av foretagets valda
revisor. En 6versiktlig granskning bestér av att gora forfragningar, i férsta hand till personer
som #r ansvariga for finansiella fragor och redovisningsfragor, att utfora analytisk granskning
och att vidta andra dversiktliga granskningsatgirder. En 6versiktlig granskning har en annan
inriktning och en betydligt mindre omfattning jamfort med den inriktning och omfattning som
en revision enligt International Standards on Auditing, ISA, och god revisionssed 1 dvrigt har.
De granskningsatgirder som vidtas vid en versiktlig granskning gor det inte mojligt for oss
att skaffa oss en sadan sikerhet att vi blir medvetna om alla viktiga omsténdigheter som skulle
kunna ha blivit identifierade om en revision utforts. Den uttalade slutsatsen grundad pa en
oversiktlig granskning har dirfor inte den sikerhet som en uttalad slutsats grundad pé en
revision har.
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SLUTSATS

Grundat pé var 6versiktliga granskning har det inte kommit fram nagra omsténdigheter som
ger oss anledning att anse att delarsrapporten inte, i allt vdsentligt, dr upprittad for koncernens
del i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen samt for moderbolagets del i enlighet med
arsredovisningslagen.

Stockholm den 19 juli 2012
Ernst & Young AB

Lars Traff
Auktoriserad revisor

Delarsrapport januari-september 2012 25 oktober 2012
Bokslutskommunikeé januari-december 2012 31 januari 2013
Delarsrapport januari-mars 2013 25 april 2013
Delérsrapport januari-juni 2013 18 juli 2013
Delérsrapport januari-september 2013 29 oktober 2013

Arsstimma 2013 sger rum den 7 maj 2013.

Delarsrapporten for koncernen ér upprittad i enlighet med IAS 34 Delarsrapportering och
arsredovisningslagen. De @ndrade standarder och tolkningsuttalanden som trtt ikraft fran och
med 1 januari 2012 har inte haft ndgon visentlig paverkan pa Billeruds finansiella rapporter.
Utover dessa fordndringar dr redovisningsprinciperna i delarsrapporten samma som
tillimpades i den senaste arsredovisningen f6ér 2011, se sidorna 74-82 samt sidan 109 for
nyckeltalsdefinitioner. Moderbolagets delarsrapport dr upprittad i enlighet med
arsredovisningslagen. Nyckeltalsdefinitioner aterfinns dven pa sidan 20 i delarsrapporten.

Informationen i denna delarsrapport &r sadan som Billerud Aktiebolag (publ) ska offentliggéra enligt
lagen om vardepappersmarknaden. Denna rapport har upprattats i bade en svensk och en engelsk
version. Vid variationer mellan de tva ska den svenska versionen galla.
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RESULTATRAKNING

Kvartal jan-jun Helar
MSEK Kv2-12 Kv1-12 Kv2-11 2012 2011 2011
Nettoomsattning 2 440 2291 2383 4731 4930 9343
Ovriga intakter 8 2 2 10 5 18
Rorelsens intakter 2448 2293 2 385 4741 4935 9361
Férandring av varulager 24 =77 -1 -53 -68 1
Ravaror och férnédenheter -1233 -1114 -1113 -2 347 -2 301 -4 480
Ovriga externa kostnader -520 -448 -476 -968 -933 -1863
Personalkostnader -406 -362 -370 -768 -723 -1427
Avskrivningar och nedskrivningar av anlaggningstillgangar -153 -150 -151 -303 -304 -614
Resultatandel i intressebolag 1 - 1 1 1 -
Rorelsens kostnader -2 287 -2 151 -2110 -4 438 -4 328 -8 383
Rorelseresultat 161 142 275 303 607 978
Finansiella poster 2 -10 -12 -8 -24 -45
Resultat fore skatt 163 132 263 295 583 933
Skatt -44 -36 -69 -80 -154 -250
Periodens resultat 119 96 194 215 429 683
Resultat hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 119 96 194 215 429 683
Innehav utan bestammande inflytande - - - - - -
Periodens resultat 119 926 194 215 429 683
Resultat per aktie, SEK 1,14 0,94 1,88 2,08 4,16 6,63
Resultat per aktie efter utspadning, SEK 1,15 0,93 1,86 2,08 4,14 6,61
RAPPORT OVER TOTALRESULTATET

Kvartal jan-jun Helar
MSEK Kv2-12 Kv1-12 Kv2-11 2012 2011 2011
Periodens resultat 119 96 194 215 429 683
Ovrigt totalresultat
Periodens omrakningsdifferenser vid omrékning av utldndska
verksamheter -22 -3 1 -25 -2 3
Periodens forandring i verkligt varde pa finansiella tillgangar som kan
sdljas -1 1 - - - -
Periodens forandringar i verkligt varde pa kassaflodessakringar - -19 -135 -28 -231 -312
Forandringar i verkligt varde pa kassaflodessakringar dverfort till
periodens resultat -6 44 51 38 147 186
Skatt hanforlig till komponenter i Gvrigt totalresultat 4 -7 22 -3 22 33
Periodens totalresultat 85 112 133 197 365 593
Hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 85 112 133 197 365 593
Innehav utan bestammande inflytande - - - - - -
Periodens totalresultat 85 112 133 197 365 593
RAPPORT OVER FORANDRING | EGET KAPITAL

jan-jun Helar

MSEK 2012 2011 2011
Ingadende eget kapital 4871 4 637 4 637
Periodens totalresultat 197 365 593
Aktierelaterade ersattningar - 1 2
Utdelning -361 -361 -361
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare 4707 4642 4871
Innehav utan bestdmmande inflytande 1 - 1
Utgaende eget kapital 4708 4642 4872
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BALANSRAKNING
30 jun 31 mar 31 dec

MSEK 2012 2012 2011
Anlaggningstillgangar 5982 5512 5508
Varulager 1090 1066 1135
Kundfordringar 1986 1414 1391
Ovriga omséttningstillgdngar 306 301 372
Likvida medel 416 877 929
Summa tillgangar 9 780 9170 9335
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare 4707 4983 4 871
Innehav utan bestammande inflytande 1 1 1
Eget kapital 4708 4984 4872
Rantebdrande skulder 280 504 819
Avsattningar for pensioner 225 223 219
Ovriga avsattningar 37 37 36
Uppskjutna skatteskulder 1449 1470 1467
Summa langfristiga skulder 1991 2234 2541
Rantebdrande skulder 1014 300 -
Leverantorsskulder 1345 1056 1227
Ovriga skulder och avsattningar 722 596 695
Summa kortfristiga skulder 3081 1952 1922
Summa eget kapital och skulder 9780 9170 9335
KASSAFLODESANALYS

Kvartal jan-jun Helar
MSEK Kv2-12 Kv1-12 Kv2-11 2012 2011 2011
Rorelsedverskott m m* 316 298 421 614 902 1604
Rorelsekapitalforandring m m -54 22 57 -32 -244 -113
Finansnetto, skatter m m -50 -202 -10 -252 -191 -219
Kassaflode fran Iopande verksamheten 212 118 468 330 467 1272
Investering i anldggningstillgangar -107 -165 -129 -272 -212 -512
Forvarv av finansiella tillgadngar - - -31 - -31 -81
Forsaljning av finansiella tillgangar 340 - - 340 - -
Foretagsforvary -1 039 - - -1 039 - -
Forsaljning av anldggningstillgdngar 1 10 - 11 1 2
Kassaflode fran investeringsverksamheten -805 -155 -160 -960 -242 -591
Forandring av rantebdrande skulder 493 -14 -2 479 -7 -132
Utdelning -361 - -361 -361 -361 -361
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 132 -14 -363 118 -368 -493
Kassaflode totalt (= forandring i likvida medel) -461 -51 -55 -512 -143 188
Likvida medel vid periodens bérjan 877 929 650 929 740 740
Omréakningsdifferens i likvida medel - -1 2 -1 - 1
Likvida medel vid periodens slut 416 877 597 416 597 929

* 1 beloppet ingar for perioden januari - juni 2012 rorelseresultat MSEK 303, aterlagda avskrivningar MSEK 303, 6kning av pensionsskulden och andra avsittningar

MSEK 3, nettot av producerade och forsélda elcertifikat samt forsalda utslappsritter MSEK 5. I beloppet ingér for perioden januari — juni 2011 rorelseresultat

MSEK 607, éterlagda avskrivningar MSEK 304, 6kning av pensionsskulder MSEK 1, nettot av producerade och forsalda elcertifikat samt forsalda utsldppsritter

MSEK -10.
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NYCKELTAL

Marginaler
Bruttomarginal, %
Rorelsemarginal, %

Avkastningsmatt (rullande 12 manader)
Avkastning pa sysselsatt kapital, %

Avkastning pa totalt kapital, %

Avkastning pa eget kapital, %

Avkastning pa eget kapital efter utspadning, %

Kapitalstruktur vid periodens utgang
Sysselsatt kapital, MSEK

Eget kapital, MSEK

Rantebdrande nettoskuld, MSEK
Nettoskuldsattningsgrad, ggr
Nettoskuldsattningsgrad efter utspadning, ggr
Soliditet, %

Soliditet efter utspadning, %

Nyckeltal per aktie
Resultat per aktie, SEK
Genomsnittligt antal aktier, tusental
Resultat per aktie efter utspadning, SEK
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning, tusental
Kassaflode fran den I6pande verksamheten per aktie, SEK
Operativt kassaflode per aktie, SEK
Eget kapital per aktie, SEK
Antal aktier vid periodens utgang, tusental
Eget kapital per aktie efter utspadning, SEK
Antal aktier vid periodens utgang, tusental

Ovriga nyckeltal
Bruttoinvesteringar, MSEK
Foretagsforvary, MSEK
Medelantal anstdllda

NYCKELTAL, KVARTALSOVERSIKT

Kv 2 -12
Resultat per aktie, SEK 1,14
Kassafldde fran den I6pande verksamheten
per aktie, SEK 2,07
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 3
Avkastning pa eget kapital, % 2
Eget kapital per aktie, SEK 45,65

jan-jun Helar

2012 2011 2011

13 18 17

6 12 10

14 24 20

7 13 11

10 19 14

10 19 14

5811 4909 4 639

4708 4 642 4872

1103 267 -233

0,23 0,06 -0,05

0,23 0,06 -0,05

48 51 52

48 51 52

2,08 4,16 6,63

103 114 103 114 103 114

2,08 4,14 6,61

103 406 103 406 103 406

3,21 4,53 12,33

-9,40 2,48 7,39

45,65 45,02 47,24

103 114 103 114 103 114

45,53 44,89 47,11

103 406 103 406 103 406

272 212 512

1039 - -

2 304 2264 2277

Kv1-12 Kv4-11 Kv3-11 Kv2-11 Kv1-11 Kv4-10 Kv3-10
0,94 0,44 2,03 1,88 2,28 2,19 1,84
1,14 2,66 5,15 4,54 -0,01 4,49 4,49
3 2 6 6 7 7 6

2 1 4 4 5 5 4
48,33 47,24 46,53 45,02 47,22 44,97 42,72
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RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG

Kvartal jan-jun Helar
MSEK Kv 2 -12 Kv 2-11 2012 2011 2011
Rorelsens intakter 1059 1107 2 027 2229 4185
Rorelsens kostnader -947 -938 -1 847 -1 868 -3 656
Rorelseresultat 112 169 180 361 529
Finansiella poster 16 -3 14 -6 1051
Resultat efter finansiella poster 128 166 194 355 1580
Bokslutsdispositioner - - - - -2212
Resultat fore skatt 128 166 194 355 -632
Skatt -33 -43 -50 -93 168
Periodens resultat 95 123 144 262 -464
BALANSRAKNING | SAMMANDRAG
30 jun 30 jun 31 dec
MSEK 2012 2011 2011
Anlaggningstillgangar 4938 4108 4198
Omsattningstillgangar 3333 2618 3931
Summa tillgangar 8271 6726 8129
Eget kapital 2 874 3816 3090
Obeskattade reserver 2212 - 2212
Avsattningar 549 885 543
Rantebarande skulder 1780 1234 1409
Ovriga skulder 856 791 875
Summa eget kapital och skulder 8271 6726 8129

Den 1 juni 2012 forvirvade Billerud Finland Oy, ett heldgt dotterbolag till Billerud AB, tva pappersmaskiner frin UPM samt viss del
av tillhorande rorelsekapital. Forvirvet uppgick totalt till MSEK 1 039 (MEUR 116), varav MSEK 877 har hénforts till maskiner och

inventarier och MSEK 162 till rorelsekapital.

Affdaren minskar kraftigt Billeruds massaexponering samt stirker erbjudandet inom forpackningspappersomradet. Vidare reduceras

dven valutaexponeringen.

Den forvirvade verksamheten konsoliderades fran och med 1 juni 2012 och ingar i affarsomrade Packaging & Speciality Paper. Fran
och med 1 juli 2012 kommer forséljningen av avsalumassa inte att redovisas separat utan kommer att ingd i affarsomrade Packaging

& Speciality Paper. For mer finansiell information, se sidorna 18-19.

DELARSRAPPORT BILLERUD AKTIEBOLAG (PUBL) | JANUARI-JUNI 2012



BILLERUD

Koncernens verksamhet styrs och rapporteras per Billeruds tre affirsomradden — Packaging & Speciality Paper, Packaging Boards och
Market Pulp. Vad avser anldggningstillgdngar och kapitalinvesteringar 4r en uppdelning pa affirsomrade inte mojlig eftersom
affarsomradena &r produktionsmaissigt starkt integrerade.

Ovrig verksamhet omfattar koncerngemensamma funktioner som koncernkontor, virkesforsorjning samt forsiljningsorganisationer. I
ovrig verksamhet redovisas dven resultatandelar i intressebolaget ScandFibre Logistics AB samt dotterbolagen Tenova Bioplastics
AB, Nine TPP AB och Billerud Inc. Ovrig verksamhet innehdller ocks4 resultat av valutasikring av koncernens nettofloden av
valutor, resultat av massaprissdkringar samt koncernelimineringar.

Affiarsomradenas resultat redovisas exklusive effekter av valutasdkringar samt exklusive resultateffekter fran omvirdering av
kundfordringar i utldndsk valuta och valutaeffekter i samband med betalningar. Dessa effekter redovisas separat pa raden
Valutasédkring m.m. Den del av valutaexponeringen som avser férindringar i faktureringskurser ingar i affirsomradesresultaten.

NETTOOMSATTNING
KVARTALSVIS PER AFFARSOMRADE OCH FOR KONCERNEN

jan-jun  jan-jun

MSEK Kv2-12 Kv1-12 Kv4-11 Kv3-11 Kv2-11 Kv1-11 Kv4-10 Kv3-10 2012 2011
Packaging & Speciality Paper 1277 1091 941 1056 1079 1217 1020 1085 2 368 2296
Packaging Boards 674 663 644 696 704 728 648 649 1337 1432
Market Pulp 391 436 416 465 435 436 450 452 827 871
Valutasakring m.m. 19 22 16 46 90 78 54 -17 41 168
Ovrigt och elimineringar 79 79 69 64 75 88 107 82 158 163
Summa koncernen 2 440 2291 2 086 2327 2383 2 547 2279 2 251 4731 4930
RORELSERESULTAT

KVARTALSVIS PER AFFARSOMRADE OCH FOR KONCERNEN

jan-jun  jan-jun

MSEK Kv2-12 Kv1-12 Kv4-11 Kv3-11 Kv2-11 Kv1-11 Kv4-10 Kv3-10 2012 2011
Packaging & Speciality Paper 135 100 65 143 102 140 131 106 235 242
Packaging Boards 67 56 60 119 94 97 122 107 123 191
Market Pulp 10 -16 -24 30 20 38 53 92 -6 58
Valutasakring m.m. 19 22 16 46 90 78 54 -17 41 168
Ovrigt och elimineringar -70 -20 -42 -42 -31 -21 -34 -12 -90 -52
Summa koncernen 161 142 75 296 275 332 326 276 303 607

RORELSEMARGINAL
KVARTALSVIS PER AFFARSOMRADE OCH FOR KONCERNEN

jan-jun  jan-jun

% Kv2-12 Kv1-12 Kv4-11 Kv3-11 Kv2-11 Kv1-11 Kv4-10 Kv3-10 2012 2011
Packaging & Speciality Paper 11 9 7 14 9 12 13 10 10 11
Packaging Boards 10 8 9 17 13 13 19 16 9 13
Market Pulp 3 -4 -6 6 5 9 12 20 -1 7
Koncernen 7 6 4 13 12 13 14 12 6 12

FORSALJNINGSVOLYMER
KVARTALSVIS PER AFFARSOMRADE OCH FOR KONCERNEN
jan-jun jan-jun

kton Kv2-12 Kv1-12 Kv4-11 Kv3-11 Kv2-11 Kv1-11 Kv4-10 Kv3-10 2012 2011
Packaging & Speciality Paper 160 136 112 119 126 150 121 133 296 276
Packaging Boards 132 128 115 125 128 136 121 125 260 264
Market Pulp 82 96 88 91 81 83 81 74 178 164
Totalt 374 360 315 335 335 369 323 332 734 704
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Den forvirvade verksamheten frain UPM konsoliderades fran och med 1 juni 2012 och ingér i affirsomrade Packaging & Speciality
Paper. Fran och med 1 juli 2012 kommer forsiljningen av avsalumassa inte att redovisas separat utan kommer att ingd i affdrsomrade
Packaging & Speciality Paper. Nedan visas nettoomsittning, rorelseresultat och forsdljningsvolymer som om forvérvet hade skett per
den 1 januari 2011 och som om aftirsomrade Market Pulp hade per den 1 januari 2011 ingatt i affarsomrade Packaging & Speciality
Paper.

Den presenterade oreviderade finansiella informationen nedan avser information himtad ur respektive bolags redovisning och med
de skillnader inom redovisningsprinciper som kan forekomma. Den kombinerade finansiella informationen utgér en ren
sammanldggning av denna finansiella information for de olika verksamheterna for de olika perioderna for att ge en indikation pa den
nya koncernens omséttning och resultat under antagandet att verksamheterna ingatt i samma koncern fran borjan av respektive
period. Sammanlédggningen bygger pa en hypotetisk situation och ska inte ses som en proformaredovisning da justering for effekter
av forvirvsanalyser, olika redovisningsprinciper och transaktionskostnader inte har beaktats. Framtida synergieffekter har heller inte
beaktats. Den finansiella informationen har inte reviderats eller pa annat sitt granskats av bolagens revisorer.

NETTOOMSATTNING - RAPPORTERAD
KVARTALSVIS PER AFFARSOMRADE OCH FOR KONCERNEN

MSEK Kv 2 -12 Kv 1-12 Kv 4 -11 Kv 3 -11 Kv 2 -11 Kv 1-11
Packaging & Speciality Paper 1277 1091 941 1056 1079 1217
Packaging Boards 674 663 644 696 704 728
Market Pulp 391 436 416 465 435 436
Valutasakring m.m. 19 22 16 46 90 78
Ovrigt och elimineringar 79 79 69 64 75 88
Summa koncernen 2440 2291 2 086 2327 2383 2547

NETTOOMSATTNING - JUSTERINGAR
KVARTALSVIS PER AFFARSOMRADE OCH FOR KONCERNEN

MSEK Kv 2 -12 Kv 1-12 Kv4-11 Kv 3-11 Kv 2 -11 Kv1-11
Packaging & Speciality Paper 806 966 831 976 981 981
Packaging Boards

Market Pulp -391 -436 -416 -465 -435 -436

Valutasakring m.m.
Ovrigt och elimineringar
Summa koncernen 415 530 415 511 546 545

NETTOOMSATTNING - KOMBINERAD
KVARTALSVIS PER AFFARSOMRADE OCH FOR KONCERNEN

MSEK Kv 2 -12 Kv 1-12 Kv 4 -11 Kv 3 -11 Kv 2 -11 Kv 1-11
Packaging & Speciality Paper 2 083 2 057 1772 2 032 2 060 2198
Packaging Boards 674 663 644 696 704 728
Market Pulp - - - - - -
Valutasakring m.m. 19 22 16 46 90 78
Ovrigt och elimineringar 79 79 69 64 75 88
Summa koncernen 2855 2821 2501 2838 2929 3092
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RORELSERESULTAT — RAPPORTERAD
KVARTALSVIS PER AFFARSOMRADE OCH FOR KONCERNEN

MSEK Kv 2 -12
Packaging & Speciality Paper 135
Packaging Boards 67
Market Pulp 10
Valutasakring m.m. 19
Ovrigt och elimineringar =70
Summa koncernen 161

RORELSERESULTAT - JUSTERINGAR
KVARTALSVIS PER AFFARSOMRADE OCH FOR KONCERNEN

MSEK Kv 2 -12
Packaging & Speciality Paper 26
Packaging Boards

Market Pulp -10

Valutasakring m.m.
Ovrigt och elimineringar
Summa koncernen 16

RORELSERESULTAT — KOMBINERAD
KVARTALSVIS PER AFFARSOMRADE OCH FOR KONCERNEN

MSEK Kv 2-12
Packaging & Speciality Paper 161
Packaging Boards 67
Market Pulp -
Valutasakring m.m. 19
Ovrigt och elimineringar -70
Summa koncernen 177

FORSALJNINGSVOLYMER - RAPPORTERAD
KVARTALSVIS PER AFFARSOMRADE OCH FOR KONCERNEN

kton Kv 2 -12
Packaging & Speciality Paper 160
Packaging Boards 132
Market Pulp 82
Totalt 374

FORSALJNINGSVOLYMER - JUSTERINGAR
KVARTALSVIS PER AFFARSOMRADE OCH FOR KONCERNEN

kton Kv 2 -12
Packaging & Speciality Paper 149
Packaging Boards

Market Pulp -82
Totalt 67

FORSALJNINGSVOLYMER - KOMBINERAD
KVARTALSVIS PER AFFARSOMRADE OCH FOR KONCERNEN

kton Kv 2 -12
Packaging & Speciality Paper 309
Packaging Boards 132
Market Pulp -
Totalt 441
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Avkastning pa eget kapital
Periodens resultat, hanforligt till
moderbolagets aktiedgare, i procent av
genomsnittligt eget kapital, hanforligt till
moderbolagets aktiedgare.

Avkastning pa eget kapital efter
utspadning

Periodens resultat, hanforligt till
moderbolagets aktiedgare, i procent av
genomsnittligt eget kapital, hanforligt till
moderbolagets aktiedgare, okat med effekt av
beriknat utnyttjande av incitamentsprogram.

Avkastning pa sysselsatt kapital
Rorelseresultat i procent av genomsnittligt
sysselsatt kapital.

Avkastning pa totalt kapital
Rorelseresultat i procent av genomsnittligt
totalt kapital.

Avsalumassa
Massa som siljs till pappersbruk utan egen
tillverkning av sidan massa.

Bruttomarginal

Rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA =
Earnings Before Interest, Taxes, Depreciation
and Amortisation) i procent av
nettoomsittning.

Eget kapital
Eget kapital vid periodens slut.

Eget kapital per aktie

Eget kapital vid periodens slut, hdanforligt till
moderbolagets aktiedgare, dividerat med
antalet aktier pA marknaden vid periodens slut.

Eget kapital per aktie efter utspadning
Eget kapital vid periodens slut, hanforligt till
moderbolagets aktiedgare, okat med effekt av
beriknat utnyttjande av incitamentsprogram
dividerat med antal aktier pA marknaden vid
periodens slut efter berdknat utnyttjande av
incitamentsprogram.

Fluting
Det vagformade mellanskiktet i wellpapp.
Tillverkas av ny- eller returfiber.

Kassaflode fran den I6pande
verksamheten per aktie

Kassaflode fran den 16pande verksamheten
dividerat med genomsnittligt antal aktier pa
marknaden under perioden.

Nettoskuldsattningsgrad
Rintebidrande nettoskuld dividerad med eget
kapital.

Nettoskuldsattningsgrad efter
utspadning

Réntebédrande nettoskuld dividerad med eget
kapital okat med effekt av berdknat
utnyttjande av incitamentsprogram.

Operativt kassaflode per aktie
Operativt kassaflode dividerat med
genomsnittligt antal aktier pA marknaden
under perioden.

Resultat per aktie

Periodens resultat, hanforligt till
moderbolagets aktiedgare, dividerat med
genomsnittligt antal aktier pd marknaden.

THE NATURAL PART IN SMARTER PACKAGING

Billerud forser mer an 1 000 kunder i fler an 100 lander med material och tjdnster for innovativa forpackningar. Erbjudandet sammanfattas av
begreppet smartare férpackningar, dvs. l6sningar som attraherar fler konsumenter, dkar produktiviteten, sanker transportkostnader samt reducerar
resurssloseri och minskar miljépaverkan. Billerud har en vérldsledande marknadsposition inom nyfiberbaserade férpackningspapper.

Resultat per aktie efter utspadning
Periodens resultat, hanforligt till
moderbolagets aktiedgare, dividerat med
genomsnittligt antal aktier pd marknaden efter
beriknat utnyttjande av incitamentsprogram.

Rorelsemarginal
Rorelseresultat i procent av nettoomséttning.

Réntebdrande nettoskuld
Réntebédrande avsittningar och skulder minus
rintebdrande tillgéngar.

Soliditet
Eget kapital i procent av balansomslutningen.

Soliditet efter utspadning

Eget kapital okat med effekt av berdknat
utnyttjande av incitamentsprogram i procent
av balansomslutningen ¢kat med effekt av
beriknat utnyttjande av incitamentsprogram.

Sulfatmassa

Kemisk massa som tillverkas genom att ved
kokas under hogt tryck vid hog temperatur
med s k vitlut (natrium-hydroxid och
natriumsulfid). Sulfatmassa kallas dven
kraftmassa.

Sysselsatt kapital

Balansomslutning minskad med icke
riantebirande skulder, icke rantebdrande
avsittningar och réintebdrande tillgéngar.

Genom sin affarsmodell satter Billerud kunden i fokus med hogkvalitativa material, kunskap om hela féradlingskedjan, samt ett globalt natverk av
kunder och forpackningspartner. Billeruds strategi ar att generera Ionsam tillvaxt genom Processeffektivitet i varldsklass och Kundfokuserad

utveckling.

Den globala férpackningsmarknaden visar en fortsatt positiv langsiktig utveckling framst till féljd av ¢kad globalisering, 6kat vélstand och férandrade

konsumtionsmonster.

BILLERUD

Billerud Aktiebolag (publ)

Postadress: Box 703, 169 27 Solna
Besoksadress: Frosundaleden 2b

Org. nr. 556025-5001

Tel +46 8 553 335 00, Fax +46 8 553 335 60
ir@billerud.com, www.billerud.se
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