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MSEK

Nettoomsattning
EBITDA

Justerat rorelseresultat
Justerad rorelsemarginal
Rorelseresultat
Periodens resultat
Resultat per aktie, SEK
Operativt kassaflode

MSEK 4 973

Nettoomsattning

MSEK 318
Justerat rorelseresultat
6%

Justerad
rérelsemarginal

Kv 2 Kv 1 A, % Kv2 A % jan-jun jan-jun A, %

2013 2013 2012 2013 2012
4973 5132 -3% 2440 104% 10 105 4731 114%
612 712 -14% 314 95% 1324 606 118%
318 432 -26% 199  60% 750 355 111%
6% 8% -2 8% -2 7% 8% -1
256 357  -28% 161 59% 613 303 102%
169 228  -26% 119 42% 397 215 85%
0,81 1,07 -24% 0,92 -12% 1,88 1,68  12%
94 309 -70% 106 -11% 403 69 484%

Andra kvartalet 2013

— Nettoomsattningen uppgick till MSEK 4 973, en minskning med 3 procent jamfort med
foregdende kvartal. Minskningen var hanforlig till 1agre volymer.

— Justerat rorelseresultat, exklusive engdngskostnader om MSEK 62, uppgick till MSEK 318.
Minskningen om MSEK 114 jamfort med féregaende kvartal berodde frémst pa periodiskt
underhallsstopp.

— Integrationen och realisering av synergier |8per pa val. Ackumulerade synergier uppgdende
till MSEK 121 har realiserats, varav MSEK 44 hor till andra kvartalet.

Januari-juni 2013 jamfért med samma period 2012

— Okningen i bade nettoomséattning och justerat rérelseresultat berodde pa férvarvet i Finland
i juni 2012 och samgaendet med Korsnas i november 2012. Idag har BillerudKorsnas en
starkare plattform for framtida tillvaxt pa den attraktiva och vaxande
férpackningsmarknaden.

— Arsstamman 2013 beslutade om en utdelning pa SEK 2,00 per aktie fér 2012.

Utsikter

— Maélet om cirka MSEK 530 i arliga synergier och besparingar fran slutet av 2015 ar
oférandrat.

— Efterfrdgan inom Consumer Board forvantas under tredje kvartalet fortsatt vara stabil och
tillfredsstallande. Orderlaget for Containerboard beddms stabilt for det tredje kvartalet,
dock med 6kad osakerhet. Affarsomrade Packaging Paper star infor en marknadssituation
som &r svagare an normalt varfor produktionsstopp kan komma att ske under det tredje
kvartalet.

— Priserna i lokal valuta férvantas vara pa nuvarande niva under nasta kvartal. For Packaging
Paper finns en risk for prispress till foljd av den fortsatt tréga Europeiska marknaden vilket
resulterar i 6kad konkurrens pa marknader utanfoér Europa. Dessutom tillkommer ny
kapacitet pa marknaden under 2014.

— Snittspriset for ved under 2013 forvantas vara cirka 5 procent lagre jamfort med snittspriset
under 2012.

Deldrsrapporten presenteras av BillerudKorsnas VD och koncernchef Per Lindberg och
Ekonomi- och finansdirektdr Susanne Lithander pa en press- och analytikerkonferens torsdagen den
18 juli 2013 kl. 11.00. Plats: Tandstickspalatset, Vastra Tradgardsgatan 15, Stockholm.

For ytterligare information, kontakta garna:
Per Lindberg, VD, eller Susanne Lithander, CFO, +46 (0)8 553 335 00
Sophie Arnius, Investor Relations & Financial Media Director, +46 (0)70 590 80 72

Informationen i denna rapport ar sadan som BillerudKorsnas AB (publ) ska offentliggora enligt lagen om
vardepappersmarknaden. Informationen avidmnades for offentliggérande den 18 juli 2013 kl. 10.00.




BILLERUDKORSNAS

MSEK 4 973

Nettoomsattning
Kv 22013

6%
Justerad rorelsemarginal
Kv 2 2013

Per Lindberg
VD och koncernchef,
BillerudKorsnés

Priser i lokal valuta férbattrades med
knappt 1% jamfort med féregaende
kvartal

KOMMENTAR AV PER LINDBERG, VD

HALVVAGS MED REALISERINGEN AV SYNERGIMALET

“Vi fortsitter att fokusera pa integrationsarbetet och skapandet av det nya BillerudKorsnés.
Jag dr darfor forst och framst vildigt glad Gver att se att vi har realiserat synergier
motsvarande en arstakt om cirka MSEK 260 vilket tar oss néstan halvvigs till vart mal om
MSEK 530. Det betyder att integrationen gar bra. Vi har ocksa fatt klartecken fran EU-
kommissionen att sidlja PM2 i Givle till SwedPaper och vi forvintar oss att avsluta affdren
den 1 augusti. I och med detta uppfyller vi de formella kraven pa vart forvirv av Korsnis.

Som tidigare kommunicerats var vart justerade rorelseresultat om MSEK 318 under forvintan,
framst till f6ljd av problem med uppstart efter ombyggnaden av kartongmaskin KMS5 i Frovi.
Kostnader for ombyggnaden blev ndstan MSEK 50 hogre dn forvintat men det 4r inte ovanligt
att det hinder i samband med s stora ombyggnationer. Vi har nu skapat en plattform for
hogre kapacitet och 6kad kvalitet. Jag dr ocksé nojd att produktionen nu har stabiliserats och
ar i linje med forvantningar.

Vi ser en varierande marknadssituation under andra kvartalet. I korthet; efterfrigan i Europa
inom vissa segment trampar fortfarande vatten, vilket i kombination med dverkapacitet sitter
press pa vissa Europeiska segment. Vi kommer dérfor, pa medel- och lang sikt, aktivt striva
efter att 6ka var forsdljning utanfér Europa.

Under kvartalet lanserade vi var nya kommunikationsplattform och vi ser oss sjdlva som de
som utmanar konventionella férpackningar for en héllbar framtid. Vart mal &r att erbjuda
smartare forpackningar dels genom bittre material och dels genom bittre 16sningar. Smartare
forpackningar tillfor vérde i varje steg i virdekedjan; attraherar konsumenter, okar
produktiviteten, sdnker transportkostnaderna, minskar resurssloseri och inte minst ger en lidgre
miljopaverkan.

Vi dr dérfor fortsatt mycket optimistiska om framtidsutsikterna for BillerudKorsnis. Vi
kommer att utveckla detta mer pa var kapitalmarknadsdag planerad till den 14 november 2013
i Stockholm. Jag ser fram emot att triffa er ddar. Mer information om evenemanget kommer att
finnas pa www.billerudkorsnas.se.”

MARKNAD

BillerudKorsnis erbjuder den globala forpackningsmarknaden innovativa och héllbara
produkter och tjanster. Koncernen har en ledande position inom nyfiberbaserat
forpackningspapper och -kartong. Forpackningsmarknaden visar en fortsatt positiv 1angsiktig
utveckling framst till foljd av kad globalisering, 6kat vilstand och fordndrade
konsumtionsménster. Férutom forpackningsmaterial siljer BillerudKorsnés langfibrig massa,
Northern Bleached Softwood Kraft (NBSK), som inte anvinds i den egna produktionen.

Orderlédget for BillerudKorsnis under andra kvartalet varierade mellan affirsomradena.
Orderlédget for Consumer Board och Containerboard var stabilt och starkt medan
affarsomradet Packaging Paper hade en orderingdng som var ligre 4n normalt for sdsongen
for vissa produktgrupper. Priser i lokal valuta for forpackningsmaterialsegment forbéttrades
med knappt 1 procent jimfort med féregaende kvartal.
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Nettoomsattningen minskade med
3%

Minskningen i resultatnivan beror
framst pa periodiskt
underhallsstopp

Tillvaxt i omsattning och resultat
genom forvarv

ANDRA KVARTALET 2013 JAMFORT MED FORSTA KVARTALET

Kv 2 Kv 1 A, %
MSEK 2013 2013
Nettoomsattning 4973 5132 -3%
EBITDA 612 712 -14%
Justerat rorelseresultat 318 432 -26%
Justerad rérelsemarginal 6% 8% -2
Rorelseresultat 256 357 -28%

Nettoomséttningen uppgick till MSEK 4 973, en minskning med 3 procent till foljd av liagre
volymer.

Justerat rorelseresultat uppgick till MSEK 318, en minskning med MSEK 114. Justerad
rorelsemarginal uppgick till 6 procent (8).

Redovisat rorelseresultat uppgick till MSEK 256 och finansnetto till MSEK -64 (-78).
Resultat fore skatt uppgick till MSEK 192 och beriknad skatt till MSEK -23. Nettoresultat
uppgick till MSEK 169.

MSEK

Justerat rorelseresultat Kv 1 -13 432
Forsaljnings- och produktionsvolymer, inkl. produktmix -49
Forsaljningspriser (i respektive forséljningsvaluta) 15
Forandring rorliga kostnader 46
Forandring fasta kostnader -139
Forandring avskrivningar -1
Valutakursférandringseffekt inkl. hedging* 27
Aterlaggning av forandring engéngskostnader -13
Justerat rorelseresultat Kv 2 -13 318

* Valutakursforandringseffekten pa totalt MSEK 27 bestér av foljande komponenter: foréndring avistakurser
MSEK -4, valutasikring MSEK -93 och valutaeffekter vid omvérdering av kundfordringar samt kundinbetalningar
MSEK 124.

Volymminskningen och 6kningen i fasta kostnader var framst hinforliga till det periodiska
underhallsstoppet i Frovi didr en omfattande ombyggnad av KMS5 gjordes. I samband med
uppstarten av maskinen uppstod ett antal storningar och komplikationer vilket orsakade
ytterligare driftsstopp med en total negativ effekt om MSEK 115 jamfort med féregdende
kvartal, vilket var cirka MSEK 50 hogre #n ett normalt periodiskt underhélsstopp. Fasta
kostnader har ocksé okat mellan kvartalen pa grund av hogre personalkostnader till f6ljd av
det nya Ioneavtalet som géller fran 1 april.

Engangskostnader minskade frin MSEK 75 i forsta kvartalet till MESK 62 i andra kvartalet.
Kostnaderna i kvartalet bestod av integrationskostnader om MSEK 50 (27) och
omstruktureringskostnader om MSEK 12 (0) avseende omldggning av skiftgang vid
produktionsenheten i Karlsborg.

Rorliga kostnader minskade med MSEK 46 till f6ljd av sdsongsmissigt ldgre energikostnader
och lagre kostnader for ved.

Den forsvagade svenska kronan paverkade rorelseresultatet positivt med MSEK 27.

ANDRA KVARTALET 2013 JAMFORT MED ANDRA KVARTALET 2012

Nettoomsittningen har mer dn fordubblats och justerat rorelseresultat 6kade frain MSEK 199
till MSEK 318 jaimfort med motsvarande period foregiende ar. Okningen var till foljd av
forvirvet i Finland och sammanslagningen med Korsnis.

JANUARI-JUNI 2013 JAMFORT MED MOTSVARANDE PERIOD 2012

Nettoomsittningen 6kade frin MSEK 4 731 till MSEK 10 105 och justerat rérelseresultat
okade fran MSEK 355 till MSEK 750 under forsta halvaret jaimfort med samma period
foregéende ar som en effekt av forviarven under 2012.
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ANDEL AV KONCERNENS NETTOOMSATTNING
KV 22013

RORELSERESULTAT

MSEK
160

140 —]

120 —

100 —

Kv2-12 Kv3-12 Kv4-12 Kv1-13 Kv2-13

Den starkare svenska kronan har haft en stark negativ effekt pa resultatet som delvis
kompenserades av forbittrade vedpriser.

REALISERING AV SYNERGIER

Integrationen och realisering av synergier 16per pa vil. Synergier ackumulerade fran
forvirvstidpunkterna, om totalt MSEK 121, var realiserade per den 30 juni, vilket motsvarar
en arstakt om cirka MSEK 260. Under andra kvartalet realiserades synergier om MSEK 44,
Fokusomraden &r koncernens organisationsstruktur, gemensamma arbetsmetoder och
processer. Huvudsakliga synergikomponenter har hitintills realiserats inom forsorjning av
vedravara, inkop och produktionsoptimering. Integrationskostnader av engangskaraktir om
MSEK 50 péverkade resultatet for kvartalet. Engangskostnader for att realisera forvintade
synergier och besparingar om MSEK 530 bedoms uppga till cirka MSEK 123 f6r de
kommande 12 manaderna.

Packaging Paper erbjuder kraft- och sickpapper med premiumkvalitet samt funktions-
16sningar for manga olika anviandningsomraden sdsom forpackningar till livsmedel,
industriindamél, medicinska applikationer och bérkassar till kunder med krivande behov.
Affarsomradet séljer dven det Gverskott av pappersmassa som BillerudKorsnis inte anvinder i
sin egen produktion.! Europa och Asien utgor affirsomridets storsta marknader.

Kvartal jan-jun Helar
MSEK Kv2-13 Kv1-13 Kv2-12 2013 2012 2012
Nettoomsattning 1846 1855 1668 3701 3195 6 837
Rorelsens kostnader, netto -1 649 -1618 -1413 -3267 -2 752 -6 036
Av- och nedskrivningar -121 -119 -110 -240 -214 -449
Rorelseresultat 76 118 145 194 229 352
Rorelsemarginal, % 4% 6% 9% 5% 7% 5%
Forsaljningsvolymer, kton 273 275 242 548 474 1011
varav forpackningspapper 2071 197 760 398 296 670

ANDRA KVARTALET
Nettoomsittningen uppgick till MSEK 1 846, vilket &r i niva med foregdende kvartal.
Forséljningsvolymer minskade med 1 procent.

Rorelseresultatet uppgick till MSEK 76, en minskning med MSEK 42 jamfort med foregaende
kvartal. Minskningen berodde pa volym- och produktmix samt omstruktureringskostnader vid
produktionsenheten i Karlsborg om MSEK 12. Det justerade rorelseresultatet uppgick séledes

till MSEK 88.

I forhallande till andra kvartalet 2012 minskade rorelseresultatet med MSEK 69. Frimsta
anledningen till den negativa féridndringen dr det forsdmrade valutaldget. Forvérvet av den
finska verksamheten ir inkluderat med en manad i siffror fér andra kvartalet 2012.

JANUARI-JUNI

Rorelseresultatet minskade med MSEK 35 jamfort med motsvarande period foregdende ar.
Minskningen berodde pé forsamrat valutaldge som endast delvis kunde kompenseras av ligre
rorliga kostnader och bidrag fréan finska forvirvet.

MARKNADSUTVECKLING

Orderldget var ldgre dn normalt for de forsta sex manaderna for delar av kraftpapper (vit MF)
och for sdckpapper som séldes i Europa. For 6vriga produktomraden var orderldget normalt.
Den trogare marknaden resulterade i en liten prisnedgéng for affirsomradet.

Marknaden for NBSK-massa forbittrades ndgot under kvartalet jamfort med féregdende
kvartal. Prisnivan i Europa 6kade till cirka USD 860 per ton vid slutet av kvartalet jamfort
med cirka USD 840 per ton vid borjan av kvartalet.

1 Affirsomrade Packaging Paper bade siljer och koper massa till marknadspris. Fran och med 1 augusti 2013 bedoms
affdrsomradets nettoexponering for avsalumassa i snitt uppga till cirka 95 kton per ar.
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ANDEL AV KONCERNENS NETTOOMSATTNING
KV 22013

RORELSERESULTAT

Kv2-12 Kv3-12 Kv4-12 Kv1-13 Kv2-13

AFFARSOMRADE CONSUMER BOARD

Affarsomrade Consumer Board utvecklar och siljer hogkvalitativ kartong till forpackningar
for bland annat drycker, yoghurt, kyld och fryst mat och andra konsumentvaror. Smarta
16sningar for funktion, design och materialval tillfor ytterligare vérde till kunderna. Europa
utgdr den storsta marknaden.

Kvartal jan-jun Helar
MSEK Kv2-13 Kv1-13 Kv2-12 2013 2012 2012
Nettoomsattning 1784 1 805 - 3589 - 508
Rorelsens kostnader, netto -1 487 -1474 - -2 961 - -414
Av- och nedskrivningar -171 -173 - -344 - -59
Rorelseresultat 126 158 - 284 - 35
Rorelsemarginal, % 7% 9% - 8% - 7%
Forsaljningsvolymer, kton 242 250 - 492 - 71

ANDRA KVARTALET

Nettoomsittningen uppgick till MSEK 1 784 vilket var en minskning med 1 procent jamfort
med foregéende kvartal. Minskningen berodde pé tappade volymer i samband med det
periodiska underhéllsstoppet i Frovi.

Rorelseresultatet uppgick till MSEK 126 i andra kvartalet inklusive kostnader for periodiskt
underhéllsstopp i Frovi. Resultatpaverkan fran underhéllsstoppet var MSEK -115 jamfort med
foregdende kvartal, vilket var MSEK 50 mer 4n kostnaden for ett normalt periodiskt
underhallsstopp. Forsta kvartalet paverkades resultatet av engangsnedskrivning om

MSEK 48 av dvervirdet i det forvirvade fardigvarulagret. Det faktumet att ingen
nedskrivning skedde under andra kvartalet tillsammans med ett forbittrat valutaldge
kompenserade for den negativa effekten fran det periodiska underhéllsstoppet.

JANUARI-JUNI
Affirsomrade Consumer Board inkluderades i koncernen fran och med 29 november 2012 i
och med samgaendet med Korsnis.

MARKNADSUTVECKLING
Orderlédget for vitske- och forpackningskartong var under andra kvartalet stabilt och
tillfredsstillande. Priserna i lokal valuta var stabila jamfort med foregdende kvartal.
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BILLERUDKORSNAS

ANDEL AV KONCERNENS NETTOOMSATTNING
KV 22013

RORELSERESULTAT

Kv2-12 Kv3-12 Kv4-12 Kv1-13 Kv2-13

MSEK -33 i resultateffekt for
kvartalet

AFFARSOMRADE CONTAINERBOARD

Affiarsomrade Containerboard erbjuder wellpappravara som ger starka och litta férpackningar
for kravande transporter och primérférpackningar. En viktig del i erbjudandet &4r rddgivning
for forpackningsoptimering och effektiva logistikfloden.

Kvartal jan-jun Helar
MSEK Kv2-13 Kv1-13 Kv2-12 2013 2012 2012
Nettoomsattning 758 797 674 1555 1337 2594
Rorelsens kostnader, netto -641 -682 -565 -1323 -1128 -2 200
Av- och nedskrivningar -51 -50 -42 -101 -86 -175
Rorelseresultat 66 65 67 131 123 219
Rorelsemarginal, % 9% 8% 10% 8% 9% 8%
Forsaljningsvolymer, kton 142 150 132 292 260 510

ANDRA KVARTALET
Nettomsittningen minskade med 5 procent till MSEK 758 i andra kvartalet jamfort med
foregéende kvartal till foljd av ldgre volymer.

Rorelseresultatet var pa samma niva som forsta kvartalet, MSEK 66. Forbittrade priser i lokal
valuta motverkades av liagre volymer och hogre fasta kostnader.

Rorelseresultatet uppgick till samma niva som motsvarande period 2012. Negativ paverkan
frén valutaldget kompenserades av hégre volymer och biittre priser i lokal valuta.

JANUARI-JUNI

Rorelseresultatet okade med 7 procent jamfort med motsvarande period foregdende ar. Framst
till f6ljd av volymdkningen inklusive bidraget frain White Top Liner. Forbittrade priser
motverkades av ett forsamrat valutaldge.

MARKNADSUTVECKLING

Orderlédget under andra kvartalet var stabilt, dock med en viss nedgéng i Europa mot slutet av
kvartalet. Implementeringen av prisokningen, som aviserades under forsta kvartalet,
resulterade i att genomsnittliga forsédljningspriser i lokal valuta forbittrades marginellt under
kvartalet.

VALUTASAKRING

Under forsta halvaret 2013 sikrades nettoflodet till EUR/SEK 8,68 (9,31), USD/SEK 6,71
(6,70) och GBP/SEK 10,43 (10,60). Valutasdkringen gav sammanlagt en resultateffekt pa
MSEK -33 (-5) for andra kvartalet och MSEK 27 (38) for forsta halvaret 2013 (jamfort med
om ingen valutasikring skulle ha dgt rum).

BillerudKorsnis utestdende valutakontrakt per den 30 juni 2013 hade ett marknadsvirde pa
MSEK -51. Av detta har MSEK -14, som &r den del av kontrakten som motsvaras av
kundfordringar, paverkat resultatet under andra kvartalet. Ovriga kontrakt hade ett
marknadsvirde pa MSEK -37.

SAKRAD ANDEL AV VALUTAFLODET FOR EUR, USD OCH GBP SAMT
VALUTAKURSER MOT SEK (30 JUNI 2013)

Valuta Kv3-13 Kv4-13 Kv1-14 Kv2-14 Totalt 12 man
EUR  Andel av nettoflodet 91% 67% 44% 28% 57%

Kurs 8,63 8,66 8,67 8,76 8,66
USD  Andel av nettoflodet 97% 69% 2% 24% 60%

Kurs 6,60 6,59 6,58 6,69 6,60
GBP  Andel av nettoflodet 91% 65% 43% 19% 55%

Kurs 10,23 10,13 10,04 10,20 10,16
Valutakontraktens marknadsvarde* -19 -16 -13 -3 -51
*Per den 30 juni 2013.

BillerudKorsnis sikrar 16pande cirka S50 procent av det prognostiserade nettoflodet den
kommande 12-manadersperioden men har ocksa, i enlighet med finanspolicyn, mojlighet att
utoka valutasikringen upp till 100 procent av nettoflodet de ndrmaste 15 manaderna.
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INVESTERINGAR OCH SYSSELSATT KAPITAL

Bruttoinvesteringarna inklusive foretagsforvirv uppgick under andra kvartalet till

MSEK 434 (1 146) och under forsta halvaret 2013 till MSEK 620 (1 311). Miljo- och
energiinvesteringen vid Skirblacka uppgick till MSEK 151 under forsta halvéret, varav
MSEK 89 i andra kvartalet. Ombyggnaden av kartongmaskinen KMS5 i Frovi 4r en total
investering om cirka MSEK 250, varav MSEK 83 belastade resultatet for 2012. Under forsta
halvéret 2013 uppgick investeringen i KMS5 till MSEK 116, varav MSEK 90 i andra kvartalet.

BillerudKorsnis sysselsatta kapital var per den 30 juni 2013 MSEK 17 544 (5 832).
Avkastningen pa sysselsatt kapital, berdknat pa den senaste 12-ménadersperioden, uppgick till
6 procent (14). Om effekten av valutasikringen riknas bort uppgér avkastningen pa sysselsatt
kapital till 5 procent (12). Avkastningen pa eget kapital efter skatt var 11 procent (10).

KASSAFLODE OCH FINANSIELL STALLNING

KASSAFLODESANALYS | SAMMANDRAG

MSEK Kvartal jan-jun

(positivt tecken avser skuldminskning) Kv 2 -13 Kv 2 -12 2013 2012
Rorelsedverskott m.m. 622 316 1449 614
Rorelsekapitalférandring m.m. -5 -54 -165 -32
Finansnetto, skatter m.m. -90 -50 =271 -252
Kassaflode fran I6pande verksamhet 527 212 1013 330
Lopande nettoinvesteringar -433 -106 -610 -261
Foretagsforvarv - - - -
Operativt kassaflode 94 106 403 69

Operativt kassaflode uppgick under forsta halvaret 2013 till MSEK 403 (69) pé grund av
betydligt hogre rorelsedverskott till foljd av de tva forvirven.

Rintebdrande nettoskuld uppgick den 30 juni 2013 till MSEK 8 061 (1 174). Koncernens
nettoskuldsittningsgrad var vid periodens utgéng 0,85 ggr (0,25). BillerudKorsnis finansiella
mal for nettoskuldsittningsgraden &r att den ska understiga 0,90 ggr.

FINANSIERING

Rintebidrande 1an uppgick till MSEK 7 783 den 30 juni 2013. Av detta belopp uppgick
utnyttjandet av den syndikerade kreditfaciliteten (pd maximalt MSEK 5 500) till MSEK 2 107,
obligationslan till MSEK 1 644, utnyttjandet av BillerudKorsnis certifikatprogram

(pa maximalt MSEK 1 500) till MSEK 1 436 och 6vriga rintebirande skulder till

MSEK 2 596.

MODERBOLAGET

I moderbolaget BillerudKorsnés AB ingar Gruvons produktionsenhet, forséljnings-
organisationen for den nordiska marknaden och marknader utanfor Europa samt
huvudkontorsfunktionerna.

Nettoomsittningen uppgick under forsta halvaret 2013 till MSEK 1 952 (2 178).
Rorelseresultatet uppgick till MSEK 70, en minskning jamfort med 2012 med MSEK 110.
Minskningen &r framst hanforlig till okade kostnader for integration och omstrukturering.

Moderbolaget kurssikrar savil moderbolagets som koncernens nettofléden av valutor. I
moderbolagets resultat ingar resultat av dessa siakringsatgirder. Detta resultat uppgick for
forsta halvaret 2013 till MSEK 27 (38).

Investeringar i materiella och immateriella anldggningstillgangar exklusive aktier uppgick
under forsta halvaret 2013 till MSEK 70 (51). Medelantalet anstillda var 949 (942). Kassa och
bank samt kortfristiga placeringar uppgick till MSEK 305 (333).
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SASONGSEFFEKTER

BillerudKorsnis verksamhet uppvisar relativt begrinsade sdsongssviangningar. Storst
péaverkan har de periodiska underhallsstoppen, dé respektive enhet star stilla under cirka en
vecka. Den uteblivna produktionen medfor nigot ligre leveranser under en lingre tid bade
fore, under och efter stoppet.

UNDERHALLSSTOPP

Forutom I6pande underhéll under pagaende drift, behover BillerudKorsnis
produktionsenheter normalt ocksd majlighet till ett mer omfattande underhéll vid nagot
tillfdlle under aret. For att utfora underhéllet stoppas produktionen av massa, papper och
kartong — sa kallade underhallsstopp. Kostnaden for ett underhallsstopp bestar huvudsakligen
av volymbortfall relaterat till stoppet och fasta kostnader, frimst i form av kostnader for
underhall och 6vertidsarbete, samt till viss del av rorliga kostnader sdsom hogre férbrukning
av el och ved vid aterstarten av produktionen. Stoppens paverkan pa resultatet varierar med
omfattningen av atgdrder som gors i samband med stoppen, karaktiren av dessa atgirder samt
den faktiska langden pa stoppet. Uppskattad stoppkostnad &r en bedomning av ett
normalstopps paverkan pa resultatet i forhallande till ett kvartal utan periodiskt
underhéllsstopp.

Produktions- Uppskattad Uppskattad férdelning av Planerade tidpunkter for
enheter stoppkostnad, stoppkostnad per affirsomrade  underhallsstopp
MSEK Packaging Consumer Container- 2014|2013 2012
Paper Board board
Gavle Ca 120 Ca5% Ca 80% Ca15% Kv3|Kv4|Kv4
Gruvon Ca 120 Ca 40% Ca5% Ca55% Kv2|Kv4|Kv4
Frovi Ca 65 0% 100% 0% Kv3|Kv2|Kv2
Skarblacka ~ Ca 75 Ca 85% 0% Ca15% Kv3|Kv3|Kv3
Karlsborg Ca55 100% 0% 0% Kv3|Kv3]|Kv3
Jakobstad Ca15 100% 0% 0% Kv 2 |Kv4|Kv4

Underhéllsstopp i Beetham, Rockhammar och Tervasaari har en obetydlig effekt pa BillerudKorsnis totala resultat.

De uppskattade stoppkostnaderna har éndrats till foljd av dndrad metod for redovisning av
kostnaderna avseende periodiska underhallsstopp. Tidigare aktiverades en del av kostnaderna
och skrevs av fram till nidsta underhallsstopp. Fran och med 1 januari 2013 kommer alla
kostnader i samband med underhéllsstoppen att kostnadsféras nér de uppstar.

Till foljd av den pagéende miljo- och energiinvesteringen i Skdrblacka kommer
underhallsstoppet i tredje kvartalet 2013 att bli mer omfattande. Utdver kostnaden for ett
normalstopp om cirka MSEK 75 tillkommer en resultatférsamring om cirka MSEK 120.

Vid Gruvon sker ett kortare underhallsstopp i fjarde kvartalet 2013. Kostnaden for detta
underhallsstopp beriknas till cirka MSEK 50, till skillnad fran ett normalstopp om cirka
MSEK 120.
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STORSTA AKTIEAGARNA

BILLERUDKORSNAS TIO STORSTA AGARE (28 JUNI 2013)

Antal Andel av
Aktiedgare aktier roster, %
Investment AB Kinnevik 51827 388 25,1
FRAPAG Beteiligungsholding AG 32 200 000 15,6
Nordea fonder 9410416 4,6
Norges Bank Investment Management 5567 926 2,7
SHB fonder 5267 956 2,5
DFA fonder 4226710 2,0
Swedbank Robur fonder 4013317 1,9
SEB fonder 3879 707 1,9
Andra AP-fonden 1726 390 0,8
AFA Forsakring 1458 051 0,7
Totalt de 10 storsta aktiedagarna 119 577 861 57.8
Totalt antal aktier pa marknaden 206 719 689 100,0

Killa: SIS Agarservice AB. BillerudKorsnis eget dgande av cirka 1,5 miljoner aktier samt utlindska depabanker &r
exkluderade.

Totala antalet dgare (inklusive forvaltarregistrerade) uppgick till 105 445. Andelen utlédndskt
dgande uppgick till 29,3 procent av antalet aktier pA marknaden. Mer information om
aktiedgarstrukturen aterfinns pd www.billerudkorsnas.se/investerare.

AKTIEFORDELNING

AKTIEFORDELNING (28 JUNI 2013)

Registrerat antal aktier 208 219 834
Aterkopta aktier i eget forvar -1500 145
Totalt antal aktier pa marknaden 206 719 689

LANGSIKTIGT INCITAMENTSPROGRAM 2013

Arsstimman 2013 beslutade om inforandet av ett langsiktigt incitamentsprogram (LTIP 2013)
for BillerudKorsnis och i samband med det verlatelse av eget innehav av egna aktier.
BillerudKorsnis har sedan tidigare ytterligare tva langsiktiga incitamentsprogram (LTIP 2011
samt LTIP 2012).

LTIP 2013 syftar dels till att stidrka BillerudKorsnids formaga att behélla de bista talangerna
for centrala ledarskapspositioner, dels till att stimulera deltagarna till 6kade insatser genom att
sammanlidnka deras intressen och perspektiv med aktiedgarnas. Programmet omfattar totalt
hogst 25 ledande befattningshavare och andra nyckelpersoner inom BillerudKorsnis-
koncernen. LTIP 2013 I6per pa tre r med start 2013 och utfallet beror pa uppfyllandet av
olika finansiella prestationskrav. Det maximala antalet BillerudKorsnésaktier som omfattas av
LTIP 2013 uppgar till 401 600, vilket motsvarar cirka 0,2 procent av det totala antalet
utestdende BillerudKorsnésaktier och antal utestdende roster. Den maximala uppskattade
kostnaden fér LTIP 2013 berdknas uppga till cirka MSEK 37,8, inklusive MSEK 23,5 i
sociala avgifter.

For ytterligare information om LTIP 2013 hénvisas till stimmohandlingarna for arsstimman
2013 vilka finns tillgdnglig pa BillerudKorsnis hemsida.

VASENTLIGA RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

BillerudKorsnés produkter dr generellt konjunkturberoende, bade avseende prisutveckling och
mojliga forsdljningsvolymer. Koncernen dr exponerad for valutafordndringar genom att
huvuddelen av intdkterna faktureras i utlindsk valuta medan stor del av rorelsekostnaderna &r
1 SEK. For nidrmare beskrivning av risker och kénslighetsanalys hinvisas till sidorna 75-80 i
Arsredovisning for 2012.
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Inga transaktioner har &gt rum mellan BillerudKorsnis och nirstdende som visentligen
paverkat bolagets stillning och resultat.

Undertecknade forsikrar att halvarsrapporten ger en réttvisande dversikt av moderbolagets
och koncernens verksamhet, stéllning och resultat samt beskriver visentliga risker och
osikerhetsfaktorer som moderbolaget och de foretag som ingér i koncernen stér infor.

Solna den 18 juli 2013
BillerudKorsnéds AB (publ)

Hannu Ry6pponen, Mia Brunell Livfors, Lennart Holm,
Ordforande Ledamot Ledamot
Jan Homan, Gunilla Jonson, Michael M.F. Kaufmann,
Ledamot Ledamot Ledamot
Wilhelm Klingspor, Mikael Larsson, Helén Gustafsson,
Ledamot Ledamot Ledamot

Kjell Olsson, Per Lindberg,

Ledamot VD och koncernchef

Till styrelsen for BillerudKorsnids AB (publ)

INLEDNING

Vi har utfort en 6versiktlig granskning av den finansiella delarsinformationen i sammandrag
(delarsrapporten) for BillerudKorsnds AB (publ) per den 30 juni 2013 och den
sexmanadersperiod som slutade per detta datum. Det &r styrelsen och verkstillande direktoren
som har ansvaret for att upprétta och presentera denna delarsrapport i enlighet med IAS 34
och arsredovisningslagen. Vart ansvar r att uttala en slutsats om denna delarsrapport grundad
pé var oversiktliga granskning.

DEN OVERSIKTLIGA GRANSKNINGENS INRIKTNING OCH OMFATTNING

Vi har utfort var 6versiktliga granskning i enlighet med Standard f6r 6versiktlig granskning
(SOG) 2410 Oversiktlig granskning av finansiell delirsinformation utford av foretagets valda
revisor. En oversiktlig granskning bestér av att gora forfragningar, i forsta hand till personer
som #r ansvariga for finansiella fragor och redovisningsfragor, att utfora analytisk granskning
och att vidta andra dversiktliga granskningsatgirder. En 6versiktlig granskning har en annan
inriktning och en betydligt mindre omfattning jimfort med den inriktning och omfattning som
en revision enligt International Standards on Auditing och god revisionssed i 6vrigt har. De
granskningsatgirder som vidtas vid en 6versiktlig granskning gor det inte mojligt for oss att
skaffa oss en saddan sikerhet att vi blir medvetna om alla viktiga omsténdigheter som skulle
kunna ha blivit identifierade om en revision utforts. Den uttalade slutsatsen grundad pa en
oversiktlig granskning har dirfor inte den sikerhet som en uttalad slutsats grundad pé en
revision har.
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SLUTSATS

Grundat pé var 6versiktliga granskning har det inte kommit fram nagra omsténdigheter som
ger oss anledning att anse att delarsrapporten inte, i allt vdsentligt, dr upprittad for koncernens
del i enlighet med TAS 34 och éarsredovisningslagen samt for moderbolagets del i enlighet med
arsredovisningslagen.

Stockholm den 18 juli 2013

Ernst & Young AB

Lars Traff
Auktoriserad revisor

KOMMANDE FINANSIELLA RAPPORTER

Delarsrapport januari-september 2013 30 oktober 2013
Kapitalmarknadsdag i Stockholm 14 november 2013
Bokslutskommuniké januari-december 2013 18 februari 2014
Delérsrapport januari-mars 2014 24 april 2014
Delérsrapport januari-juni 2014 21 juli 2014
Delarsrapport januari-september 2014 28 oktober 2014

Arsstimma 2014 sger rum den 6 maj 2014

REDOVISNINGSPRINCIPER

Delarsrapporten for koncernen ér upprittad i enlighet med IAS 34 Delarsrapportering och
arsredovisningslagen. Den nya dndrade standarden IAS 19 som tridde i kraft 1 januari 2013
har paverkat balansrakningen och ovrigt totalresultat. Redovisningsprinciperna i
delarsrapporten i ovrigt 4r samma som tillimpades i den senaste arsredovisningen for 2012, se
sidorna 81-90 samt sidan 119 f6r nyckeltalsdefinitioner. Moderbolagets delarsrapport &r
upprittad i enlighet med arsredovisningslagen. Nyckeltalsdefinitioner aterfinns dven pé sidan
20 i delarsrapporten.

Informationen i denna delarsrapport ar sadan som BillerudKorsnas AB (publ) ska offentliggéra enligt
lagen om vardepappersmarknaden. Denna rapport har upprattats i bade en svensk och en engelsk
version.
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Kvartal jan-jun Helar
MSEK Kv2-13 Kv1-13 Kv2-12 2013 2012 2012
Nettoomsattning 4973 5132 2 440 10 105 4731 10 427
Ovriga intakter 24 45 8 69 10 27
Rorelsens intakter 4997 5177 2448 10 174 4741 10 454
Forandring av varulager -92 -43 24 -135 -53 77
Ravaror och férnédenheter -2 504 -2 755 -1233 -5 259 -2 347 -5413
Ovriga externa kostnader -1 000 -922 -520 -1 922 -968 -2 268
Personalkostnader -792 -748 -406 -1 540 -768 -1 654
Avskrivningar och nedskrivningar av anlaggningstillgangar -356 -355 -153 -711 -303 -709
Resultatandel i intressebolag 3 3 1 6 1 2
Rorelsens kostnader -4741 -4 820 -2 287 -9 561 -4 438 -9 965
Rorelseresultat 256 357 161 613 303 489
Finansiella poster -64 -78 2 -142 -8 -87
Resultat fore skatt 192 279 163 471 295 402
Skatt -23 -51 -44 -74 -80 275
Periodens resultat 169 228 119 397 215 677
Resultat hanforligt till:
Moderbolagets aktieagare 166 222 119 388 215 677
Innehav utan bestammande inflytande 3 6 - 9 - -
Periodens resultat 169 228 119 397 215 677
Resultat per aktie, SEK 0,81 1,07 0,92 1,88 1,68 5,14
Resultat per aktie efter utspadning, SEK 0,80 1,07 0,92 1,88 1,67 5,12
Kvartal jan-jun Helar
MSEK Kv2-13 Kv1-13 Kv2-12 2013 2012 2012
Periodens resultat 169 228 119 397 215 677
Ovrigt totalresultat
Poster som inte kan omféras till periodens resultat
Omvardering av férmansbestamda pensioner - -1 - -1 - -6
Skatt hanforlig till poster som inte kan omforas till periodens resultat - - - - - -2
Summa poster som inte kan omforas till periodens resultat - -1 - -1 - -8
Poster som har omforts eller kan omforas till periodens resultat
Periodens omrakningsdifferenser vid omrakning av utlandska
verksamheter 85 -54 -22 31 -25 -56
Periodens foérandring i verkligt vérde avseende aktieinnehavet i Bergvik
Skog 5 17 -1 22 - 8
Periodens forandringar i verkligt varde pa kassaflodessakringar -58 16 -15 -42 10 8
Skatt hanforlig till poster som har omférts eller kan omféras till
periodens resultat 12 -3 4 9 -3 -2
Summa poster som har omforts eller kan omféras till periodens a4 -24 -34 20 -18 -42
resultat
Periodens totalresultat 213 203 85 416 197 627
Hanforligt till:
Moderbolagets aktieagare 208 199 85 407 197 627
Innehav utan bestammande inflytande 5 4 - 9 - -
Periodens totalresultat 213 203 85 416 197 627
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RAPPORT OVER FORANDRING | EGET KAPITAL

jan-jun Helar
MSEK 2013 2012 2012
Ingdende eget kapital’ 9 435 4823 4823
Periodens totalresultat 416 197 627
Forvarv av deldgda dotterbolag, ej bestdmmande inflytande sedan tidigare - - 43
Apportemission - - 2 367
Nyemission 42 - 1935
Aktierelaterade ersattningar 3 - 1
Forsaljning av egna aktier, incitamentsprogram - - -
Utdelning -413 -361 -361
Utgaende eget kapital 9 483 4659 9435
Eget kapital hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 9430 4658 9391
Innehav utan bestammande inflytande 53 1 44
Utgaende eget kapital 9483 4659 9435
1 Till foljd av dndringar i IAS 19 har det ingdende egna kapitalet f6r 2012 reviderats till MSEK 4 823.
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30jun 31 mar 31 dec
MSEK 2013 2013 2012
Immateriella anldggningstillgdngar 2 633 2 655 2 691
Materiella anlaggninstillgdngar 13 821 13 668 13 854
Ovriga anldggningstillgangar 1147 1138 1100
Varulager 3073 3068 3146
Kundfordringar 2513 2379 2244
Ovriga omsattningstillgéngar 842 772 943
Likvida medel 464 915 745
Summa tillgangar 24 493 24 595 24723
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare! 3 9430 9634 9 391
Innehav utan bestammande inflytande 53 48 44
Eget kapital 9483 9 682 9435
Rantebarande skulder 5 840 6873 5405
Avsattningar for pensioner? 2 838 842 832
Ovriga avsattningar 84 87 83
Uppskjutna skatteskulder? 2 628 2 559 2561
Summa langfristiga skulder 9 390 10 361 8 881
Rantebdrande skulder 1943 1 066 2700
Leverantorsskulder 2 487 2323 2 549
Ovriga skulder och avsattningar2 1190 1163 1158
Summa kortfristiga skulder 5620 4552 6 407
Summa eget kapital och skulder 24 493 24 595 24723

1 BillerudKorsnis tillimpar fran 2013 den av EU godkénda 4ndringen i IAS 19 Ersittning till anstillda. Andringen innebir att den s kallade "korridormetoden”
forsvinner. Aktuariella vinster och forluster ska fran 2013 redovisas i Ovrigt totalresultat. Berdiknad skuld for sirskild 16neskatt som tidigare upptagits som Ovriga
kortfristiga skulder och avsittningar ska fran 2013 ingd i Avsiittningar till pensioner. Motsvarande dndringar i vrigt totalresultat och balansridkning gors for
jamforelsedret 2012.

Aktuariell forlust 1 januari 2012 som tidigare inte redovisats uppgick till MSEK 54 och ej redovisad skuld for sirskild 16neskatt beridknas till MSEK 13, sammantaget
MSEK 67. Per 31 december 2012 uppgick den aktuariella forlusten som tidigare inte redovisats till MSEK 59 och ej redovisad skuld for sérskild 16neskatt uppgick till
MSEK 14, sammantaget MSEK 73.

Den aktuariell forlusten, inklusive sérskild 16neskatt, som tidigare inte redovisats, 6kade darfér 2012 med MSEK 6.

2 Tidigare bokford skuld for sirskild Ioneskatt som redovisats som Ovriga kortfristiga skulder och avsittningar per 1 januari 2012, MSEK 4, har omforts till
Avsittningar for pensioner. Motsvarande skuld for sirskild 16neskatt som redovisats som Ovriga kortfristiga skulder och avsittningar per 31 december 2012, MSEK 2,

har omforts till Avséttningar for pensioner

Uppskjuten skattefordran pa den dkade pensionsskulden inklusive sirskild 16neskatt har beriknats till MSEK -2. Av detta avser MSEK -3 effekt av sinkt skattesats i
Sverige frén 26,3% till 22% fran 1 januari 2013.

3 Uppskjuten skattefordran har redovisats med 26,3% av upptagen dkning av pensionsskulden per 1 januari 2012, MSEK 18. Motsvarande uppskjuten skattefordran har
redovisats med 22% av upptagen dkning av pensionsskulden per 31 december 2012, MSEK 16.

Reviderat ingaende eget kapital per 1 januari 2012 uppgick till MSEK 4 823.
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Kvartal jan-jun Helar
MSEK Kv2-13 Kv1-13 Kv2-12 2013 2012 2012
Rorelsedverskott m m* 622 827 316 1449 614 1282
Rorelsekapitalférandring m m -5 -160 -54 -165 -32 132
Finansnetto, skatter m m -90 -181 -50 -271 -252 -412
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 527 486 212 1013 330 1002
Investering i anlaggningstillgangar -431 -186 -107 -617 -272 -955
Forvarv av finansiella tillgangar -3 - - -3 - -10
Forsaljning av finansiella tillgangar - - 340 - 340 339
Foretagsforvarv - - -1 039 - -1 039 -6 581
Forsaljning av anlaggningstillgangar 1 9 1 10 11 13
Kassafléde fran investeringsverksamheten -433 -177 -805 -610 -960 -7 194
Forandring av rantebarande fordringar - - - - - -46
Forandring av rantebarande skulder -157 -167 493 -324 479 4488
Utdelning -413 - -361 -413 -361 -361
Nyemission - 42 - 42 - 1935
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -570 -125 132 -695 118 6016
Kassaflode totalt (= férandring i likvida medel) -476 184 -461 -292 -512 -176
Likvida medel vid periodens borjan 915 745 877 745 929 929
Omrakningsdifferens i likvida medel 25 -14 - 1 -1 -8
Likvida medel vid periodens slut 464 915 416 464 416 745

* 1 beloppet ingar for perioden januari — juni 2013 rorelseresultat MSEK 613, aterlagda avskrivningar MSEK 711, 6kning av pensionsskulden MSEK 4, andra avsittningar
MSEK 29, rearesultat MSEK -6, nettot av producerade och forsélda elcertifikat samt forsalda utsldppsritter MSEK 95 och incitamentsprogram MSEK 3. I beloppet ingér for
perioden januari — juni 2012 rorelseresultat MSEK 303, dterlagda avskrivningar MSEK 303, 6kning av pensionsskulden MSEK 3, nettot av producerade och forsalda
elcertifikat samt forsalda utsléppsritter MSEK 5.
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Derivati  Kund- och Finansiella Finansiella skulder som Summa

sakrings- lane- tillgangar som varderas till upplupet redovisat  Verkligt
Koncernen 30 juni 2013 redovisning  fordringar kan saljas anskaffningsvarde varde varde
Ovriga aktier och andelar - - 762 - 762 762
Langfristiga fordringar - 98 - - 98 98
Kundfordringar - 2513 - - 2513 2513
Ovriga fordringar 13 362 - - 375 375
Likvida medel - 464 - - 464 464
Summa 13 3437 762 - 4212 4212
Langfristiga rantebarande skulder - - - 5 840 5840 5840
Kortfristiga rantebarande skulder - - - 1943 1943 1943
Leverantdrsskulder - - - 2 487 2 487 2487
Ovriga skulder 46 - - 165 211 211
Summa 46 - - 10 435 10 481 10 481

Derivati  Kund- och Finansiella Finansiella skulder som Summa

sakrings- lane- tillgangar som varderas till upplupet redovisat Verkligt
Koncernen 31 december 2012 redovisning  fordringar kan séljas anskaffningsvarde varde varde
Ovriga aktier och andelar - - 737 - 737 737
Langfristiga fordringar - 97 - - 97 97
Kundfordringar - 2244 - - 2244 2244
Ovriga fordringar 29 480 - - 509 509
Likvida medel" - 745 - - 745 745
Summa 29 3566 737 - 4332 4332
Langfristiga rantebarande skulder - - - 5405 5405 5405
Kortfristiga rantebarande skulder - - - 2 700 2700 2700
Leverantorsskulder - - - 2 550 2 550 2 550
Ovriga skulder 20 - - 171 191 191
Summa 20 - - 10 826 10 846 10 846

1 Kortfristiga placeringar klassificeras som "Likvida medel" nir 16ptiden fran anskaffningstidpunkten #r kortare dn tre manader och ir utsatt for endast obetydlig risk for

vérdefluktuationer.

Bedomningen ir att det totala redovisade virdet och det verkliga virdet dr konsekvent och att inga kvittningar har gjorts.
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Marginaler
Bruttomarginal, %
Rorelsemarginal, %

Avkastningsmatt (rullande 12 manader)
Avkastning pa sysselsatt kapital, %

Avkastning pa totalt kapital, %

Avkastning pa eget kapital, %

Avkastning pa eget kapital efter utspadning, %

Kapitalstruktur vid periodens utgang
Sysselsatt kapital, MSEK

Eget kapital, MSEK

Rantebarande nettoskuld, MSEK
Nettoskuldsattningsgrad, ggr
Nettoskuldsattningsgrad efter utspadning, ggr
Soliditet, %

Soliditet efter utspadning, %

Nyckeltal per aktie
Resultat per aktie, SEK

Genomsnittligt antal aktier, tusental
Resultat per aktie efter utspadning, SEK

Genomsnittligt antal aktier efter utspadning, tusental
Kassaflode fran den I6pande verksamheten per aktie, SEK

Operativt kassaflode per aktie, SEK
Eget kapital per aktie, SEK
Antal aktier vid periodens utgang, tusental
Eget kapital per aktie efter utspadning, SEK
Antal aktier vid periodens utgang, tusental

Ovriga nyckeltal
Bruttoinvesteringar, MSEK
Foretagsforvarv, MSEK
Medelantal anstallda

Resultat per aktie, SEK

Kassaflode fran den I6pande verksamheten
per aktie, SEK

Avkastning pa sysselsatt kapital, %
Avkastning pa eget kapital, %

Eget kapital per aktie, SEK

Kv2-13
0,81

2,55

45,62

Kv 1-13
1,07

2,35

46,65

Kv 4 -12
2,51

1,20

45,47
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Kv 3 -12
0,80

3,83

36,98

jan-jun Helar

2013 2012 2012

13 13 11

6 6 5

6 14 8

4 7 4

11 10 13

11 10 13

17 544 5832 17 530

9483 4 659 9435

8 061 1174 8 096

0,85 0,25 0,86

0,85 0,25 0,85

39 48 38

39 48 39

1,88 1,68 514

206 543 127 861 131 852
1,88 1,67 5,12

206 938 128 223 132 157

4,91 2,58 7,60

1,95 0,54 0,38

45,62 36,43 45,47

206 720 127 861 206 501
45,53 36,33 45,41

207 115 128 223 206 806

620 272 965

- 1039 8 948

4 283 2304 2548
Kv2-12 Kv1-12 Kv4-11 Kv3-11
0,92 0,75 0,35 1,64
1,66 0,92 2,14 4,16
3 3 2 6

2 2 1 4
36,43 38,59 38,10 37,52
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MODERBOLAGET
RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG

Kvartal jan-jun Helar
MSEK Kv 2 -13 Kv 2 -12 2013 2012 2012
Rorelsens intakter 1001 1059 1975 2 027 3856
Rorelsens kostnader -951 -947 -1 905 -1 847 -3 653
Rorelseresultat 50 112 70 180 203
Finansiella poster -52 16 -92 14 -18
Resultat efter finansiella poster -2 128 -22 194 185
Bokslutsdispositioner 5 - 5 - 1438
Resultat foére skatt 3 128 -17 194 1623
Skatt -1 -33 4 -50 -318
Periodens resultat 2 95 -13 144 1305
BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

30 jun 30 jun 31 dec

MSEK 2013 2012 2012
Tecknat men ej inbetalt kapital - - 42
Anlaggningstillgangar 13147 4938 14 622
Omsattningstillgangar 4069 3333 3704
Summa tillgangar 17 216 8271 18 368
Eget kapital 7 953 2874 8 378
Obeskattade reserver 341 2212 346
Avsattningar 767 549 759
Rantebarande skulder 7 403 1780 7 539
Ovriga skulder 752 856 1346
Summa eget kapital och skulder 17 216 8271 18 368
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BillerudKorsnéskoncernens verksamhet styrs och rapporteras i tre affirsomraden — Packaging Paper, Consumer Board och

Containerboard. Vad avser anldggningstillgdngar och kapitalinvesteringar dr en uppdelning pé affarsomrade inte mojlig eftersom
affarsomradena dr produktionsmissigt starkt integrerade. Ovriga enheter omfattar virkesférsorjning, forsiljningsorganisationer,
Tenova Bioplastics AB, Nine TPP AB, Billerud Inc., Diacell AB, Latgran koncernen, vitt kraft- och sickpapper vid

produktionsenheten i Gédvle (PM2) samt vilande bolag. Valutasdkring m.m. omfattar resultat av valutasikring av koncernens

nettofloden av valutor samt omvirdering av kundfordringar och kundinbetalningar. Den del av valutaexponeringen som avser
fordndringar i faktureringskurser ingér i affirsomradesresultaten. Koncernstab och elimineringar omfattar koncerngemensamma
funktioner och koncernelimineringar. I koncernelimineringar redovisas @ven resultatandelar i intressebolagen.

jan-jun  jan-jun
MSEK Kv2-13 Kv1-13 Kv4-12 Kv3-12 Kv2-12 Kv1-12 Kv4-11 Kv3-11 2013 2012
Packaging Paper 1846 1855 1717 1925 1668 1527 1357 1521 3701 3195
Consumer Board 1784 1 805 508 - - - - - 3589 -
Containerboard 758 797 623 634 674 663 644 696 1555 1337
Ovriga enheter 547 650 183 52 79 79 69 64 1197 158
Valutasakring m.m. 38 25 37 17 19 22 16 46 63 41
Koncernstab och elimineringar - - - - - - - - - -
Summa koncernen 4973 5132 3068 2628 2440 2291 2 086 2327 10105 4731
jan-jun  jan-jun
MSEK Kv2-13 Kv1-13 Kv4-12 Kv3-12 Kv2-12 Kv1-12 Kv4-11 Kv3-11 2013 2012
Packaging Paper 76 118 39 84 145 84 41 173 194 229
Consumer Board 126 158 35 - - - - - 284 -
Containerboard 66 65 23 73 67 56 60 119 131 123
Ovriga enheter -5 34 9 20 9 10 4 9 29 19
Valutasakring m.m. 38 25 37 17 19 22 16 46 63 41
Koncernstab och elimineringar -45 -43 -118 -33 -79 -30 -46 -51 -88 -109
Summa koncernen 256 357 25 161 161 142 75 296 613 303
jan-jun  jan-jun
MSEK Kv2-13 Kv1-13 Kv4-12 Kv3-12 Kv2-12 Kv1-12 Kv4-11 Kv3-11 2013 2012
Packaging Paper 88 118 103 161 145 84 86 215 206 229
Consumer Board 241 206 79 - - - - - 447 -
Containerboard 66 65 70 77 67 56 109 119 131 123
Ovriga enheter -5 34 9 20 9 10 4 9 29 19
Valutasakring m.m. 38 25 37 17 19 22 16 46 63 41
Koncernstab och elimineringar 5 -16 -52 -17 -41 -16 -36 -51 -11 -57
Summa koncernen 433 432 246 258 199 156 179 338 865 355
Kostnader for periodiska
underhalsstopp -115 - -119 -81 - - -94 -42 -115 -
Engangskostnader -62 -75 -102 -16 -38 -14 -10 - -137 -52
Rorelseresultat 256 357 25 161 161 142 75 296 613 303
jan-jun  jan-jun
% Kv2-13 Kv1-13 Kv4-12 Kv3-12 Kv2-12 Kv1-12 Kv4-11 Kv3-11 2013 2012
Packaging Paper 5 6 6 8 9 6 6 14 6 7
Consumer Board 14 1M 16 - - - - - 12 -
Containerboard 9 8 1M 12 10 8 17 17 8 9
Koncernen 9 8 8 10 8 7 9 15 9 8
jan-jun  jan-jun
kton Kv2-13 Kv1-13 Kv4-12 Kv3-12 Kv2-12 Kv1-12 Kv4-11 Kv3-11 2013 2012
Packaging Paper 273 275 254 283 242 232 200 210 548 474
Consumer Board 242 250 71 - - - - - 492 -
Containerboard 142 150 120 130 132 128 115 125 292 260
Totalt 657 675 445 413 374 360 315 335 1332 734
1 Rorelseresultat och rorelsemarginal dr justerade for effekter av periodiska underhéllsstopp och engangskostnader.
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Avkastning pa eget kapital
Periodens resultat, hanforligt till
moderbolagets aktiedgare, i procent av
genomsnittligt eget kapital, hdanforligt till
moderbolagets aktiedgare.

Avkastning pa eget kapital efter
utspadning

Periodens resultat, hanforligt till
moderbolagets aktiedgare, i procent av
genomsnittligt eget kapital, hanforligt till
moderbolagets aktiedgare, okat med effekt av
beriknat utnyttjande av incitamentsprogram.

Avkastning pa sysselsatt kapital
Rorelseresultat i procent av genomsnittligt
sysselsatt kapital.

Avkastning pa totalt kapital
Rorelseresultat i procent av genomsnittligt
totalt kapital.

Avsalumassa
Massa som séljs till pappersbruk utan egen
tillverkning av sddan massa.

Bruttomarginal

Rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA =
Earnings Before Interest, Taxes, Depreciation
and Amortisation) i procent av
nettoomsittning.

Eget kapital
Eget kapital vid periodens slut.

Eget kapital per aktie

Eget kapital vid periodens slut, hdnforligt till
moderbolagets aktiedgare, dividerat med
antalet aktier pd marknaden vid periodens slut.

.0“ ;’.
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Eget kapital per aktie efter utspadning
Eget kapital vid periodens slut, hdanforligt till
moderbolagets aktiedgare, okat med effekt av
beriknat utnyttjande av incitamentsprogram
dividerat med antal aktier pd marknaden vid
periodens slut efter berdknat utnyttjande av
incitamentsprogram.

Engangskostnader
Kostnader av engangskaraktir som inte
péverkar bolagets kostnadsniva pa arstakt.

Fluting
Det vagformade mellanskiktet i wellpapp.
Tillverkas av ny- eller returfiber.

Justerat rorelseresultat
Rorelseresultat justerat for engangskostnader.

Kassaflode fran den I6pande
verksamheten per aktie

Kassaflode fran den 16pande verksamheten
dividerat med genomsnittligt antal aktier pa
marknaden under perioden.

NBSK
Northern bleached softwood kraft. Nordisk
blekt langfibrig massa.

Nettoskuldsattningsgrad
Rintebédrande nettoskuld dividerad med eget
kapital.

Nettoskuldsattningsgrad efter
utspadning

Rintebédrande nettoskuld dividerad med eget
kapital okat med effekt av berdknat
utnyttjande av incitamentsprogram.

Operativt kassaflode per aktie
Operativt kassaflode dividerat med
genomsnittligt antal aktier paA marknaden
under perioden.

Resultat per aktie

Periodens resultat, hanforligt till
moderbolagets aktiedgare, dividerat med
genomsnittligt antal aktier pA marknaden.

Resultat per aktie efter utspadning
Periodens resultat, hanforligt till
moderbolagets aktiedgare, dividerat med
genomsnittligt antal aktier pd marknaden efter
beriknat utnyttjande av incitamentsprogram.

Rorelsemarginal
Rorelseresultat i procent av nettoomséttning.

Réntebdrande nettoskuld
Rintebédrande avsittningar och skulder minus
rintebdrande tillgangar.

Soliditet
Eget kapital i procent av balansomslutningen.

Soliditet efter utspadning

Eget kapital okat med effekt av berdknat
utnyttjande av incitamentsprogram i procent
av balansomslutningen ¢kat med effekt av
beriknat utnyttjande av incitamentsprogram.

Sysselsatt kapital

Balansomslutning minskad med icke
rantebidrande skulder, icke rantebdrande
avsittningar och réintebirande tillgéngar.

White Top Liner
Liner dr ytskiktet hos wellpapp. White Top
Liner bestar av tva skikt — ett vitt ytterskikt
och en brun insida.

BillerudKorsnas erbjuder nyfiberbaserade forpackningsmaterial och férpackningslésningar. Bolaget har en framstaende position inom ett flertal
attraktiva produktsegment, saval inom nyfiberbaserade material till konsumentférpackningar som for industriella andamal. Genom sin affarsmodell
satter BillerudKorsnas kunden i fokus med hogkvalitativa material, kunskap om hela foradlingskedjan, samt ett globalt natverk av kunder och
forpackningspartner. Syftet ar att skapa varden som starker kundernas varumarken och konkurrenskraft och dérmed sékrar bolagets position som
den naturliga samarbetspartnern for smartare férpackningar. BillerudKorsnas strategi ar att generera lonsam tillvaxt genom processeffektivitet i
varldsklass och kundfokuserad utveckling. Idag ar Europa BillerudKorsnés storsta marknad men bolaget har en tydlig fokus pa tillvaxt i andra delar av

varlden.

BillerudKorsnas Aktiebolag (publ)

Postadress: Box 703, 169 27 Solna
Besoksadress: Frosundaleden 2b

Org. nr. 556025-5001

Tel +46 8 553 335 00, Fax +46 8 553 335 60
ir@billerudkorsnas.com, www.billerudkorsnas.se

DELARSRAPPORT BILLERUDKORSNAS AKTIEBOLAG (PUBL) | JANUARI-JUNI 2013

20



	KOMMENTAR AV PER LINDBERG, VD
	MARKNAD
	FÖRSÄLJNING OCH RESULTAT
	Andra kvartalet 2013 jämfört med första kvartalet
	förändring i justerat Rörelseresultat mot föregående kvartal

	Andra kvartalet 2013 jämfört med andra kvartalet 2012
	Realisering av synergier

	AFFÄRSOMRÅDE PACKAGING PAPER
	ANDRA kvartalet
	Marknadsutveckling
	Andra kvartalet
	Marknadsutveckling

	AFFÄRSOMRÅDE CONTAINERBOARD
	Andra kvartalet
	Marknadsutveckling

	VALUTASÄKRING
	Säkrad andel av valutaflödet för EUR, USD och GBP samt valutakurser mot SEK (30 juni 2013)

	INVESTERINGAR OCH SYSSELSATT KAPITAL
	KASSAFLÖDE OCH FINANSIELL STÄLLNING
	KASSAFLÖDEsanalys i sammandrag

	FINANSIERING
	MODERBOLAGET
	SÄSONGSEFFEKTER
	Underhållsstopp

	STÖRSTA AKTIEÄGARNA
	Billerudkorsnäs tio största ägare (28 juni 2013)

	AKTIEFÖRDELNING
	Aktiefördelning (28 juni 2013)

	LÅNGSIKTIGT INCITAMENTSPROGRAM 2013
	VÄSENTLIGA RISKER OCH OSÄKERHETSFAKTORER
	TRANSAKTIONER MED NÄRSTÅENDE
	GRANSKNINGSRAPPORT
	Inledning
	Den översiktliga granskningens inriktning och omfattning
	Slutsats

	KOMMANDE FINANSIELLA RAPPORTER
	REDOVISNINGSPRINCIPER
	BILLERUDKORSNÄSKONCERNEN
	AFFÄRSOMRÅDEN

