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MSEK

Nettoomsattning
EBITDA

Justerat rorelseresultat
Justerad rorelsemarginal
Rorelseresultat
Periodens resultat
Resultat per aktie, SEK
Operativt kassaflode

MSEK 4 713

Nettoomsattning

MSEK 226

Justerat
rorelseresultat

5 %
Justerad
rérelsemarginal

Kv 4 Kv 3 A % Kvd A % jan-dec jan-dec A, %
2013 2013 2012 2013 2012
4713 4715 0% 3068 54% 19533 10427 87%
535 656 -18% 269  99% 2515 1198 110%
226 331 -32% 127 78% 1307 659 98%
5% 7% -2 4% 1 7% 6% 1
197 303 -35% 25 688% 1113 489 128%
103 186  -45% 361 -71% 686 677 1%
0,48 0,88 -45% 2,51 -81% 3,24 514  -37%
143 109 31% -276 N.M 655 40 1538%
Fjiarde kvartalet 2013

— Nettoomsittningen uppgick till MSEK 4 713, i linje med féregaende kvartal. Omséttningen
paverkades negativt av 1dga forséljningsvolymer, som framst var en foljd av de planerade
underhallsstoppen och sdsongsmissiga lagerminskningar.

— Justerat rorelseresultat uppgick till MSEK 226. Minskningen om MSEK 105 jamfort med
foregdende kvartal berodde huvudsakligen pa hogre fasta kostnader.

— Underhallsstoppen i produktionen drog ned rorelseresultatet med omkring MSEK 249.

— Mot slutet av det fjirde kvartalet paverkades resultatet negativt av of6rutsedda
produktionsstorningar med omkring MSEK 70 (som kommunicerades 21 januari 2014).

Helaret 2013 jimfort med samma period 2012

— Okningen i bide nettoomsittning och justerat rorelseresultat berodde pa forvirvet av de tva
pappersmaskinerna i Finland i juni 2012 och samgéendet med Korsnis i november 2012. 1
dag har BillerudKorsnis en starkare plattform for framtida tillvixt pa den attraktiva och
vixande férpackningsmarknaden. Detta gor att jimforelser mellan aren 2012 och 2013 inte
dr tilldmplig.

Utdelningsforslag
— Styrelsen féreslar en utdelning om SEK 2,25 per aktie for 2013.

Utsikter

— Borjan pa 2014 har varit bra och kapacitetsutnyttjandet forvintas bli béttre for affirsomrade
Packaging Paper under det forsta kvartalet jaimfort med det fjirde kvartalet.

— Utsikterna for samtliga affirsomraden vintas forbli stabila under det forsta kvartalet. For
aterstoden av 2014 kommer affirsomradena Packaging Paper och Containerboard att
uppleva mer konkurrens.

— Priserna i lokal valuta beriknas ligga kvar pa nuvarande niva under nésta kvartal for
samtliga affirsomraden. For affirsomradena Containerboard och Packaging Paper vintas
viss prispress i lokal valuta efter det forsta kvartalet.

— Vedpriserna bedoms ligga kvar pa nuvarande niva under forsta hilften av 2014.

— Malet om cirka MSEK 530 i arliga synergier och besparingar ligger fast och bor vara
uppnatt i slutet av 2014.

For ytterligare information, kontakta giirna:
Per Lindberg, VD, eller Susanne Lithander, Ekonomi- och finansdirektor, +46 (0)8 553 335 00

Informationen i denna rapport ir sddan som BillerudKorsnds AB (publ) ska offentliggéra enligt lagen om
vérdepappersmarknaden. Informationen ldamnades for offentliggorande den 18 februari 2014 k1. 07.00.
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MSEK 4 713

Nettoomsattning Kv 4 2013
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Per Lindberg
VD och koncernchet, BillerudKorsnds

Priserna i lokal valuta var stabila jamfort
med foéregdende kvartal.

KOMMENTAR AV PER LINDBERG, VD

STABILT RESULTAT FOR DET FJARDE KVARTALET PAVERKAT AV
PRODUKTIONSSTORNINGAR

“Vi har stingt bockerna for det forsta framgéangsrika aret som det nya bolaget
BillerudKorsnis. Det har varit ett ar av fordndring och jag dr mycket glad att se att
integrationen gar vildigt bra. Under det fjdrde kvartalet var den underliggande utvecklingen
stark, men mot slutet av aret drabbades produktionen av vissa oforutsedda incidenter. Det
justerade rorelseresultatet uppgick till MSEK 226, vilket motsvarar en justerad
rorelsemarginal pa 5 procent. I detta ingar negativ inverkan fran de planerade
underhallsstoppen och de tidigare nimnda kostnaderna f6r produktionsstérningar om
MSEK 70.

Affirsliget var relativt stabilt under kvartalet. Aven efterfrigan var dver lag stabil, men mot
arsslutet foll den pa grund av sdsongsmaissiga lagerminskningar. Priserna 14g kvar pa i stort
sett oforandrade nivéer. Starten pa 2014 har varit bra och vi kommer att kora produktionen
med full kapacitet under det forsta kvartalet. Det kommer att bli mer konkurrens pa
marknaden och vi riknar med viss prispress i lokal valuta fér somliga produkter inom
affirsomradena Containerboard och Packaging Paper efter det forsta kvartalet.

Vi fortsitter att realisera synergier i snabb takt och bedomer att malet om en
kostnadsminskning motsvarande MSEK 530 i arstakt kan nés under 2014. Vart
integrationsarbete fortskrider under 2014, dd manga nya system tas i bruk och nya arbetssitt
infors. Integrationen dr darfor fortsatt hogprioriterad.

I november genomférde vi var forsta kapitalmarknadsdag, dir vi redogjorde for hur vi bygger
ett foretag for att leverera vérde till kunder och aktieégare. Dagen togs vil emot och sporrade
oss att fortsitta att bygga ett langsiktigt virdeskapande foretag i vérldsklass.”

MARKNAD

BillerudKorsnis erbjuder den globala forpackningsmarknaden innovativa och héllbara
produkter och tjanster. Koncernen har en ledande position inom nyfiberbaserat
forpackningspapper och -kartong. Forpackningsmarknaden visar en fortsatt positiv langsiktig
utveckling frimst till foljd av okad globalisering, 6kat vilstand och forédndrade
konsumtionsmonster. Férutom forpackningsmaterial siljer BillerudKorsnis langfibrig massa,
Northern Bleached Softwood Kraft (NBSK), som inte anvénds i den egna produktionen.

Orderlédget for affirsomradena Consumer Board och Containerboard var fortsatt stabilt, medan
orderingangen for vissa produktgrupper inom afférsomradet Packaging Paper var ligre én
normalt for sdsongen. Priserna i lokal valuta for forpackningsmaterialsegmenten var stabila
jamfort med foregaende kvartal.

BOKSLUTSKOMMUNIKE BILLERUDKORSNAS AKTIEBOLAG (PUBL) | JANUARI-DECEMBER 2013 2



g
BILLERUDKORSNAS

Nettoomsattning pa samma niva som
under det tredje kvartalet.

Rorelseresultatet sjonk pa grund av hogre
fasta kostnader och lagre volymer.

Tillvixt i omsittning och resultat genom
forvirv.

FJARDE KVARTALET 2013 JAMFORT MED TREDJE KVARTALET

Kv 4 Kv 3 A, %
MSEK 2013 2013
Nettoomsattning 4713 4715 0%
EBITDA 585 656 -18%
Justerat rorelseresultat 226 331 -32%
Justerad rérelsemarginal 5% 7% -2
Rorelseresultat 197 303 -35%

Nettoomsittningen uppgick till MSEK 4 713, vilket 4r samma niva som for det tredje
kvartalet, och paverkades av planerade underhallsstopp.

Justerat rorelseresultat uppgick till MSEK 226, en minskning med MSEK 105. Justerad
rorelsemarginal var 5 procent (7).

Rorelseresultatet uppgick till MSEK 197 och finansnettot till MSEK -70. Resultatet fore skatt
uppgick till MSEK 127 och beriknad skatt till MSEK -24. Nettoresultatet uppgick till
MSEK 103.

MSEK

Justerat rorelseresultat Kv 3 -13 331
Forsaljnings- och produktionsvolymer, inkl. produktmix -41
Forsaljningspriser (i respektive forsaljningsvaluta) 33
Forandring rorliga kostnader -21
Forandring fasta kostnader -142
Forandring avskrivningar 15
Valutakursférandringseffekt inkl. hedging* 50
Aterlaggning av férandring engangskostnader 1
Justerat rorelseresultat Kv 4 -13 226

* Valutakursforindringseffekten pa totalt MSEK 50 bestér av foljande komponenter: foréindring avistakurser
MSEK 11, valutasdkring MSEK -51 och valutaeffekter vid omvirdering av kundfordringar samt kundinbetalningar
MSEK 90.

Det justerade rorelseresultatet sjonk med MSEK 105, vilket framst forklaras av lagre volymer
och hogre fasta kostnader.

De hogre fasta kostnaderna berodde pa planerade underhallsstopp, sdsongsmassigt hogre
personalkostnader och projektkostnader som uppgar till MSEK 11 for att avsluta
Pyrogrotprojektet.

Under kvartalet genomfordes planerade underhallsstopp i produktionsenheterna i Jakobstad,
Givle och Gruvéon. Det fjarde kvartalet omfattar dven kostnader fran det planerade
underhallsstoppet i Skirblacka. Sammantaget belastade de planerade underhéllsstoppen
kvartalet med MSEK 249 (209). Dessutom inverkade oférutsedda produktionsstorningar
negativt pa resultatet med omkring MSEK 70.

Rorliga kostnader var MSEK 21 hogre under perioden pa grund av hogre elpriser och ldagre
priser for grona certifikat.

Engangskostnader for integration uppgick till MSEK 29 under det fjarde kvartalet.

FJARDE KVARTALET 2013 JAMFORT MED FJARDE KVARTALET 2012
Nettoomsittningen 6kade med 54 procent och justerat rorelseresultat steg fran MSEK 127 till
MSEK 226 jamfort med samma period foregéende ar till f61jd av samgaendet med Korsnis.

HELARET 2013 JAMFORT MED SAMMA PERIOD 2012

Nettoomséttningen 6kade med 87 procent till MSEK 19 533 och justerat rorelseresultat steg
fran MSEK 659 till MSEK 1 307 jaimf6rt med samma period féregdende ar som en effekt av
forvirv under 2012.
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ANDEL AV KONCERNENS NETTOOMSATTNING
KV 42013

RORELSERESULTAT

MSEK
140

120

100
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REALISERING AV SYNERGIER

Integrationen och realiseringen av synergier fortskrider bittre &n planerat. Synergier,
motsvarande en arstakt om cirka MSEK 370, var realiserade i slutet av december. Under det
fjarde kvartalet realiserades synergier om omkring MSEK 90. Engangskostnader for
integration om MSEK 29 paverkade kvartalsresultatet. Ackumulerade engangskostnader for
integration om cirka MSEK 134 paverkade arets resultat. Ytterligare MSEK 66 i
engangskostnader for integration vintas belasta resultatet under kommande sex manader for
att realisera forvintade arliga synergier och besparingar om MSEK 530. Synergimalet
berdknas vara realiserat mot slutet av 2014 och ddrmed kommer integrationsprojektet att
slutforas tidigare &n ursprungligen forvintat.

Kv 1 Kv2 Kv3 Kvi4 Kv1l Kv2 Kv3 Kv4

MSEK 2013 2013 2013 2013 2014* 2014* 2014* 2014*
Arstakt vid slutet av respektive period 155 260 300 370 410 450 490 530
Synergier i kvartalet** 32 44 79 90 99 109 119 129

* Forvintad arstakt for realisering av synergier och forvintade synergier under kvartalet.
** Synergier och besparingar realiserade under kvartalet jamfort med om inte synergi- och besparingsprogrammet hade
initierats.

Packaging Paper erbjuder kraft- och sédckpapper med premiumkvalitet samt funktions-
16sningar for manga olika anviandningsomraden, sdsom forpackningar till livsmedel,
industriindamal, medicinska applikationer och bérkassar till kunder med krdvande behov.
Affarsomradet séljer dven det Gverskott av pappersmassa som BillerudKorsnis inte anvinder i
sin egen produktion.1 Europa och Asien utgor affirsomradets storsta marknader.

Kvartal Helar
MSEK Kv4-13 Kv3-13 Kv4-12 2013 2012
Nettoomsattning 1758 1820 1717 7279 6 837
Roérelsens kostnader, netto -1 558 -1702 -1 563 -6 527 -6 036
Av- och nedskrivningar -109 -119 -115 -468 -449
Rorelseresultat 91 -1 39 284 352
Rorelsemarginal, % 5% 0% 2% 4% 5%
Forsaljningsvolymer, kton 263 269 254 1080 1011
varav forpackningspapper 176 182 172 750 670

FJARDE KVARTALET
Nettoomsittningen foll med MSEK 62 fran foregaende kvartal till MSEK 1 758. Minskningen
berodde framfor allt pa produktmixen och lagerminskningseffekten i slutet av aret.

Rorelseresultatet nddde MSEK 91, en 6kning med MSEK 92 fran féregaende kvartal.
Okningen forklaras frimst av hogre produktionsvolymer och ligre kostnader efter den
omfattande ombyggnaden i Skérblacka under féregadende kvartal. Ombyggnaden paverkade
resultatet under det fjirde kvartalet med omkring MSEK 56, och for tredje och fjirde
kvartalen tillsammans med omkring MSEK 219.

Jamfort med det fjirde kvartalet 2012 dkade rorelseresultatet med MSEK 52. Okningen
berodde framst pa produktmixen.

HELARET

Rorelseresultatet minskade med MSEK 68 jamfort med foregdende ar, vilket framfor allt
berodde pa betydande negativ inverkan fran den omfattande ombyggnaden i Skirblacka under
tredje och fjarde kvartalet 2013. Den negativa effekten av ett férsdmrat valutaldge
kompenserades av hogre priser i lokal valuta. Forvérvet i Finland, som gjordes i juni 2012, har
haft positiv inverkan pa arets rorelseresultat.

1 Affirsomrade Packaging Paper bade kiper och séljer massa till marknadspris. Fran den 1 augusti 2013 bedéms
affirsomradets nettoexponering for avsalumassa i snitt uppga till cirka 150 kton per ar.
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MARKNADSUTVECKLING

Orderlédget for vitt sickpapper var ligre dn normalt for dret. For 6vriga produktgrupper var
orderingangen normal. Priserna i lokal valuta 61l ndgot jamfort med féregaende kvartal till
foljd av ny marknadskapacitet.

Marknaden for NBSK-massa forbittrades under kvartalet. Prisnivan i Europa 6kade till cirka
USD 910 per ton vid slutet av kvartalet, jamfort med cirka USD 890 per ton vid borjan av
kvartalet.

AFFARSOMRADE CONSUMER BOARD

Affirsomrade Consumer Board utvecklar och siljer hogkvalitativ kartong till férpackningar
for drycker, yoghurt, kyld och fryst mat och andra konsumentvaror. Smarta 16sningar for
funktion, design och materialval skapar mervirde for kunderna. Europa utgor den storsta
marknaden.

Kvartal Helar
MSEK Kv4-13 Kv3-13 Kv4-12 2013 2012
Nettoomsattning 1659 1716 508 6 964 508
Rorelsens kostnader, netto -1452 -1 296 -414 -5709 -414
Av- och nedskrivningar -178 -176 -59 -698 -59
Rorelseresultat 29 244 35 557 35
Rorelsemarginal, % 2% 14% 7% 8% 7%
Forsaljningsvolymer, kton 231 236 71 959 71

FJARDE KVARTALET
Nettoomsittningen f6ll med MSEK 57 fran foregdende kvartal till MSEK 1 659, vilket framst
berodde pa sdsongsmissiga lagerminskningar i slutet av aret.

Rorelseresultatet uppgick till MSEK 29 under det fjarde kvartalet. Det var MSEK 215 mindre
4n foregdende kvartal och forklaras frimst av kostnader for det planerade underhallsstoppet i
Givle. Dessutom paverkades resultatet negativt av tva oplanerade ldngre stillestand i Frovi
och kvalitetsrelaterade problem vid bruket i Gruvon med MSEK 40 respektive MSEK 30.
Lonsamheten paverkades dven av hogre fasta kostnader under det fjérde kvartalet jamfort med
det tredje kvartalet till foljd av sdsongsmissigt laga personalkostnader under det tredje
kvartalet.

HELARET
Affarsomrade Consumer Board inkluderades i koncernen fran och med den 29 november 2012
i och med samgéendet med Korsnis.

MARKNADSUTVECKLING

Orderlédget for vitske- och forpackningskartong var under det fjdrde kvartalet stabilt och
tillfredsstdllande med normala sdsongsvariationer. Priserna i lokal valuta var stabila jaimfort
med foregéende kvartal.
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AFFARSOMRADE CONTAINERBOARD

Affirsomrade Containerboard erbjuder wellpappravara som ger starka och litta forpackningar
for krdvande transporter och primérférpackningar. En viktig del i erbjudandet dr radgivning
for forpackningsoptimering och effektiva logistikfloden. Affirsomradet inkluderar dven
Paccess vilket stiarker BillerudKorsnis position for att erbjuda smartare forpackningslosningar
till varumérkesdgare och &r ett ytterligare steg for att utmana konventionella forpackningar.

Kvartal Helar
MSEK Kv4-13 Kv3-13 Kv4-12 2013 2012
Nettoomsattning 763 755 623 3073 2594
Rorelsens kostnader, netto -620 -617 -554 -2 560 -2 200
Av- och nedskrivningar -45 -49 -46 -195 -175
Rorelseresultat 98 89 23 318 219
Rorelsemarginal, % 13% 12% 4% 10% 8%
Forsaljningsvolymer, kton 126 134 120 552 510

FJARDE KVARTALET

Nettoomsittningen uppgick till MSEK 763, vilket dr nagot mer dn under det tredje kvartalet.
Detta hor frimst samman med styrkan i BillerudKorsnis kombinerade
forsdljningsorganisation och foretagets produktmix.

Rorelseresultatet uppgick till MSEK 98 och dversteg foregdende kvartal med MSEK 9 till
foljd av ett forbittrat valutalége savil som hogre priser i lokal valuta. Rorelseresultatet
paverkades negativt av underhallsstoppet i Gruvon under kvartalet.

Jamfort med samma period 2012 6kade rorelseresultatet med MSEK 75. Detta berodde framst
pa bittre priser i lokal valuta och bidraget fran White Top Liner som tidigare var en del av
Korsnis.

HELARET

Rorelseresultatet kade med MSEK 99 jamfort med samma period i fjol till f6ljd av en
gynnsammare prisutveckling i lokal valuta och bidraget fran White Top Liner. Paccess
uppvisade en stark omsittningstillvixt och forbittrad bruttomarginal.

MARKNADSUTVECKLING
Under det fjdrde kvartalet var orderlédget stabilt. Genomsnittliga forsdljningspriser i lokal
valuta forbéttrades under kvartalet.
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MSEK -33 i resultateffekt for
kvartalet.

100 procent av det prognostiserade
nettoflodet i euro sakrat for 2014.

MSEK 364 i bruttoinvesteringar for
kvartalet.
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Avkastning pa sysselsatt kapital

Avkastning pa eget kapital

VALUTASAKRING

Under 2013 sikrades nettoflodet till EUR/SEK 8,68 (9,14), USD/SEK 6,65 (6,78) och
GBP/SEK 10,32 (10,72). Valutasikringen gav en sammanlagd resultateffekt p4 MSEK -33
(18) for fjarde kvartalet och MSEK 12 (142) for 2013 (jamfort med om ingen valutasékring
skulle ha dgt rum).

BillerudKorsnis utestdende valutakontrakt per den 31 december 2013 hade ett marknadsvérde
pa MSEK -16. Av detta har MSEK -14, som &r den del av kontrakten som motsvaras av
kundfordringar, paverkat resultatet under det fjirde kvartalet. Ovriga kontrakt hade ett
marknadsvérde pa MSEK -2.

SAKRAD ANDEL AV VALUTAFLODET FOR EUR, USD OCH GBP SAMT
VALUTAKURSER MOT SEK (31 DECEMBER 2013)

Valuta Kv1-14 Kv2-14 Kv3-14 Kv4-14 Totalt 12 man
EUR  Andel av nettoflodet 100% 100% 100% 100% 100%
Kurs 8,79 8,91 8,99 9,05 8,94
USD  Andel av nettoflodet 90% 60% 33% 17% 50%
Kurs 6,58 6,63 6,62 6,59 6,60
GBP  Andel av nettoflodet 90% 60% 35% 15% 50%
Kurs 10,26 10,40 10,44 10,64 10,36
Valutakontraktens marknadsvarde* -19 -4 1 6 -16

*Den 31 december 2013.

BillerudKorsnis sikrar 16pande cirka 50 procent av det prognostiserade nettoflodet den
kommande 12-ménadersperioden, men har ocksa, i enlighet med finanspolicyn, méjlighet att
utoka valutasikringen upp till 100 procent av nettoflodet de ndrmaste 15 manaderna. For 2014
har foretaget okat valutasdkringen for euro till 100 procent av det prognostiserade nettoflodet till
en vixelkurs pa SEK 8,94.

INVESTERINGAR OCH SYSSELSATT KAPITAL

Bruttoinvesteringarna inklusive foretagsforvirv uppgick under det fjarde kvartalet till MSEK
364 (8 325) och under 2013 till MSEK 1 268 (9 913). Minskningen fran foregaende ar
forklaras av forvérvet av de tva pappersmaskinerna i Finland i juni 2012 och samgéendet med
Korsnis i november 2012.

Under kvartalet godkéinde styrelsen de forsta investeringarna for 6kad kapacitet 1 Frovi och
Givle i linje med foretagets tillvixtplaner inom den attraktiva vitskekartongmarknaden.

BillerudKorsnis sysselsatta kapital uppgick per den 31 december 2013 till MSEK 17 607

(17 530). Avkastningen pa sysselsatt kapital, beriknat pa den senaste 12-manadersperioden,
uppgick till 6 procent (8). Om effekten av valutasikringen riknas bort uppgar avkastningen pa
sysselsatt kapital till 6 procent (5). Avkastningen pa eget kapital efter skatt var 7 procent (13).

Under det senaste kvartalet inleddes flera initiativ for att hantera och optimera
rorelsekapitalet. Rorelsekapitalet paverkades negativt av minskade leverantorsskulder under
aret jaimfort med foregdende ar. Minskningen berodde frimst pa den héga investeringsnivan
mot slutet av 2012.
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NETTOSKULDSATTNINGSGRAD
VID UTGANGEN AV KVARTALET
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KASSAFLODE OCH FINANSIELL STALLNING

KASSAFLODESANALYS | SAMMANDRAG

Kvartal jan-dec
MSEK Kv 4 -13 Kv 4 -12 2013 2012
Rorelsedverskott m.m. 505 309 2 582 1282
Rorelsekapitalforandring m.m. -50 -37 -336 124
Finansnetto, skatter m.m. 51 -100 -401 -414
Kassafldde fran I6pande verksamhet 506 172 1845 992
Lopande nettoinvesteringar -363 -448 -1 190 -952
Operativt kassaflode 143 -276 655 40

Operativt kassaflode uppgick under 2013 till MSEK 655 (40). Orsaken var hogre
rorelsedverskott till foljd av att den totala verksamheten vuxit genom forvérv.

Réntebdrande nettoskuld uppgick den 31 december 2013 till MSEK 7 691 (8 096).
Koncernens nettoskuldséttningsgrad var vid periodens utgéng 0,78 ggr (0,86).
BillerudKorsnis finansiella mal for nettoskuldsittningsgraden #r att den ska understiga
0,90 ggr.

Under avsnittet Redovisningsprinciper pa sidan 11 visas effekten av att konsolidera Bomhus
Energi AB fran januari 2014. Notera att nettoskuldsittningsgraden skulle ha 6kat till 0,85 ggr
om den nya principen skulle ha tillimpats under 2013.

FINANSIERING

Rintebirande lan uppgick till MSEK 7 532 den 31 december 2013. Av detta belopp uppgick
utnyttjandet av den syndikerade kreditfaciliteten (pa maximalt MSEK 5 500) till MSEK 813,
obligationslan till MSEK 1 644, utnyttjandet av BillerudKorsnis certifikatprogram (pa
maximalt MSEK 3 000) till MSEK 2 457 och 6vriga rintebiarande skulder till MSEK 2 618.

SKATTER

Skattekostnaden uppgick 2013 till MSEK 142, vilket ungeférligen motsvarar 17 procent av
resultatet fore skatt. Den laga skattekostnaden beror frimst pa ytterligare effekter av
sdnkningen av den svenska bolagsskatten fran 26,3 procent till 22 procent fran den 1 januari
2013 (MSEK -17) och pa upplosningen av en avsittning for skatt som inte kommer att
realiseras (MSEK -13).

MODERBOLAGET

I moderbolaget BillerudKorsnis AB ingéar Gruvons produktionsenhet, forsiljnings-
organisationen for den nordiska marknaden och marknader utanfér Europa samt
huvudkontorsfunktionerna.

Nettoomsittningen uppgick under 2013 till MSEK 3 816 (4 160). Rorelseresultatet uppgick
till MSEK 205, vilket dr samma niva som 2012.

Moderbolaget kurssékrar savil moderbolagets som koncernens nettofloden av valutor. 1
moderbolagets resultat ingar resultatet av dessa sdkringsatgérder. Detta resultat uppgick for
2013 till MSEK 12 (142).

Investeringar i materiella och immateriella anldggningstillgangar exklusive aktier uppgick
under 2013 till MSEK 136 (160). Medelantalet anstillda var 948 (941). Kassa och bank samt
kortfristiga placeringar uppgick till MSEK 292 (556).
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SASONGSEFFEKTER

BillerudKorsnis verksamhet uppvisar relativt begrinsade sdsongssviangningar. Storst
péaverkan har de periodiska underhéallsstoppen, da respektive enhet star stilla under cirka en
vecka. Den uteblivna produktionen medfor nagot ldgre leveranser under en ldngre tid bade
fore, under och efter stoppet.

UNDERHALLSSTOPP

Forutom 16pande underhall under pagéende drift behover BillerudKorsnés produktionsenheter
normalt ocksa mojlighet till ett mer omfattande underhall vid nagot tillfille under aret. For att
utfora underhallet stoppas produktionen av massa, papper och kartong — sa kallade
underhallsstopp. Kostnaden for ett underhallsstopp bestar huvudsakligen av volymbortfall
relaterat till stoppet och fasta kostnader, frimst i form av kostnader for underhall och
Overtidsarbete, samt till viss del av rorliga kostnader sasom hogre forbrukning av el och ved
vid aterstarten av produktionen. Stoppens paverkan pa resultatet varierar med omfattningen av
atgirder som gors i samband med stoppen, karaktéiren av dessa atgiarder samt den faktiska
langden pa stoppet. Uppskattad stoppkostnad &r en bedomning av ett normalstopps paverkan
pa resultatet i forhallande till ett kvartal utan periodiskt underhallsstopp.

Produktions- Uppskattad Uppskattad férdelning av Planerade tidpunkter for
enheter stoppkostnad,”  stoppkostnad per affirsomrdde  underhallsstopp
MSEK Packaging Consumer Container- 2015|2014 | 2013
Paper Board board
Gavle ~120 ~5% ~ 80% ~15% Kv3|Kv4|Kv4
Gruvon ~ 120 ~40% ~5% ~55% Kv2|Kv2|Kv4
Frovi ~ 65 0% 100% 0% Kv 3 |Kv3|Ky2
Skarblacka ~75 ~85% 0% ~15% Kv2|Kv3|Kv3
Karlsborg ~55 100% 0% 0% Kv3|Kv3]|Kv3
Jakobstad ~15 100% 0% 0% Kv3|Kv2]|Kv4

I borjan av det fjdrde kvartalet aterupptogs produktionen i Skérblacka efter miljo- och
energiinvesteringen i samband med det arliga underhallsstoppet. Resultatet for det fjdrde
kvartalet paverkades med omkring MSEK 56, och for tredje och fjiarde kvartalen tillsammans
med omkring MSEK 219.

1 Underhallsstopp i Beetham, Rockhammar och Tervasaari har en obetydlig effekt pa BillerudKorsniis totala resultat.
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STORSTA AKTIEAGARNA

BILLERUDKORSNAS TIO STORSTA AGARE (30 DECEMBER 2013)

M
b

,.NA;snga OMXI ; o An?:al l:\.ndel av
° GELEBRATES S Aktiedgare aktier roster, %
IE{LLERUSKOR;NAE' FRAPAG Beteiligungsholding AG 31 300 000 15,1
| i i . Nordea fonder 17 015 589 8,2
V I s Swedbank Robur fonder 13 394 625 6.5
T = AMF Forsakring och Fonder 12 819 347 6,2
j Fjarde AP Fonden 11682 290 5,7
Alecta 8 062 000 3,9
NASDAQ S SHB Fonder 7 649 466 3,7
) ;3 Lannebo fonder 5985 720 2,9
Norges Bank Investment Management 5 866 559 2,8
DFA fonder (USA) 4 595 708 2,2
8 Totalt de 10 storsta aktiedgarna 118 371 304 57.2
= e Totalt antal aktier pa marknaden 206 719 689 100,0
BillerudKorsnas ar noterad pa
NASDAQ OMX Stockholm. Kailla: SIS Agarservice AB. BillerudKorsnis eget dgande av cirka 1,5 miljoner aktier samt utlindska depabanker &dr
exkluderade.

Totala antalet dgare (inklusive forvaltarregistrerade) uppgick till 102 315. Andelen utldndskt
dgande uppgick till 29,4 procent av antalet aktier pd marknaden. Mer information om
aktiedgarstrukturen finns pd www.billerudkorsnas.se/investerare.

AKTIEFORDELNING

AKTIEFORDELNING (30 DECEMBER 2013)

Registrerat antal aktier 208 219 834
Aterkopta aktier i eget forvar -1500 145
Totalt antal aktier pa marknaden 206 719 689

VASENTLIGA RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

BillerudKorsnés produkter ér generellt konjunkturberoende, bade avseende prisutveckling och
mojliga forsdljningsvolymer. Koncernen ér exponerad for valutaférdndringar genom att
huvuddelen av intidkterna faktureras i utlindsk valuta, medan en stor del av rorelsekostnaderna
ar 1 SEK. For ndrmare beskrivning av risker och kénslighetsanalys hénvisas till sidorna 75-80
i Arsredovisning for 2012.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Inga transaktioner har dgt rum mellan BillerudKorsnis och nirstdende som visentligen
paverkat bolagets stillning och resultat.

Solna, den 17 februari 2014
BillerudKorsnis Aktiebolag (publ)
Styrelsen
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Delérsrapport januari—mars 2014 24 april 2014
Delarsrapport januari—juni 2014 21 juli 2014
Delarsrapport januari-september 2014 28 oktober 2014
Arsredovisning for 2013 publiceras 2 april 2014

Arsstimma 2014 dger rum den 6 maj 2014.

Delarsrapporten for koncernen &r upprittad i enlighet med IAS 34 Delarsrapportering och
arsredovisningslagen. Den nya dndrade standarden, IAS 19, som tridde i kraft den 1 januari
2013, har paverkat balansrdkningen och &vrigt totalresultat. Redovisningsprinciperna i
delarsrapporten i ovrigt 4r samma som tillimpades i den senaste arsredovisningen for 2012, se
sidorna 81-90 samt sidan 119 f6r nyckeltalsdefinitioner. Moderbolagets delarsrapport dr
upprittad i enlighet med arsredovisningslagen. Nyckeltalsdefinitioner finns dven pa sidan 20 i
denna rapport.

IFRS 11 Joint Arrangements och dndring av IAS 28 Intresseforetag och joint ventures ska
tillampas fran 2014. Bomhus Energi AB, som deligs till 50 procent, kommer att redovisas
som ett samarbetsarrangemang (joint arrangement) och inkluderas enligt klyvningsmetoden.
Om IFRS 11 hade tillimpats for 2013 skulle detta ha paverkat rorelseresultatet med MSEK 24
och finansiella poster med MSEK -24. Sysselsatt kapital skulle ha 6kat med MSEK 664 och
rantebirande nettoskuld med MSEK 664. Avkastningen pa sysselsatt kapital skulle bara ha
paverkats marginellt, medan nettoskuldsittningsgraden skulle ha 6kat fran 0,78 till 0,85 ggr.
Kassaflode fran den lopande verksamheten skulle ha paverkats med MSEK 38, investeringar
med MSEK -60 och operativt kassaflode med MSEK -22.

Informationen i denna delérsrapport dr sadan som BillerudKorsnés AB (publ) ska offentliggora enligt lagen
om virdepappersmarknaden. Denna rapport har upprittats i bade en svensk och en engelsk version.
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Kvartal Helar
MSEK Kv 4 -13 Kv 3 -13 Kv 4 -12 2013 2012
Nettoomsattning 4713 4715 3068 19 533 10 427
Ovriga intakter 31 29 10 129 27
Rorelsens intakter 4744 4744 3078 19 662 10 454
Forandring av varulager 79 13 150 -43 77
Ravaror och férnédenheter -2 517 -2 405 -1679 -10 181 -5413
Ovriga externa kostnader -1 038 -1 020 -755 -3980 -2 268
Personalkostnader -739 -677 -526 -2 956 -1 654
Avskrivningar och nedskrivningar av anldggningstillgangar -338 -353 -244 -1 402 -709
Resultatandel i intressebolag 6 1 1 13 2
Rorelsens kostnader -4 547 -4 441 -3 053 -18 549 -9 965
Rorelseresultat 197 303 25 1113 489
Finansiella poster -70 -73 -56 -285 -87
Resultat fore skatt 127 230 -31 828 402
Skatt -24 -44 392 -142 275
Periodens resultat 103 186 361 686 677
Resultat hanforligt till:
Moderbolagets aktieagare 100 183 361 671 677
Innehav utan bestdmmande inflytande 3 3 - 15 -
Periodens resultat 103 186 361 686 677
Resultat per aktie, SEK 0,48 0,88 2,51 3,24 5,14
Resultat per aktie efter utspadning, SEK 0,48 0,88 2,50 3,24 5,12
Kvartal Helar

MSEK Kv 4 -13 Kv 3 -13 Kv 4 -12 2013 2012
Periodens resultat 103 186 361 686 677
Ovrigt totalresultat
Poster som inte kan omféras till periodens resultat
Omvardering av formansbestamda pensioner? -1 101 -6 89 -6
Skatt hanforlig till poster som inte kan omforas till periodens resultat 2 -22 -2 -20 -2
Summa poster som inte kan omforas till periodens resultat -9 79 -8 69 -8
Poster som har omforts eller kan omforas till periodens resultat
Periodens omrakningsdifferenser vid omrakning av utlandska verksamheter 54 -18 21 67 -56
Periodens forandring i verkligt varde avseende aktieinnehavet i Bergvik Skog 12 10 8 44 8
Periodens forandringar i verkligt véarde pa kassaflodessakringar -24 43 -30 -23 8
Skatt hanforlig till poster som har omforts eller kan omféras till periodens
resultat 5 -9 8 5 -2
Summa poster som har omfoérts eller kan omforas till periodens resultat

47 26 7 93 -42
Periodens totalresultat 141 291 360 848 627
Hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 136 288 360 831 627
Innehav utan bestdmmande inflytande 5 3 - 17 -
Periodens totalresultat 141 291 360 848 627

1 Diskonteringsréntan for beridkning av pensionsétaganden har dndrats fran 3,0 % 2012 till 3,75% 2013. Andra aktuariella antaganden &r ofordndrade.
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RAPPORT OVER FORANDRING | EGET KAPITAL

Helar

MSEK 2013 2012
Ingaende eget kapital’ 9 435 4823
Periodens totalresultat 848 627
Forvarv av deldgda dotterbolag, ej bestédmmande inflytande sedan tidigare - 43
Apportemission - 2 367
Nyemission 42 1935
Aktierelaterade ersattningar 5 1
Utdelning -413 -361
Utgaende eget kapital 9917 9435
Eget kapital hanforligt till:

Moderbolagets aktiedgare 9 856 9 391
Innehav utan bestdmmande inflytande 61 44
Utgaende eget kapital 9917 9435

1 Till foljd av dndringar i IAS 19 har det ingdende egna kapitalet for 2012 reviderats till MSEK 4 823.
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31 dec 30 sep 31 dec
MSEK 2013 2013 2012
Immateriella anlaggningstillgangar 2 657 2 682 2 691
Materiella anldggninstillgangar 13797 13723 13854
Ovriga anlaggningstillgéngar 1127 1126 1100
Varulager 3010 2 988 3 146
Kundfordringar 2 380 2382 2244
Ovriga omsattningstillgdngar 830 750 943
Likvida medel 484 512 745
Summa tillgangar 24 285 24 163 24723
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare! 3 9 856 9719 9391
Innehav utan bestdmmande inflytande 61 56 44
Eget kapital 9917 9775 9435
Réntebarande skulder 4 574 5721 5 405
Avsattninaar fér pensioner' > 732 733 832
Ovriga avsattningar 42 43 83
Uppskjutna skatteskulder3 2 691 2 651 2 561
Summa langfristiga skulder 8 039 9148 8 881
Rantebarande skulder 2 958 1999 2700
Leverantorsskulder 1726 1696 2 549
Ovriga skulder och avsattningar? 1645 1545 1158
Summa kortfristiga skulder 6 329 5240 6 407
Summa eget kapital och skulder 24 285 24 163 24723

1 BillerudKorsnis tillimpar frin 2013 den av EU godkénda éndringen i IAS 19 Ersittning till anstéllda. Andringen innebir att den s kallade "korridormetoden"
forsvinner. Aktuariella vinster och forluster ska fran 2013 redovisas i Ovrigt totalresultat. Beriknad skuld for sirskild 1oneskatt som tidigare upptagits som Ovriga
kortfristiga skulder och avsittningar ska fran 2013 ingé i Avsittningar till pensioner. Motsvarande éndringar i dvrigt totalresultat och balansrikning gors for
jamforelsearet 2012.

Aktuariell forlust 1 januari 2012 som tidigare inte redovisats uppgick till MSEK 54 och ej redovisad skuld for sérskild 16neskatt berdknas till MSEK 13, sammantaget
MSEK 67. Per 31 december 2012 uppgick den aktuariella forlusten som tidigare inte redovisats till MSEK 59 och ej redovisad skuld for sérskild 16neskatt uppgick till
MSEK 14, sammantaget MSEK 73.

Den aktuariell forlusten, inklusive sérskild 16neskatt, som tidigare inte redovisats, 6kade darfér 2012 med MSEK 6.

2 Tidigare bokford skuld for sirskild Ioneskatt som redovisats som Ovriga kortfristiga skulder och avsittningar per 1 januari 2012, MSEK 4, har omforts till
Avsittningar for pensioner. Motsvarande skuld for sirskild 16neskatt som redovisats som Ovriga kortfristiga skulder och avsittningar per 31 december 2012, MSEK 2,

har omforts till Avsittningar for pensioner

Uppskjuten skattefordran pa den 6kade pensionsskulden inklusive sérskild 16neskatt har beriknats till MSEK -2. Av detta avser MSEK -3 effekt av sinkt skattesats i
Sverige fran 26,3% till 22% fran 1 januari 2013.

3 Uppskjuten skattefordran har redovisats med 26,3% av upptagen dkning av pensionsskulden per 1 januari 2012, MSEK 18. Motsvarande uppskjuten skattefordran har
redovisats med 22% av upptagen okning av pensionsskulden per 31 december 2012, MSEK 16.

Reviderat ingdende eget kapital per 1 januari 2012 uppgick till MSEK 4 823.

4 Diskonteringsréntan for berikning av pensionsataganden har dndrats fran 3,0 % 2012 till 3,75% 2013. Andra aktuariella antaganden #r oforéndrade.
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Kvartal Helar
MSEK Kv 4 -13 Kv 3 -13 Kv 4 -12 2013 2012
Rorelsedverskott m m * 505 628 309 2 582 1282
Rorelsekapitalférandring m m -50 -121 -29 -336 132
Finansnetto, skatter m m 51 -181 -98 -401 -412
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 506 326 182 1845 1002
Investering i anldggningstillgdngar -364 -293 -440 -1274 -955
Forvarv av finansiella tillgangar - - -10 -3 -10
Forsaljning av finansiella tillgangar - - -1 - 339
Foretagsforvary - 9 -5 508 9 -6 581
Forsaljning av anlaggningstillgangar 1 76 2 87 13
Kassaflode fran investeringsverksamheten -363 -208 -5 957 -1181 -7 194
Forandring av rantebarande fordringar 6 - -46 6 -46
Forandring av rantebarande skulder -193 -64 4014 -581 4488
Utdelning - - - -413 -361
Nyemission - - 1935 42 1935
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -187 -64 5903 -946 6016
Kassaflode totalt (= fordndring i likvida medel) -44 54 128 -282 -176
Likvida medel vid periodens borjan 512 464 620 745 929
Omrakningsdifferens i likvida medel 16 -6 -3 21 -8
Likvida medel vid periodens slut 484 512 745 484 745

*I beloppet ingér for perioden januari — december 2013 rorelseresultat MSEK 1 113, aterlagda avskrivningar MSEK 1 402, minskning av pensionsskulden MSEK -35, andra
avsittningar MSEK 25, rearesultat MSEK 4, resultat fran intressebolag MSEK -13, kostnadsforda indirekta forvirvskostnader MSEK 2, nettot av producerade och forsalda
elcertifikat samt forséalda utsldppsritter MSEK 79 och incitamentsprogram MSEK 5. I beloppet ingar for perioden januari — december 2012 rorelseresultat MSEK 489,
aterlagda avskrivningar MSEK 709, 6kning av pensionsskulden MSEK 23, andra avsittningar MSEK 2, rearesultat MSEK 7, kostnadsforda indirekta forvirvskostnader
MSEK 34, nettot av producerade och forsalda elcertifikat samt forsdlda utsldppsritter MSEK 18.
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Derivati  Kund- och Finansiella Finansiella skulder som Summa

sakrings- lane- tillgangar som varderas till upplupet redovisat  Verkligt
Koncernen 31 december 2013 redovisning  fordringar kan séljas anskaffningsvarde varde varde
Ovriga aktier och andelar - - 781 - 781 781
Langfristiga fordringar - 92 - - 92 92
Kundfordringar - 2 380 - - 2 380 2 380
Ovriga fordringar 27 323 - - 350 350
Likvida medel - 484 - - 484 484
Summa 27 3279 781 - 4087 4087
Langfristiga rantebarande skulder - - - 4574 4574 4543
Kortfristiga rantebdrande skulder - - - 2 958 2958 2958
Leverantdrsskulder - - - 1726 1726 1726
Ovriga skulder 41 - - 137 178 178
Summa 41 - - 9 395 9436 9 405

Derivati  Kund- och Finansiella Finansiella skulder som Summa

sakrings- lane- tillgangar som varderas till upplupet redovisat Verkligt
Koncernen 31 december 2012 redovisning  fordringar kan séljas anskaffningsvarde varde varde
Ovriga aktier och andelar - - 737 - 737 737
Langfristiga fordringar - 97 - - 97 97
Kundfordringar - 2244 - - 2244 2244
Ovriga fordringar 29 480 - - 509 509
Likvida medel - 745 - - 745 745
Summa 29 3 566 737 - 4332 4332
Langfristiga rantebarande skulder - - - 5405 5405 5405
Kortfristiga rantebdrande skulder - - - 2 700 2700 2700
Leverantdrsskulder - - - 2 550 2 550 2 550
Ovriga skulder 20 - - 171 191 191
Summa 20 - - 10 826 10 846 10 846

1 Kortfristiga placeringar klassificeras som "Likvida medel" ndr loptiden fran anskaffningstidpunkten &r kortare #n tre manader och ir utsatt for endast obetydlig risk for

virdefluktuationer.

Bedomningen ér att det totala redovisade virdet och det verkliga virdet dr konsekvent och att inga kvittningar har gjorts.
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g
BILLERUDKORSNAS

Marginaler
Bruttomarginal, %
Rorelsemarginal, %

Avkastningsmatt (rullande 12 manader)
Avkastning pa sysselsatt kapital, %

Avkastning pa totalt kapital, %

Avkastning pa eget kapital, %

Avkastning pa eget kapital efter utspadning, %

Kapitalstruktur vid periodens utgang
Sysselsatt kapital, MSEK

Eget kapital, MSEK

Réntebadrande nettoskuld, MSEK
Nettoskuldsattningsgrad, ggr
Nettoskuldsattningsgrad efter utspadning, ggr
Soliditet, %

Soliditet efter utspadning, %

Nyckeltal per aktie
Resultat per aktie, SEK

Genomsnittligt antal aktier, tusental
Resultat per aktie efter utspadning, SEK

Genomsnittligt antal aktier efter utspadning, tusental
Kassaflode fran den I6pande verksamheten per aktie, SEK

Operativt kassaflode per aktie, SEK
Eget kapital per aktie, SEK
Antal aktier vid periodens utgang, tusental
Eget kapital per aktie efter utspadning, SEK
Antal aktier vid periodens utgang, tusental

Ovriga nyckeltal
Bruttoinvesteringar, MSEK
Foretagsforvarv, MSEK
Medelantal anstéllda

Resultat per aktie, SEK

Kassaflode fran den I6pande verksamheten
per aktie, SEK

Avkastning pa sysselsatt kapital, %
Avkastning pa eget kapital, %

Eget kapital per aktie, SEK

Kv 4 -13
0,48

2,45

47,68

Helar
2013 2012
13 11
6 5
6 8
5 4
7 13
7 13
17 607 17 530
9917 9435
7 691 8 096
0,78 0,86
0,77 0,85
41 38
41 39
3,24 514
206 632 131 852
3,24 5,12
207 051 132 157
8,93 7,60
3,17 0,38
47,68 45,47
206 720 206 501
47,58 45,41
207 139 206 806
1277 965
-9 8 948
4270 2548
Kv2-13 Kv1-13 Kv4-12 Kv3-12 Kv2-12 Kv1-12
0,81 1,07 2,51 0,80 0,92 0,75
2,55 2,35 1,20 3,83 1,66 0,92
2 2 0 3 3 3
2 2 7 2 2 2
45,62 46,65 45,47 36,98 36,43 38,59
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MODERBOLAGET
RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG
Kvartal Helar

MSEK Kv 4 -13 Kv 4 -12 2013 2012
Rorelsens intakter 927 860 3841 3856
Rorelsens kostnader -878 -933 -3 636 -3 653
Rorelseresultat 49 -73 205 203
Finansiella poster -46 -34 -191 -18
Resultat efter finansiella poster 3 -107 14 185
Bokslutsdispositioner -1236 1438 -1 231 1438
Resultat fore skatt -1233 1331 -1217 1623
Skatt 276 -246 272 -318
Periodens resultat -957 1085 -945 1305

BALANSRAKNING | SAMMANDRAG
31 dec 31 dec

MSEK 2013 2012
Tecknat men ej inbetalt kapital - 42
Anlaggningstillgdngar 13109 14 622
Omséttningstillgangar 4851 3704
Summa tillgangar 17 960 18 368
Eget kapital 7 020 8378
Obeskattade reserver 2135 346
Avsattningar 487 759
Réntebdrande skulder 7 324 7 539
Ovriga skulder 994 1346
Summa eget kapital och skulder 17 960 18 368
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BillerudKorsnéskoncernens verksamhet styrs och rapporteras i tre affirsomraden — Packaging Paper, Consumer Board och

Containerboard. Vad avser anldggningstillgangar och kapitalinvesteringar &r en uppdelning pa affiarsomrade inte mojlig eftersom
affirsomridena 4r produktionsmissigt starkt integrerade. Ovriga enheter omfattar virkesforsorjning, forsiljningsorganisationer,
Tenova Bioplastics AB, Nine AB, Diacell AB, Latgran koncernen, vitt kraft- och sdckpapper vid produktionsenheten i Givle (PM2)
fram till att verksamheten séldes 1 augusti 2013 samt vilande bolag. Valutasidkring m.m. omfattar resultat av valutasékring av
koncernens nettofloden av valutor samt omvardering av kundfordringar och kundinbetalningar. Den del av valutaexponeringen som
avser fordndringar i faktureringskurser ingér i affirsomradesresultaten. Koncernstab och elimineringar omfattar
koncerngemensamma funktioner och koncernelimineringar. I koncernelimineringar redovisas dven resultatandelar i intressebolagen.

jan-dec jan-dec
MSEK Kv4-13 Kv3-13 Kv2-13 Kv1-13 Kv4-12 Kv3-12 Kv2-12 Kv1-12 2013 2012
Packaging Paper 1758 1820 1846 1855 1717 1925 1668 1527 7279 6 837
Consumer Board 1659 1716 1784 1805 508 - - - 6 964 508
Containerboard 763 755 758 797 623 634 674 663 3073 2 594
Ovriga enheter 507 437 547 650 183 52 79 79 2141 393
Valutasakring m.m. 26 -13 38 25 37 17 19 22 76 95
Koncernstab och elimineringar - - - - - - - - - -
Summa koncernen 4713 4715 4973 5132 3068 2628 2 440 2291 19533 10427
jan-dec jan-dec
MSEK Kv4-13 Kv3-13 Kv2-13 Kv1-13 Kv4-12 Kv3-12 Kv2-12 Kv1-12 2013 2012
Packaging Paper 91 -1 76 118 39 84 145 84 284 352
Consumer Board 29 244 126 158 35 - - - 557 35
Containerboard 98 89 66 65 23 73 67 56 318 219
Ovriga enheter -4 11 -5 34 9 20 9 10 36 48
Valutasakring m.m. 26 -13 38 25 37 17 19 22 76 95
Koncernstab och elimineringar -43 -27 -45 -43 -118 -33 -79 -30 -158 -260
Summa koncernen 197 303 256 357 25 161 161 142 1113 489
jan-dec jan-dec
MSEK Kv4-13 Kv3-13 Kv2-13 Kv1-13 Kv4-12 Kv3-12 Kv2-12 Kv1-12 2013 2012
Packaging Paper 168 187 88 118 103 161 145 84 561 493
Consumer Board 148 244 241 206 79 - - - 839 79
Containerboard 151 110 66 65 70 77 67 56 392 270
Ovriga enheter -4 11 -5 34 9 20 9 10 36 48
Valutasakring m.m. 26 -13 38 25 37 17 19 22 76 95
Koncernstab och elimineringar -14 1 5 -16 -52 -17 -41 -16 -24 -126
Summa koncernen 475 540 433 432 246 258 199 156 1880 859
Kostnader for periodiska
underhadlsstopp -249 -209 -115 - -119 -81 - - -573 -200
Engangskostnader -29 -28 -62 -75 -102 -16 -38 -14 -194 -170
Rorelseresultat 197 303 256 357 25 161 161 142 1113 489
jan-dec jan-dec
% Kv4-13 Kv3-13 Kv2-13 Kv1-13 Kv4-12 Kv3-12 Kv2-12 Kv1-12 2013 2012
Packaging Paper 10 10 5 6 6 8 9 6 8 7
Consumer Board 9 14 14 1" 16 - - - 12 16
Containerboard 20 15 9 8 11 12 10 8 13 10
Koncernen 10 1 9 8 8 10 8 7 10 8
jan-dec jan-dec
kton Kv4-13 Kv3-13 Kv2-13 Kv1-13 Kv4-12 Kv3-12 Kv2-12 Kv1-12 2013 2012
Packaging Paper 263 269 273 275 254 283 242 232 1080 1011
Consumer Board 231 236 242 250 71 - - - 959 71
Containerboard 126 134 142 150 120 130 132 128 552 510
Totalt 620 639 657 675 445 413 374 360 2591 1592

1 Rorelseresultat och rorelsemarginal ér justerade for effekter av periodiska underhéllsstopp och engangskostnader.
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Avkastning pa eget kapital
Periodens resultat, hanforligt till
moderbolagets aktiedgare, i procent av
genomsnittligt eget kapital, hanforligt till
moderbolagets aktiedgare.

Avkastning pa eget kapital efter
utspadning

Periodens resultat, hanforligt till
moderbolagets aktiedgare, i procent av
genomsnittligt eget kapital, hanforligt till
moderbolagets aktiedgare, 6kat med effekt av
beriknat utnyttjande av incitamentsprogram.

Avkastning pa sysselsatt kapital
Rorelseresultat i procent av genomsnittligt
sysselsatt kapital.

Avkastning pa totalt kapital
Rorelseresultat i procent av genomsnittligt
totalt kapital.

Avsalumassa
Massa som siljs till pappersbruk utan egen
tillverkning av sddan massa.

Bruttomarginal

Rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA =
Earnings Before Interest, Taxes, Depreciation
and Amortisation) i procent av
nettoomsittning.

Eget kapital
Eget kapital vid periodens slut.

Eget kapital per aktie

Eget kapital vid periodens slut, hanforligt till
moderbolagets aktiedgare, dividerat med
antalet aktier pa marknaden vid periodens slut.

XTI
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Eget kapital per aktie efter utspadning
Eget kapital vid periodens slut, hanforligt till
moderbolagets aktiedgare, 6kat med effekt av
beriknat utnyttjande av incitamentsprogram
dividerat med antal aktier pA marknaden vid
periodens slut efter berdknat utnyttjande av
incitamentsprogram.

Engangskostnader
Kostnader av engéngskaraktér som inte
paverkar bolagets kostnadsniva pa arstakt.

Fluting
Det vagformade mellanskiktet i wellpapp.
Tillverkas av ny- eller returfiber.

Justerat rorelseresultat
Rorelseresultat justerat for engangskostnader.

Kassaflode fran den I6pande
verksamheten per aktie

Kassaflode fran den 16pande verksamheten
dividerat med genomsnittligt antal aktier pa
marknaden under perioden.

NBSK
Northern bleached softwood kraft. Nordisk
blekt langfibrig massa.

Nettoskuldsattningsgrad
Réntebdrande nettoskuld dividerad med eget
kapital.

Nettoskuldsattningsgrad efter
utspadning

Réntebdrande nettoskuld dividerad med eget
kapital 6kat med effekt av berdknat
utnyttjande av incitamentsprogram.

Operativt kassafléde per aktie
Operativt kassaflode dividerat med
genomsnittligt antal aktier pA marknaden
under perioden.

Resultat per aktie

Periodens resultat, hanforligt till
moderbolagets aktiedgare, dividerat med
genomsnittligt antal aktier pa marknaden.

Resultat per aktie efter utspadning
Periodens resultat, hanforligt till
moderbolagets aktiedgare, dividerat med
genomsnittligt antal aktier pd marknaden efter
beridknat utnyttjande av incitamentsprogram.

Rorelsemarginal
Rorelseresultat i procent av nettoomsittning.

Réntebarande nettoskuld
Réntebdrande avsittningar och skulder minus
rintebérande tillgéngar.

Soliditet
Eget kapital i procent av balansomslutningen.

Soliditet efter utspadning

Eget kapital okat med effekt av berdknat
utnyttjande av incitamentsprogram i procent
av balansomslutningen okat med effekt av
beriknat utnyttjande av incitamentsprogram.

Sysselsatt kapital

Balansomslutning minskad med icke
riantebidrande skulder, icke rintebirande
avsittningar och rintebérande tillgdngar.

White Top Liner
Liner &r ytskiktet hos wellpapp. White Top
Liner bestar av tva skikt — ett vitt ytterskikt
och en brun insida.

BillerudKorsnas erbjuder nyfiberbaserade forpackningsmaterial och férpackningslosningar. Bolaget har en framstaende position inom ett flertal
attraktiva produktsegment, savél inom nyfiberbaserade material till konsumentférpackningar som for industriella andamal. Genom sin affarsmodell
satter BillerudKorsnas kunden i fokus med hogkvalitativa material, kunskap om hela féradlingskedjan, samt ett globalt natverk av kunder och
forpackningspartner. Syftet &r att skapa varden som starker kundernas varumarken och konkurrenskraft och darmed sakrar bolagets position som
den naturliga samarbetspartnern for smartare férpackningar. BillerudKorsnas strategi ar att generera Iénsam tillvaxt genom processeffektivitet i
varldsklass och kundfokuserad utveckling. Idag &ar Europa BillerudKorsnas storsta marknad men bolaget har en tydlig fokus pa tillvaxt i andra delar av

varlden.

BillerudKorsnas Aktiebolag (publ)

Postadress: Box 703, 169 27 Solna
Besoksadress: Frosundaleden 2b

Org. nr. 556025-5001

Tel +46 8 553 335 00, Fax +46 8 553 335 60
ir@billerudkorsnas.com, www.billerudkorsnas.se
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