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Starkt resultat

paverkat av extra
kostnaderfor

DELARSRAPPORT januari—juni 2015

SAMMANFATTNING

Nettoomsittningen fér Kv 2 uppgick till MSEK 5 489 (5 128).
Resultat per aktie f6r Kv 2 var SEK 1,92 (1,39).
Rorelseresultatet steg med 20 procent jamfért med Kv 2 2014
tdll MSEK 542 (450)

Flutingmaskinen i Gruvon (PM6) uppgraderades framgangstikt
under det planerade underhéllsstoppet och
kvalitetsforbittringarna Gvertriffar férvintningarna.

Starten av PM6 blev forsenad, vilket ledde till extra kostnader
pa ungefir MSEK 50.

Nettoomsittningen Jan-Jun 2015 6kade 6% och

Utsikter

Efterfragan och orderliget forvintas vara stabila under det
tredje kvartalet med normala sdsongsvariationer fér samtliga
affirsomriden.

Genomsnittspriserna i lokal valuta beriknas vara stabila under
det tredje kvartalet och effekterna av tidigare tillkinnagivna
prishéjningar pa fluting borjar visa sig.

Inga forindringar av vedpriserna forvintas under det tredje
kvartalet.

Underhillsstopp planeras i Gévle och Karlsborg under tredje
kvartalet 2015.

rorelseresultatet 6kade 25% jamfort med samma petiod forra ¢ Forsiljningen av Latgran forbittrar nettoskuldsittningsgraden
dret framst pa grund av en gynnsam valutasituation. med 0,10 och r6relseresultatet med cirka MSEK 400 i det
tredje kvartalet.
NYCKELTAL
Kv 2 Kv 2 jan-jun jan-jun

MSEK 2015 2014  Férandring 2015 2014  Férandring
Nettoomsattning 5489 5128 7% 11123 10 538 6%
EBITDA 897 793 13% 1948 1678 16%
EBITDA, % 16% 15% 18% 16%
Rorelseresultat 542 450 20% 1240 991 25%
Rorelseresultat, % 10% 9% 11% 9%
Periodens resultat 403 292 38% 907 661 37%
Resultat per aktie, SEK 1,92 1,39 38% 4,30 3,14 37%
Operativt kassaflode 323 433 -25% 1056 818 29%
Avkastning pa sysselsatt kapital, % N/A N/A 12% 8%
Rérelsekapital, % av nettoomsattning 11% 13% 11% 13%
Nettoskuldsattningsgrad, ggr 0,62 0,79 0,17 0,62 0,79 0,17

For ytterligare information, kontakta garna
Per Lindberg, VD, eller Susanne Lithander, Ekonomi- och finansdirektor, +46 (0)8 553 335 00

Informationen i denna rapport ir sidan som BillerudKorsnds AB (publ) ska offentliggdra enligt lagen om virdepappersmarknaden.

Informationen limnades f6r offentliggérande den 20 juli 2015 kl. 10.00.
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VD har ordet

Starkt resultat paverkat av extra kostnader
for uppgradering

Vi gor ett starkt resultat for kvartalet men det belastas av extra kostnader for
uppgraderingen av var flutingmaskin i Gruvon. Tekniskt sett ar
uppgraderingen en succé och kvalitetsforbattringen ar éver forvantan, men
den tog lite langre tid an vantat att genomféra.”

RESULTATET

Andra kvartalets rorelsemarginal pi 10 procent paverkades negativt av det planerade
underhéllsstoppet och de extra kostnaderna fér uppgraderingen av flutingmaskinen i
Gruvoén med sammanlagt omkring MSEK 170. Jag dr 4nda n6jd med vart underliggande
resultat. Generellt 4r den svaga svenska kronan fortfarande bra f6r oss. Var tillvixt 2015
drivs framf6r allt av en gynnsam valutakursutveckling och véra volymer har delvis
péverkasts negativt av investeringar och ombyggnader. Vi har prioriterat langsiktiga
kapacitetsforbittringar i stillet f6r maximering av volymerna pa kort sikt. Anda var var
volymtillvixt inom affirsomride Consumer Board 6 procent for frsta halvéret, vilket
var mer an den planerade.

Vir nettoskuldsittningsgrad var 0,62 till féljd av utbetalningen av utdelning,
Avkastningen pd sysselsatt kapital forbittrades till 12 procent och vi kommer allt nirmare

5?; cl)‘ézd/?:,;g’emc hef vart mal pa 13 procent. Overlag har vi alltsa ett gott resultat som 4r i linje med vira mal.
MARKNADSUTSIKTER
Marknaden var 6verlag stabil under kvartalet. Vi tror att marknaden fortsitter att vara
M S E K 5 4 89 stabil, med god efterfrigan och smé férindringar i lokala priser.
NETTOOMSATTNING Vi ser ingen anledning att dndra utsikterna fér affirsomrade Packaging Paper. Okad

konkurrens sitter press pa lokala priser inom MF-segmentet och vi utnyttjade inte var
fulla kapacitet under kvartalet. Denna situation var vintad och kommer sannolikt att
kvarstd. Samtidigt 4r marknadsliget gott for sickpapper- och MG-segmenten, vilket ger

M S E K 542 ganska stabila och balanserade utsikter for affirsomradet.
RORELSERESULTAT Consumer Board-marknaden ir fortsatt stabil.

Inom Containerboard utvecklas fluting f6r nirvarande mycket vil med starka
0 orderbocker och de tidigare tillkinnagivna lokala prish6jningarna har borjat ge effekt. Vi
1 O A) forvintar oss ocksa att den forbittrade produktkvaliteten efter maskinuppgraderingen ska
RORELSEMARGINAL bidra till yttetligare virdetillvixt inom affirsomradet pa lingre sikt. Inom liner segmentet
tilltar konkurrensen med 6kad kapacitet pa marknaden. De lokala priserna har dock varit
stabila under kvartalet, med understéd av ldga lagernivier, tillkdnnagivna prishéjningar
for returbaserat papper och en stark dollar som gynnar europeisk kraftliner.

STRATEGI

En av vira strategiska byggstenar ir att utvidga vir position savil i virdekedjan som
geografiskt. Vi vill utéka vért erbjudande och vira nitverk till att omfatta fler intressenter
an konverterare, till exempel varumirkesigare.

I samband med vart arbete for att férverkliga vara ambitioner inom detta omrade dr det
virt att nimna att vart joint venture FibreForm Packaging har fatt in sin forsta order, ddr
vi har sélt en komplett systemlésning med en FreeFormPack-maskin och leveranser av
FibreForm-material till ett av Europas stérsta kontraktspackningsforetag, Vetipack.

Nir det giller den geografiska expansionen dr vart mal att mer 4n 50 procent av var
framtida tillvixt ska ske utanfér Europa. Hir har vi slutfért etableringen av féretag i
Indien och USA och de dr nu i full drift. Vi haller ocksa pa att slutféra bolagsbildningen
och etableringen av ett komplett kundtjdnstcenter i Singapore.



Lagre forsaljning jamfort med det
sdsongsmassigt starka forsta
kvartalet i kombination med
negativa effekter av underhalls-
stoppet i Gruvon leder till lagre
resultat an i det forsta kvartalet.

Gynnsamma valutakurser bidrar
till nettoomsattningstillvaxt och
resultatforbattring jamfort med
foregaende ar.

RORELSEMARGINAL
MALNIVA >10 %

9% 10%
o

6%

2013 2014 Kv1-15 Kv2-15

Forsaljning och resultat

KV 2, 2015 JAMFORT MED KV 1, 2015

Férsiljningen var 3 procent ligre under andra kvartalet, jimfoért med det sisongsmissigt
starka forsta kvartalet. Utover sidsongseffekterna paverkades kvartalet ocksd av det
planerade underhéllsstoppet i Gruvén. Volymbortfallet gillde framfor allt affairsomrade
Containerboard, men paverkade dven férsiljningen inom Packaging Paper negativt.

Minskad f6rsiljning kombinerat med 6kade kostnader i samband med underhillsstoppet
ledde till att rorelseresultatet minskade med 22 procent jaimfért med foéregiende kvartal.
Exklusive effekten av underhillsstoppet var rorelseresultatet ndgot hogre dn féregiende
kvartal. Rérelsematginalen var ligre dn féregiende kvartal, men koncernen uppnidde
anda sitt mal pa 10 procent.

KV 2, 2015 JAMFORT MED KV 2, 2014

Koncernens omsittningstillvixt var 7 procent och drevs av en gynnsam
valutakursutveckling da bide EUR och USD stirktes. Volymokningen inom Consumer
Board var, tack vare den positiva utvecklingen for vitske- och férpackningskartong,
storre dn tillvixtmalet. Volymerna minskade inom affirsomrade Containerboard jaimfort
med f6rra aret pd grund av den férsenade starten efter underhallsstoppet i Gruvon. For
affirsomride Packaging Paper minskade volymerna pd grund av minskad efterfragan och
orderinging i MF-segmentet.

Forsiljningsutvecklingen motverkades till viss del av valutakursutvecklingen for externt
ink&pta ravaror och av 6kade kostnader f6r underhiéllsstoppet i Gruvon.

FORANDRING | RORELSERESULTAT KV 2, 2015 JAMFORT MED KV 2, 2014,
MSEK

542
450
Férséljnings- och produktionsvolymer inkl. produktmix -23
Forsaljningspriser (i respektive forsaljningsvaluta) -5
Férandring rorliga kostnader -63
Férandring fasta kostnader . 16
Férandring avskrivningar 12

Valutakursforandringseffekt inkl. hedging*

Kv 22014 Kv 22015
* Valutakursforindringseffekten pa totalt MSEK 179 bestir av foljande komponenter: férindring avistakurser
MSEK 239, valutasikring MSEK 48 och valutaeffekter vid omvirdering av kundfordringar samt kundinbetalningar
pd MSEK -108.
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Rorelseresultatet 6kade med 25%
tack vare okad forsaljning till foljd
av valutakurslaget, som dock
motverkades av 6kade rorliga
kostnader.

JAN-JUN 2015 JAMFORT MED JAN-JUN 2014

Den gynnsamma valutakursutvecklingen paverkade koncernen positivt och
forsiljningen 6kade med 6 procent. Segmentet for vitske- och férpackningskartong
fortsatte att vixa och affirsomrade Consumer Board 6kade sin volym med 6 procent,
medan affirsomrade Containerboard framfér allt paverkades av den férsenade starten i
Gruvon efter underhéllsstoppet men ocksa av den konkurrensutsatta marknaden f6r
liner. Affirsomride Packaging Paper hade ligre volymer pa grund av extra kapacitet pa
MF-kraftpappersmarknaden.

Koncernens rérelseresultat forbattrades med 25 procent tack vare ett gynnsamt
valutakurslige, vilket motverkades av valutaeffekter pa externt ink6pt material. Aven
rérelsemarginalen utvecklades positivt och uppgick till 11 procent, vilket 4r hogre dn
malet.

1240
Forsaljnings- och produktionsvolymer inkl. produktmix 991 -46
Forsaljningspriser (i respektive forsaljningsvaluta) 43
Forandring rorliga kostnader -165
Foérandring fasta kostnader 7
Forandring avskrivningar -21
Valutakursforandringseffekt inkl. hedging®
jan4un janqun

2014 2015

* Valutakursforindringseffekten pa totalt MSEK 431 bestir av foljande komponenter: férindring avistakurser
MSEK 536, valutasikting MSEK -54 och valutaeffekter vid omvirdering av kundfordringar samt
kundinbetalningar pi MSEK -51.
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Affarsomrade Packaging Paper
KRAFT- OCH SACKPAPPER FOR KUNDER MED HOGA KRAV

ANDEL AV KONCERNENS NYCKELTAL
NETTOOMSATTNING KV 2, 2015 Kvartal jan-jun Helar
MSEK Kv2-15  Kv2-14 2015 2014 2014
40% Nettoomsattning 2176 2016 4 358 4 084 8 101
Rorelsens kostnader, netto -1813 -1728 -3 560 -3 491 -6 928
EBITDA 363 288 798 593 1173
EBITDA, % 17% 14% 18% 15% 14%
Rorelseresultat 245 169 562 360 701
Roérelsemarginal, % 1% 8% 13% 9% 9%
. Forsaljningsvolymer, kton 288 294 588 604 1167
RORELSERESULTAT varav forpackningspapper 180 200 378 407 776
317

KV 2, 2015 JAMFORT MED KV 2, 2014

Tack vare en gynnsam utveckling av valutakurser och produktmixen 6kade
nettoomsittningen med 8 procent jamfért med Kv 2 2014 trots att férsiljningsvolymen
minskade med 2 procent. Volymminskningen berodde pa 6kad kapacitet och konkurrens
pa marknaden fér MF-kraftpapper. Prisnivan i lokal valuta var nigot ldgre dn i fjol.

Den 6kade nettoomsittningen kombinerat med en kostnadsniva i linje med f6regiende
ar ledde till en forbittring av rorelseresultatet med 45 procent. BillerudKorsnis
integrerade pappersbruk och 16nsamheten f6r deras produkter utvecklades vil, medan
BillerudKorsnis icke-integrerade bruk tyngdes av hégre ravarukostnader till £6ljd av
ogynnsamma valutakurser. Under Kv 2 2015 kérdes pappersmaskinerna i Finland inte pa
full kapacitet och produktionsenheten i Gruvén genomfdrde ett arligt underhallsstopp.

JAN-JUN 2015 JAMFORT MED JAN-JUN 2014

Tack vare gynnsamma valutakurser och produktmixen 6kade nettoomsittningen med

7 procent jaimfort med fOrsta halviret 2014 trots att férsiljningsvolymen minskade med
3 procent.

Kv 2-14 Kv 3-14 Kv 4-14 Kv 1-15 Kv2-15

Den 6kade nettoomsittningen kombinerat med en kostnadsniva i linje med f6regiende
ar ledde till en forbittring av rérelseresultatet med 56 procent.

MARKNADSUTVECKLING
Marknadsliget var fortsatt stabilt under det andra kvartalet. Priserna i lokal valuta var
négot ligre dn féregiende kvartal.

Marknaden f6r NBSK-massa férsimrades nigot under kvartalet jimfort med féregiende
kvartal. Priserna sjonk till citka USD 850 per ton vid kvartalets utging jaimfért med cirka
USD 880 vid forsta kvartalets utging.

UTSIKTER

Under nista kvartal vintas den totala férsiljningen av férpackningspapper att bli ndgot
ligre pé grund av det drliga underhéllsstoppet i Karlsborg. Marknaden f6r MF-
kraftpapper dr fortsatt svag, medan marknaden for brunt sickpapper vintas forbli stabil.
Priserna i lokal valuta férvintas vara stabila men kan komma att paverkas av effekterna
av de tillkinnagivna prishéjningarna.

! Affirsomrade Packaging Paper bade képer och siljer massa till marknadspris. Affarsomridets nettoexponering
for avsalumassa bedéms i snitt uppgi till cirka 150 kton per 4r.
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Affarsomrade Consumer Board

VATSKE- OCH FORPACKNINGSKARTONG MED UNIKA EGENSKAPER

ANDEL AV KONCERNENS NYCKELTAL
NETTOOMSATTNING KV 2, 2015 Kvartal jan-jun Helar
MSEK Kv2-15  Kv2-14 2015 2014 2014
37% Nettoomsattning 2044 1822 4 067 3771 7436
Rorelsens kostnader, netto -1558 -1403 -3115 -2950 -5 852
EBITDA 486 419 952 821 1584
EBITDA, % 24% 23% 23% 22% 21%
Rorelseresultat 310 253 600 486 915
Roérelsemarginal, % 15% 14% 15% 13% 12%
. Forsaljningsvolymer, kton 274 249 546 517 1004
RORELSERESULTAT
290 310 R
253 943 KV 2, 2015 JAMFORT MED KV 2, 2014

186 Hogte forsiljningsvolymer och en mer gynnsam valutakurs innebar att
nettoomsittningen 6kade med ungefir 12 procent jaimfért med andra kvartalet 2014.
Forsiljningsvolymen 6kade med 10 procent, vilket dr hégre dn tillvixtmalet.

Den 6kade nettoomsittningen ledde till att rérelseresultatet forbittrades med 23 procent,
vilket till en viss del motverkades av hégte rorliga kostnader. De hogte rorliga
kostnaderna berodde frimst pa en svagare svensk krona.

Kv 2-14 Kv 3-14 Kv 4-14 Kv1-15 Kv2-15

JAN-JUN 2015 JAMFORT MED JAN-JUN 2014

Tack vare 6kad férsiljningsvolym och en gynnsam valutakursutveckling 6kade
nettoomsittningen med 8 procent jimfoért med forsta halvaret 2014. Forsiljningsvolymen
Skade med 6 procent, vilket dr hogre dn tillvixtmalet.

Den 6kade nettoomsittningen ledde till att rorelseresultatet forbittrades med 23 procent,
vilket till en viss del motverkades av hégte rorliga kostnader. De hogte rorliga
kostnaderna berodde frimst pa en svagare svensk krona.

MARKNADSUTVECKLING

Orderldget for vitske- och férpackningskartong var under det andra kvartalet stabilt och
tillfredsstillande med normala sisongsvariationer. Priserna i lokal valuta var stabila
jamfort med foregiende kvartal.

UTSIKTER

Orderliget och leveranser for vitske- och férpackningskartong vintas vara fortsatt stabila
och tillfredsstillande med normala sidsongsvariationet.
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Affarsomrade Containerboard
STARK FLUTING OCH LINER ADDERAR VARDE

ANDEL AV KONCERNENS NYCKELTAL
NETTOOMSATTNING KV 2, 2015 Kvartal jan-jun Helar
13% MSEK Kv2-15  Kv2-14 2015 2014 2014
. Nettoomsattning 722 767 1523 1559 3148
Rorelsens kostnader, netto -628 -664 -1 252 -1 294 -2 560
EBITDA 94 103 271 265 588
EBITDA, % 13% 13% 18% 17% 19%
Rorelseresultat 51 59 188 176 416
Rorelsemarginal, % 7% 8% 12% 11% 13%
. Forsaljningsvolymer, kton 106 128 235 267 528
RORELSERESULTAT
137 L
120 120 KV 2, 2015 JAMFORT MED KV 2, 2014

Nettoomsittningen minskade med 6 procent, framfér allt pa grund av fétlorad volym
under ombyggnaden av PM6 i Gruvén, vilket delvis uppvigdes av gynnsammare

59 51 valutakurser. Linermarknaden var stabil jimfort med f6rra aret. Priserna i lokal valuta lag
i allminhet kvar pd samma nivd som under det andra kvartalet 2014.

Rérelseresultatet minskade med 14 procent, eller MSEK 8, framf6r allt pa grund av

minskade volymer i samband med ombyggnaden av PM6 och hogre kostnader for

Kv2-14 Kv3-14 Kv4-14 Ky 1-15 Kv2-15 underhallsstoppet i Gruvén under andra kvartalet 2015 jimfért med andra kvartalet
2014. Detta uppvigdes delvis av en positiv valutaeffekt.

JAN-JUN 2015 JAMFORT MED JAN-JUN 2014

Pa grund av ombyggnaden av PM6 minskade nettoomsittningen med 2 procent, vilket
delvis uppvigdes av mer gynnsamma valutakurser. Priserna i lokal valuta var generellt
négot hogtre jamfort med forsta halviret 2014, frimst till f6ljd av en positiv utveckling fér
fluting.

Rérelseresultatet 6kade med 7 procent tack vare mer gynnsamma valutakurser, vilket
dock motverkades av hdgre produktionskostnader och ligre leveransvolymer.

MARKNADSUTVECKLING

Marknaden f6r Containerboard har utvecklats sidledes under kvartalet. Efterfrigan och
orderingingen var stabila for liner och stark for fluting. Priserna pé fluting har borjat ga
upp tack vare den starka efterfrigan. Linerpriserna var stabila.

UTSIKTER

Overlag minskar lagren pa marknaden och generellt sett dr produktionen i linje med
efterfragan. Efterfrigan pa fluting dr fortsatt stark och for liner férvintas den forbli
stabil. Mot bakgrund av den starka efterfrigan pa fluting vintas priserna fortsitta att stiga
aven under ndsta kvartal.

Ombyggnaden av PMG6 i Gruvon under andra kvartalet kommer genom 6kad kapacitet
och forbittrad kvalitet att yttetligare stirka BillerudKorsnis stillning som
marknadsledande inom nyfiberbaserad fluting.
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MSEK -11 i resultateffekt for
kvartalet.

AVKASTNING PA SYSSELSATT
KAPITAL
MALNIVA >13%

12,0%

2013 2014 Kv1-15 Kv2-15

Valutasakring

Under andra kvartalet 2015 sikrades nettoflodet till EUR/SEK 9,29 (8,74),

USD/SEK 7,15 (6,63) och GBP/SEK 11,45 (10,35). Valutasikringen gav en
sammanlagd resultateffekt pA MSEK -11 (-59) f6r andra kvartalet och MSEK -117 (-62)
for forsta halvaret 2015 (jimfort med ingen valutasikring).

Marknadsvirdet pa de utestdende terminsvalutakontrakten uppgick den 30 juni 2015 till
MSEK 58, varav MSEK -7 dr den del av de kontrakt som motsvaras av kundfordringar
som har paverkat resultatet f6r det andra kvartalet. Féljaktligen hade 6vriga kontrakt ett
marknadsvirde pa MSEK 65.

SAKRAD ANDEL AV DE PROGNOSTISERADE VALUTAFLODENA FOR
EUR, USD OCH GBP SAMT VALUTAKURSER MOT SEK
(30 JUNI 2015)

Totalt 15

Valuta Kv3-15 Kv4-15 Kv1-16 Kv2-16 Kv3-16 mén
EUR Andel av nettoflodet 90% 91% 63% 37% 68%
Kurs 9,40 9,49 9,54 9,54 9,48

USD Andel av nettoflodet 74% 69% 62% 10% 42%
Kurs 7,94 8,30 8,48 8,73 8,25

GBP Andel av nettoflodet 29% 10% 8%
Kurs 11,63 11,67 11,64
Valutakontraktens -5 22 27 14 - 58

marknadsvarde*
*Den 30 juni 2015

I tabellen ovan utesluts transaktioner i samband med férsiljningen av SIA Latgran.

Valutsikringspolicyn dr att valutasidkra 0—80 procent av prognostiserade nettofléden
under kommande 15 manader. Eventuella avvikelser frin policyn maste godkéinnas av
styrelsen.

Investeringar och sysselsatt kapital

Bruttoinvesteringarna uppgick till MSEK 498 (303) f6r andra kvartalet och
MSEK 744 (583) for forsta halviret 2015. I linje med koncernens tillvixtstrategi
kommer investeringarna f6r 2015 att uppga till omkring MSEK 1 700.

Sysselsatt kapital uppgick den 30 juni 2015 till MSEK 17 774 (18 115). Avkastningen pa
sysselsatt kapital, berdknat pi den senaste 12-médnadersperioden, uppgick till 12 procent
(8). Avkastning pa eget kapital var 15 procent (10).
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NETTOSKULDSATTNINGSGRAD
MALNIVA < 0,9

0,62

2013 2014 Kv1-15 Kv2-15

UTDELNINGSPOLICY
MALNIVA >50 %

3,15

2011 2012 2013 2014 2015

=== tdelningsandel av nettovinsten, %

Kassaflode och finansiell stallning

KASSAFLODESANALYS | SAMMANDRAG

Kvartal jan-jun
MSEK Kv2-15  Kv2-14 2015 2014
Rorelsedverskott m.m. 897 761 1918 1614
Rérelsekapitalférandring m.m. 28 128 -186 102
Finansnetto, skatter m.m. -104 -153 66 -315
Kassaflode fran I6pande verksamhet 821 736 1798 1401
Lépande nettoinvesteringar -498 -303 -742 -583
Operativt kassafléde 323 433 1056 818

Det operativa kassaflédet uppgick under forsta halvaret 2015 till MSEK 1 056 (818).
Okningen berodde frimst pa ett bittre rérelseresultat och dterbetalning av preliminir
skatt pa cirka MSEK 300. Rérelsekapitalet i férhallande till f6rsiljningen uppgick till 11
procent, ofrindrat jimfért med féregiende kvartal, och foretaget fortsitter att vidta
atgirder for att na malet pa 10 procent.

Rintebirande nettoskuld uppgick den 30 juni 2015 till MSEK 6 798 (8 022).
Koncernens nettoskuldsittningsgrad var vid periodens utging 0,62 (0,79). Det dr en
Skning frin férsta kvartalet med 0,05 till £6]jd av utbetalning av utdelning under det
andra kvartalet. BillerudKorsnis finansiella mél for nettoskuldsittningsgraden 4r att den
ska understiga 0,90.

Finansiering

Rintebirande lan uppgick till MSEK 6 191, en 6kning med MSEK 23 sedan forra
kvartalet. Féretagscertifikat minskade med MSEK 605 medan 6vriga kortfristiga
rintebdrande skulder 6kade med MSEK 773. Latgrans externa skuld har férutbetalats,
liksom det utestiende beloppet pa koncernens syndikerade kreditfacilitet.

Den syndikerade kreditfaciliteten pa MSEK 5 500 forfaller ar 2019.

Forfallotidpunkt, ar Totalt
Lan Limit, MSEK 0-1 1-2 2. utnyttjat
Syndikerade kreditfaciliteter 5500 0
Term loans (eng) 800 600 400 1800
Obligationslan inom MTN-program 5000 400 1800 2200
Ovriga obligationslan 150 150
Foretagscertifikat 3000 687 687
Term loan (eng), Bomhus Energi AB 34 37 509 580
Ovriga rantebérande skulder 774 774
Koncernen totalt 2445 1037 2709 6191
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Sasongseffekter

BillerudKorsnis verksamhet uppvisar relativt begrinsade sisongsvariationer. Storst
péverkan har de periodiska underhéllsstoppen da respektive enhet stér stilla under cirka
en vecka. Den uteblivna produktionen medfér ndgot ligre leveranser under en lingre tid
béde fére, under och efter stoppet.

PLANERADE UNDERHALLSSTOPP

Férutom l6pande underhéll under pagiende drift behover BillerudKorsnis
produktionsenheter normalt ocksd méjlighet till ett mer omfattande underhill vid ndgot
tillfalle under dret. For att utféra underhéllet stoppas produktionen av massa, papper och
kartong — sé kallade underhillsstopp. Kostnaden for ett underhallsstopp bestar
huvudsakligen av volymbortfall relaterat till stoppet och fasta kostnader, frimst i form av
kostnader f6r underhall och Gvertidsarbete, samt till viss del av rérliga kostnader sasom
hogre forbrukning av el och ved vid dterstarten av produktionen. Stoppens paverkan pa
resultatet varierar med omfattningen av de atgirder som gors i samband med stoppen,
karaktiren av dessa atgirder samt den faktiska lingden pa stoppet. Uppskattad
stoppkostnad dr en beddmning av ett normalstopps paverkan pd resultatet i férhéllande
till ett kvartal utan periodiskt underhéllsstopp.

UPPSKATTAD STOPPKOSTNAD

Produktions- Uppskattad Uppskattad férdelning av stoppkostnad per Planerade tidpunkter for
enheter stoppkostnad * affirsomrade underhallsstopp
MSEK Packaging Consumer Container- 2016 | 2015 |2014
Paper Board board
Gavle ~130 ~5% ~ 80% ~15% Kv3|Kv3|Kv4
Gruvén ~120 ~ 40% ~5% ~55% Kv2|Kv2]|Kv2
Frovi ~70 0% 100% 0% Kv4|Kv4|Kv3
Skarblacka ~75 ~ 85% 0% ~15% Kv2|Kv4|Kv3
Karlsborg ~ 55 100% 0% 0% Kv3|Kv3|Kv3
Jakobstad ~15 100% 0% 0% - |Kv4|Kv2

1 Underhillsstopp i Beetham, Rockhammar och Tervasaari har en obetydlig effekt pa BillerudKorsnis totala

resultat.

Under andra kvartalet 2015 gjordes ett planerat underhallsstopp vid produktionsenheten i
Gruvon. Resultateffekten £6r kvartalet var ungefir MSEK 170, vilket var cirka MSEK 50
mer dn berdknat. De extra kostnaderna berodde pa forseningar i starten efter en
omfattande uppgradering av PM6.
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Moderbolaget

Den 31 december 2014 salde BillerudKorsnis AB sina tillgingar och skulder i Gruvons
produktionsenhet till dotterbolaget BillerudKorsnis Sweden AB varvid en kapitalforlust
om MSEK -1 584 uppkom. Kapitalférlusten elimineras pa koncernnivd och har ingen
péaverkan pa koncernens resultatrikning eller balansrikning.

I moderbolaget BillerudKorsnis AB ingér fran 2015 forsiljningsorganisationen f6r den
nordiska marknaden och marknader utanfér Europa samt huvudkontorsfunktionerna.

Rérelseresultatet f6r det forsta halvaret 2015 uppgick till MSEK -263 jamfért med
MSEK -170 for det forsta halvaret 2014, exklusive rorelseresultatet f6r Gruvons
produktionsenhet. Minskningen beror frimst pa negativa effekter frin
valutasikringskontrakt och omvirderingar av kundfordringar.

Moderbolaget kurssikrar sivil moderbolagets som koncernens nettofléden av valutor. I
moderbolagets resultat ingar resultatet av dessa sikringsatgirder. Detta resultat uppgick
till MSEK -117 (-62).

Moderbolaget har erhillit utdelning frin dotterbolag pA MSEK 1 512 (16).

Medelantalet anstillda var 92 (88). Kassa och bank samt kortfristiga placeringar uppgick
dll MSEK 7 (18).

Storsta aktieagarna

BILLERUDKORSNAS TIO STORSTA AGARE (30 JUNI 2015)

Antal Andel av
Aktiedgare aktier roster, %
FRAPAG Beteiligungsholding AG 31 300 000 15,1
AMF Forsakring och Fonder 16 641 125 8,0
Swedbank Robur fonder 9448 810 4,6
Fjarde AP Fonden 6 697 299 3,2
Lannebo fonder 6 030 150 2,9
Norges Bank Investment Management 4718 698 2,3
Nordea fonder 4 546 018 2,2
SHB fonder 4 354 907 2,1
DFA fonder (USA) 4263 193 21
Alecta 3 500 000 1,7
Totalt de 10 storsta aktiedgarna 91 500 200 44,2
Totalt antal aktier pa marknaden 206 951 152 100,0
Aktiefordelning
AKTIEFORDELNING (30 JUNI 2015)
Registrerat antal aktier 208 219 834
Aterkdpta aktier i eget férvar -1 268 682
Totalt antal aktier pa marknaden 206 951 152
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Langsiktigt incitamentsprogram
2015

Vid arsstimman 2015 beslutades att BillerudKorsnis skulle inféra ett lingsiktigt
incitamentsprogram (LTIP 2015) kombinerat med en 6verforing av enskilda innehav av
egna aktier. BillerudKorsnis har redan tva befintliga lingsiktiga incitamentsprogram
(LTIP 2013 och LTIP 2014).

Syftet med LTIP 2015 4r att stirka BillerudKorsnds f6rméga att behélla sina bista
talanger for kritiska ledningspositioner och stimulera deltagarna att 6ka sina
anstrangningar genom att koppla samman deras intressen och inriktning med
aktiedgarnas. Programmet ska omfatta hégst 75 ledande befattningshavare, andra
nyckelpersoner och talanger i BillerudKorsndskoncernen. LTIP 2015 l6per under tre dr
med bérjan 2015. LTIP 2015 har samma utformning som de tidigare lingsiktiga
incitamentsprogrammen (2010-2014). Resultatet beror pa i vilken grad olika finansiella
resultatkrav uppfylls. Det hogsta antal BillerudKorsnisaktier som omfattas av LTIP 2015
ar 328 432, vilket motsvarar ungefir 0,2 procent av det totala antalet utestiende
BillerudKorsndsaktier och antalet réster. De hogsta berdknade kostnaderna for

LTIP 2015 beriknas till ungefir MSEK 72, inklusive sociala avgifter pA MSEK 41.

Mer information om LTIP 2015 finns i handlingarna till drsstimman 2015, som finns
tillgingliga pa BillerudKorsnis webbplats.

Vasentliga risker och
osakerhetsfaktorer

BillerudKorsnids produkter dr generellt konjunkturberoende, bade avseende
prisutveckling och mdjliga férsiljningsvolymer. Koncernen ér exponerad for
valutaférindringar genom att huvuddelen av intdkterna faktureras i utlindsk valuta,
medan en stor del av rérelsekostnaderna dr i svenska kronor. Fér nirmare beskrivning av
risker och kinslighetsanalys hinvisas till sidorna 21-26 i Arsredovisning for 2014.
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Transaktioner med narstaende

Inga transaktioner har dgt rum mellan BillerudKorsnds och nirstiende som visentligen
péaverkat bolagets stillning och resultat.

Handelser efter kvartalets utgang

Den 1 juli avslutades avyttringen av SIA Latgran till Graanul Invest AS. BillerudKorsnis
dgarandel i SIA Latgran var 75%. Den sammanlagda ersittningen f6r 100 procent av
foretaget uppgick till MEUR 104 pa kontant och skuldfri basis. Kapitalvinsten pa
forsiljningen kommer att bli ungefir MSEK 400, varav citka MSEK 125 kan hinf&ras till
innehav utan bestimmande inflytande. Avyttringen kommer ocksa att paverka
skuldsittningsgraden, som kommer att minska fran 0,62 till ungefir 0,52.

Redovisningsprinciper

Delarsrapporten f6r koncernen ér upprittad i enlighet med IAS 34 Delarsrapportering
och arsredovisningslagen. Redovisningsprinciperna i delarsrapporten dr samma som
tillimpades i den senaste arsredovisningen f6r 2014, se sidorna 28-35 samt sidan 70 f6r
nyckeltalsdefinitioner. Moderbolagets delarsrapport dr upprittad i enlighet med
arsredovisningslagen. Nyckeltalsdefinitioner finns pé sidan 21 i denna rapport.
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FINANSIELL KALENDER
Kv 3 — 21 oktober 2015

Kapitalmarknadsdag — 12 november 2015

Bokslutskommuniké 2015 — 10 februari 2016
Kv 1 — 21 april 2016

Kv 2 — 20 juli 2016

Kv 3 — 21 oktober 2016

Arsstamma 2016 — 10 maj 2016
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Undertecknade férsikrar hirmed att denna delarsrapport ger en sann och rittvisande bild
av moderbolagets och koncernens verksamhet, stillning och resultat samt beskriver
visentliga risker och osikerhetsfaktorer som moderbolaget och de féretag som ingir i
koncernen stir infor.

Solna, den 20 juli 2015
BillerudKorsnds AB (publ)

Lennart Holm, Michael M.F. Kaufmann,
Ordfirande Ledamot
Andrea Gisle Joosen, Bengt Hammar,
1 edamot 1 edamot
Mikael Hellberg, Jan Homan,
Ledamot Ledamot
Gunilla Jénson, Kristina Schauman,
Ledamor Ledamot
Helén Gustafsson Kjell Olsson,
Ledamot Ledamot

Per Lindberg,

VD och koncernchef

Informationen i denna delarsrapport ir sidan som BillerudKorsnis AB (publ) ska offentliggéra
enligt lagen om virdepappersmarknaden. Denna rapport har upprittats i bade en svensk och
en engelsk version. Rapporten har inte varit féremal for revisorernas granskning.

DELARSRAPPORT BILLERUDKORSNAS AKTIEBOLAG (PUBL) JANUARI-JUNI 2015 @ 15



BILLERUD-KORSNAS

BILLERUDKORSY,

CIMENT;

Ciment pour béton et mort;
Sans Fouvrir déposer le s:;
dans la bétonniere

ok

Den nya cementsacken
som forsvinner sparlost

BillerudKorsnas
vann arets

5 .. Ratt sacklésning sparar bade tid och pengar, férenklar hanteringen
produktutvecklingspris for

och férbattrar arbetsmiljon.

| ett samverkansprojekt med Lafarge, en ledande aktér inom
cementindustrin, har BillerudKorsnas utvecklat en helt ny sack for
packning av cement. Uppgiften var att ta fram en sack som loses
upp och férsvinner i cementblandningen — 6nskedréommen var att
inga tomma séackar langre skulle behéva tas om hand, samtidigt
som man sparar pengar och minskar miljdpaverkan.

Efter drygt tva ars utveckling lanserades sacken varen 2015.
Den nya premiumsacklésningen D-Sack™ bestar av tva lager vitt
QuickFill papper, och en patenterad fuktbarriar som gor att sacken
|6ses upp nar den utsatts fér mekaniska pafrestningar och vatten i
blandaren.

Malgruppen ar framfér allt byggnads- och anlaggningsindustrin,
dar stora krav stalls pa effektivitet och hallbarhet.

den nya
sacklosningen pa
Lafarge Global Supplier
Awards 2014.
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BillerudKorsnaskoncernen
Resultatrakning

Kvartal jan-jun Helar
MSEK Kv2-15 Kv1-15 Kv2-14 2015 2014 2014
Nettoomsattning 5489 5634 5128 11123 10 538 20 853
Ovriga intakter 38 48 27 86 47 118
Rorelsens intikter 5527 5682 5155 11 209 10 585 20 971
Forandring av varulager -5 -41 79 -46 -27 63
Ravaror och férnédenheter -2 756 -2 804 -2 629 -5 560 -5 313 -10 490
Ovriga externa kostnader -1 033 -1 023 -1 027 -2 056 -2 043 -4 245
Personalkostnader -836 -763 -786 -1 599 -1 525 -3 020
Avskrivningar och nedskrivningar av anlaggningstillgangar -355 -353 -343 -708 -687 -1 378
Resultatandel i intressebolag - - 1 - 1 -
Rorelsens kostnader -4 985 -4 984 -4 705 -9 969 -9 594 -19 070
Rorelseresultat 542 698 450 1240 991 1901
Finansiella poster -26 -53 -70 -79 -142 -248
Resultat fore skatt 516 645 380 1161 849 1653
Skatt -113 -141 -88 -254 -188 -352
Periodens resultat 403 504 292 907 661 1301
Resultat hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 397 492 288 889 649 1277
Innehav utan bestdmmande inflytande 6 12 4 18 12 24
Periodens resultat 403 504 292 907 661 1301
Resultat per aktie, SEK 1,92 2,38 1,39 4,30 3,14 6,18
Resultat per aktie efter utspadning, SEK 1,92 2,37 1,38 4,29 3,13 6,16
Rapport over totalresultatet

Kvartal jan-jun Helar
MSEK Kv2-15 Kv1-15 Kv2-14 2015 2014 2014
Periodens resultat 403 504 292 907 661 1301
Ovrigt totalresultat
Poster som inte kan omforas till periodens resultat
Omvardering av formansbestadmda pensioner -63 - - -63 - -67
Skatt hanférlig till poster som inte kan omféras till periodens resultat 14 - - 14 - 15
Summa poster som inte kan omforas till periodens resultat -49 - - -49 - -52
Poster som har omforts eller kan omféras till periodens resultat
Periodens omrakningsdifferenser vid omrakning av utlandska
verksamheter -12 -39 55 -51 57 136
Periodens forandring i verkligt varde avseende aktieinnehavet i -5 2 6 -3 10 22
Periodens férandringar i verkligt varde pa kassaflédessakringar 97 53 -106 150 -115 -204
Skatt hanforlig till poster som har omférts eller kan omféras till
periodens resultat -22 -11 23 -33 25 45
Summa poster som har omforts eller kan omforas till periodens 58 5 -22 63 -23 -1
resultat
Periodens totalresultat 412 509 270 921 638 1248
Hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 406 499 264 905 624 1220
Innehav utan bestdmmande inflytande 6 10 6 16 14 28
Periodens totalresultat 412 509 270 921 638 1248
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Balansrakning

30 jun 30 jun 31 dec
MSEK 2015 2014 2014
Immateriella anlaggningstillgangar 2429 2615 2 580
Materiella anlaggningstillgangar 14 568 14 687 14 873
Ovriga anlaggningstillgangar 852 825 848
Summa anlaggningstillgangar 17 849 18 127 18 301
Varulager 3024 3003 3145
Kundfordringar 2630 2573 2601
Ovriga omséttningstillgangar 705 869 925
Tillgangar som innehas for forséljning’ 611 - -
Likvida medel 214 193 737
Summa omsattningstillgangar 7184 6 638 7 408
Summa tillgangar 25033 24765 25709
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare 10 873 10 017 10 615
Innehav utan bestdmmande inflytande 105 75 89
Eget kapital 10 978 10 092 10 704
Réantebarande skulder 3746 4050 4672
Avséattningar for pensioner 825 730 772
Ovriga avsattningar 57 40 67
Uppskjutna skatteskulder 2 955 2 676 2 986
Summa langfristiga skulder 7 583 7 496 8 497
Rantebarande skulder 2 445 3435 2417
Leverantorsskulder 2 551 2283 2514
Ovriga skulder och avsattningar 1380 1459 1577
Skulder hanférliga till tillgangar som innehas for forséljning’ 96 - -
Summa kortfristiga skulder 6 472 7177 6 508
Summa eget kapital och skulder 25033 24765 25709
1 Tillgangar och skulder avseende forsiljningen av STA Latgran.
Rapport over forandring i eget kapital

jan-jun Helar

MSEK 2015 2014 2014
Ingaende eget kapital 10 704 9917 9917
Periodens totalresultat 921 638 1248
Aktierelaterade ersattningar 4 2 4
Utdelning -651 -465 -465
Utgaende eget kapital 10 978 10 092 10 704
Eget kapital hanforligt till:
Moderbolagets aktieagare 10 873 10 017 10 615
Innehav utan bestdmmande inflytande 105 75 89
Utgaende eget kapital 10 978 10 092 10 704
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Kassaflodesanalys

Kvartal jan-jun Helar
MSEK Kv2-15 Kv1-15 Kv 2 -14 2015 2014 2014
Rorelsedverskott m m* 897 1021 761 1918 1614 3248
Rorelsekapitalférandring m m 28 -214 128 -186 102 236
Finansnetto, skatter m m -104 170 -153 66 -315 -369
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 821 977 736 1798 1401 3115
Investering i anlaggningstillgangar -496 -246 -301 -742 -581 -1382
Forvarv av finansiella tillgangar -2 - -2 -2 -2 -2
Forsaljning av anlaggningstillgangar - 2 - 2 - 8
Kassaflode fran investeringsverksamheten -498 -244 -303 -742 -583 -1 376
Férandring av rantebarande fordringar -5 -1 - -6 - -3
Forandring av rantebarande skulder 23 -917 -83 -894 -677 -1 082
Utdelning -651 - -465 -651 -465 -465
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -633 -918 -548 -1 551 -1 142 -1 550
Kassaflode totalt (= forandring i likvida medel) -310 -185 -115 -495 -324 189
Likvida medel vid periodens borjan 545 737 288 737 497 497
Omrékningsdifferens i likvida medel -21 -7 20 -28 20 51
Likvida medel vid periodens slut 214 545 193 214 193 737

* | beloppet ingar for perioden januari—juni 2015 rérelseresultat MSEK 1 240, aterlagda avskrivningar MSEK 708, minskning av pensionsskulden MSEK -7, andra avséttningar MSEK -11,
nettot av producerade och forsalda elcertifikat samt férsalda utslappsratter MSEK -16 samt incitamentsprogram MSEK 4. | beloppet ingar for perioden januari—juni 2014 rorelseresultat
MSEK 991, aterlagda avskrivningar MSEK 687, minskning av pensionsskulden MSEK -20, andra avsattningar MSEK -20, resultat fran intressebolag MSEK -1, nettot av producerade och
forsalda elcertifikat samt férsalda utslappsratter MSEK -25 samt incitamentsprogram MSEK 2.
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Not finansiella tillgangar och skulder

Finansiella

Derivat i sdkrings: Kund- och lane- tillgangar som kan  Finansiella skulder som vérderas Summa Verkligt
Koncernen 30 juni 2015 redovisning fordringar séljas till upplupet anskaffningsvarde redovisat viarde varde
Ovriga aktier och andelar - - 803 - 803 803
Langfristiga fordringar - 9 - - 9 9
Kundfordringar - 2630 - - 2630 2630
Ovriga fordringar 89 388 - - 477 477
Likvida medel’ - 214 - - 214 214
Summa 89 3241 803 - 4133 4133
Langfristiga rantebarande skulder - - - 3746 3746 3796
Kortfristiga rantebarande skulder - - - 2445 2 445 2445
Leverantdrsskulder - - - 2 551 2 551 2 551
Ovriga skulder 158 - - 175 333 333
Summa 158 - - 8 917 9 075 9125

Finansiella

Derivat i sdakrings: Kund- och lane- tillgangar som kan  Finansiella skulder som vérderas Summa Verkligt
Koncernen 31 december 2014 redovisning fordringar sdljas till upplupet anskaffningsvarde redovisat varde varde
Ovriga aktier och andelar - - 806 - 806 806
Langfristiga fordringar - 9 - - 9 9
Kundfordringar - 2601 - - 2601 2601
Ovriga fordringar - 407 - - 407 407
Likvida medel’ - 737 - - 737 737
Summa - 3754 806 - 4 560 4 560
Langfristiga rantebarande skulder - - - 4672 4672 4735
Kortfristiga rantebarande skulder - - - 2417 2417 2417
Leverantdrsskulder - - - 2514 2514 2514
Ovriga skulder 218 - - 242 460 460
Summa 218 - - 9 845 10 063 10 126

1 Kortfristiga placeringar klassificeras som ”Likvida medel” nir 16ptiden frin anskaffningstidpunkten dr kortare dn tre manader och dr utsatt for endast obetydlig risk for

virdefluktuationer.
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Nyckeltal

jan-jun Helar

2015 2014 2014
Marginaler
EBITDA, % 18 16 16
Rérelsemarginal, % 11 9 9
Avkastningsmatt (rullande 12 manader)
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 12 8 11
Avkastning pa eget kapital, % 15 10 13
Kapitalstruktur vid periodens utgang
Sysselsatt kapital, MSEK 17774 18 115 17 828
Rérelsekapital, MSEK 2636 2589 2 286
Eget kapital, MSEK 10 978 10 092 10 704
Réntebarande nettoskuld, MSEK 6798 8 022 7124
Nettoskuldsattningsgrad, ggr 0,62 0,79 0,67
Rantebarande nettoskuld / EBITDA, ggr 1,92 2,77 2,17
Nyckeltal per aktie
Resultat per aktie, SEK 4,30 3,14 6,18
Utdelning per aktie, SEK 3,15 2,25 2,25
Ovriga nyckeltal
Rérelsekapital som procent av nettoomsattningen, % 11 13 12
Bruttoinvesteringar, MSEK 744 583 1384
Medelantal anstéllda 4 255 4197 4194

Definitioner

Avkastning pa eget kapital

Periodens resultat, hinforligt till
moderbolagets aktiedgare, i procent av
genomsnittligt eget kapital, hinforligt till
moderbolagets aktiedgare.

Avkastning pa sysselsatt kapital
Rorelseresultat berdknat pa 12 manader i
procent av genomsnittligt sysselsatt kapital.

EBITDA, %

Rérelseresultat fére avskrivningar
(EBITDA = Earnings Before Interest,
Taxes, Depreciation and Amortisation) i
procent av nettoomsittning.

Eget kapital
Eget kapital vid periodens slut.

Engangskostnader
Kostnader av engangskaraktir som inte
péverkar bolagets kostnadsnivd pa arstakt.

Justerat rorelseresultat
Rorelseresultat justerat for
engingskostnader.

MF kraft paper
Machine Finished kraft paper

MG kraft paper
Machine Glazed kraft paper

NBSK
Northern Bleached Softwood Kraft

Nettoskuldséttningsgrad
Rintebarande nettoskuld dividerad med
eget kapital.

Resultat per aktie
Periodens resultat, hinforligt till
moderbolagets aktiedgare, dividerat med

genomsnittligt antal aktier pA marknaden.

Réntebarande nettoskuld
Rintebirande avsittningar och skulder
minus rintebirande tillgingar.

Réntebarande nettoskuld/EBITDA
Rintebirande nettoskuld vid petiodens
utging dividerat med rorelseresultat fore
avskrivningar de senaste tolv manaderna.

Roérelsemarginal
Rérelseresultat i procent av
nettoomsittning.

Rorelsekapital

Varulager, kundfordringar och Gvriga
operativa tillgaingar minskade med
leverantdrsskulder och 6vriga operativa
skulder.

Rorelsekapital som procent av
nettoomsattningen

Genomsnittligt rérelsekapital for kvartalet
dividerat med nettoomsittning pa drsbasis
(kvartalets nettoomsattning multiplicerat
med fyra).

Sysselsatt kapital

Balansomslutning minskad med icke
rantebarande skulder, icke rantebarande
avsittningar och rintebirande tillgingar.
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Moderbolaget

Resultatrakning i sammandrag

Kvartal

jan-jun

Helar

MSEK Kv2-15 Kv2-14 2015 2014 2014
Rorelsens intakter -44 878 -60 1855 3 806
Rorelsens kostnader -115 -921 -203 -1 836 -5 152
Rorelseresultat -159 -43 -263 19 -1 346
Finansiella poster 1473 -37 1421 -82 -163
Resultat efter finansiella poster 1314 -80 1158 -63 -1 509
Bokslutsdispositioner - - - - 950
Resultat fore skatt 1314 -80 1158 -63 -559
Skatt 44 18 78 14 133
Periodens resultat 1358 -62 1236 -49 -426
Balansrakning i sammandrag

30 jun 30 jun 31 dec
MSEK 2015 2014 2014
Anlaggningstillgangar 10734 13 200 10 767
Omsattningstillgangar 6 069 4 448 5020
Summa tillgangar 16 803 17 648 15787
Eget kapital 6714 6 506 6129
Obeskattade reserver 355 2135 355
Avsattningar 336 483 338
Rantebarande skulder 8781 7 420 7 206
Ovriga skulder 617 1104 1759
Summa eget kapital och skulder 16 803 17 648 15787
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Kvartalsdata

BillerudKorsniskoncernens verksamhet styrs och rapporteras i tre affirsomraden. Ovriga enheter omfattar virkesférsétjning,
forsiljningsorganisationer, Nine AB, Latgran-koncernen, Bomhus Energi AB samt vilande bolag. Valutasikring m.m. omfattar resultat av
valutasikring av koncernens nettofléden av valutor samt omvirdering av kundfordringar och kundinbetalningar. Den del av valutaexponeringen
som avser forindringar i faktureringskurser ingér i affarsomrddesresultaten. Koncernstab och elimineringar omfattar koncerngemensamma
funktioner och koncernelimineringar. I koncerneliminetingar redovisas d4ven resultatandelar i intressebolagen.

Nettoomsattning kvartalsvis per affarsomrade och for koncernen

MSEK Kv2-15| Kv1-15  Kv4-14  Kv3-14 Kv2-14  Kv1-14  Kv4-13 Kv 3 -13 | jan-jun 2015  jan-jun 2014
Packaging Paper 2176 2182 1959 2058 2016 2068 1758 1820 4 358 4084
Consumer Board 2044 2023 1768 1897 1822 1949 1659 1716 4 067 3771
Containerboard 722 801 816 773 767 792 763 755 1523 1559
Ovriga enheter 596 661 609 487 512 589 549 470 1257 1101
Valutasakring m.m. -49 -33 -28 -24 11 12 26 -13 -82 23
Koncernstab och elimineringar - - - - - - - - - -
Summa koncernen 5489 5634 5124 5191 5128 5410 4755 4748 11123 10538

Rorelseresultat kvartalsvis per affarsomrade och for koncernen

MSEK Kv2-15| Kv1-15  Kv4-14  Kv3-14  Kv2-14  Kv1-14  Kv4-13  Kv3-13 jan-jun 2015/ jan-jun 2014
Packaging Paper 245 317 183 158 169 191 91 -1 562 360
Consumer Board 310 290 186 243 253 233 29 244 600 486
Containerboard 51 137 120 120 59 117 98 89 188 176
Ovriga enheter 71 56 28 45 35 58 21 36 127 93
Valutasakring m.m. -49 -33 -28 -24 11 12 26 -13 -82 23
Koncernstab och elimineringar -86 -69 -29 -92 -77 -70 -62 -46 -155 -147
Summa koncernen 542 698 460 450 450 541 203 309 1240 991

. 1
Rorelseresultat’ kvartalsvis per affairsomrade och for koncernen

MSEK Kv 2 -15 Kv1-15 Kv4-14 Kv 3 -14 Kv2-14 Kv1-14 Kv4-13 Kv 3 -13 | jan-jun 2015  jan-jun 2014
Packaging Paper 304 317 188 305 244 191 168 187 621 435
Consumer Board 324 290 303 354 265 233 148 244 614 498
Containerboard 148 137 133 140 115 117 151 110 285 232
Ovriga enheter 71 56 28 45 35 58 21 36 127 93
Valutasakring m.m. -49 -33 -28 -24 11 12 26 -13 -82 23
Koncernstab och elimineringar -86 -69 -29 -75 -60 -56 -33 -18 -155 -116
Summa koncernen 712 698 595 745 610 555 481 546 1410 1165
Kostnader for underhalsstopp -170 - -135 -227 -143 - -249 -209 -170 -143
Engangskostnader - - - -68 -17 -14 -29 -28 - -31
Rorelseresultat 542 698 460 450 450 541 203 309 1240 991

Rérelsemarginaﬂ kvartalsvis per affarsomréde och fér koncernen

% Kv2-15 Kv1-15 Kv 4-14 Kv 3 -14 Kv2-14 Kv1-14 Kv 4-13 Kv 3 -13 | jan-jun 2015  jan-jun 2014
Packaging Paper 14 15 10 15 12 9 10 10 14 11
Consumer Board 16 14 17 19 15 12 9 14 15 13
Containerboard 20 17 16 18 15 15 20 15 19 15
Koncernen 13 12 12 14 12 10 10 1 13 1

Forsaljningsvolymer kvartalsvis per affarsomrade och for koncernen

kton Kv 2 -15 Kv1-15 Kv 4 -14 Kv 3 -14 Kv2-14 Kv1-14 Kv 4 -13 Kv 3 -13 jan-jun 2015 jan-jun 2014
Packaging Paper 288 300 275 288 294 310 263 269 588 604
Consumer Board 274 272 235 252 249 268 231 236 546 517
Containerboard 106 129 134 127 128 139 126 134 235 267
Totalt 668 701 644 667 671 77 620 639 1369 1388

1 Roérelseresultat och rorelsemarginal dr justerade for effekter av periodiska underhillsstopp och engingskostnader.
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Detta ar BillerudKorsnas

BillerudKorsnas ar en av varldens ledande leverantorer av
hogkvalitativa forpackningsmaterial baserade pa férnybar ravara.
Var vedravara kommer fran hallbart skétta skogar och tillverkningen
sker i resurseffektiva, integrerade produktionsanlaggningar.

Vara kunder ar forpackningstillverkare, varumarkeséagare och stora detaljhandels- och
dagligvarukedjor. Genom nara samarbete med kunder och partner varlden 6ver kan vi
erbjuda en kundanpassad och bred produktportfélj med hég innovationsgrad.

Efterfragan drivs av globala megatrender, framst den 6kade urbaniseringen, 6kat
hallbarhetsfokus och fordandrade konsumtionsmoénster. Konsumentnéara sektorer, framst
livsmedel och drycker, svarar for 75 procent av férsaljningen. Med Europa som
huvudmarknad starker BillerudKorsnas successivt sin narvaro pa de stora
tillvaxtmarknaderna i Asien.

Smarta forpackningsldsningar av papper eller kartong fran BillerudKorsnas minskar
klimatpaverkan och resursatgangen i hela vardekedjan och bidrar till en hallbar framtid.

AFFARSMODELL

Vir affirsmodell baseras pa hogpresterande material frin skogar i
norr, ridgivning, service och den samlade kunskapen hos ett globalt
nitverk av maskinleverantorer, férpackningstillverkare, forskare och
designbyrier. Innovativa férpackningslésningar tas fram i nidra
samarbete med kunder 6ver hela virlden med héga krav pa kvalitet,

prestanda och hillbarhet. Vi utmanar

STRATEGISKT FOKUS konventionella
BillerudKorsnis 6vergripande mal édr en héllbar och l6nsam tillvixt. fo rpackningar for
Milet ir att viixa organiskt med 15-20 procent fram till 2018, vilket hallbar f tid
motsvarar en omsittning pé cirka 24 miljarder svenska kronor. Var en hallbar frramti
strategi bygger pa fem omriden som alla samverkar: position,
innovation, hillbarhet, effektivitet och medarbetare.

Lds mer pa billerndkorsnas.com

VARDESKAPANDE FAKTORER

Hogpresterande material baserade pé férnybar rivara frin ansvarsfullt
skotta skogar. Smartare 16sningar som optimerar véira kunders verksamhet. Ledande positioner pd den vixande
globala férpackningsmarknaden. En helhetssyn pa férpackningens virdekedja, fran ravara hela vigen till slutkund
och dtervinning.

BILLERUDKORSNAS

BillerudKorsnas Aktiebolag (publ) * Postadress: Box 703, 169 27 Solna * Besdksadress: Frosundaleden 2b
Org. nr 556025-5001 * Tel +46 8 553 335 00 * ir@billerudkorsnas.com
www.billerudkorsnas.com
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