Starkt resultat
och strukturella
maojligheter

DELARSRAPPORT januari-september 2015

RESULTAT

e Nettoomsittningen f6r kvartalet uppgick till MSEK 5 478
(5 191).

e Resultatet per aktie f6r kvartalet var SEK 3,49 (1,48).

e Rorelseresultatet uppgick till MSEK 1 026 (450). Rérelseresultat
justerat for engangsposter uppgick till MSEK 683 (518).

e Kvartalets engangsposter omfattar realisationsvinst fran
avyttringen av SIA Latgran, MSEK 443, och en avsittning for
stingningen av anldggningen i Tervasaari*, MSEK -100.

e Nettoomsittningen januari—september 2015 6kade med
6 procent och rérelseresultatet, justerat f6r engangsposter, kade
med 25 procent jimfért med samma period férra dret, framfor
allt tack vare gynnsamma valutakurser.

NYCKELTAL

Utsikter

Efterfragan och orderliget férvintas vara stabila under det fjirde
kvartalet med normala sisongsvariationer for samtliga
affirsomriden.

Genomsnittspriserna i lokal valuta beriknas vara stabila under
fjarde kvartalet.

Inga forindringar av vedpriserna férvintas for det fjirde
kvartalet.

Planerade underhallsstopp kommer att gbras i Frévi, Skirblacka
och Jakobstad under fjirde kvartalet 2015.

Kv 3 Kv 3 jan-sep jan-sep
MSEK 2015 2014  Férandring 2015 2014  Forandring
Nettoomsattning 5478 5191 6% 16 601 15729 6%
EBITDA 1384 792 75% 3332 2470 35%
Justerat EBITDA 1041 860 21% 2989 2569 16%
Justerat EBITDA, % 19% 17% 18% 16%
Rérelseresultat 1026 450 128% 2 266 1441 57%
Justerat rorelseresultat 683 518 32% 1923 1540 25%
Justerat rorelseresultat, % 12% 10% 12% 10%
Periodens resultat 862 311 177% 1769 972 82%
Resultat per aktie, SEK 3,49 1,48 136% 7,79 4,62 69%
Justerat resultat per aktie, SEK 2,41 1,74 39% 6,71 4,99 34%
Operativt kassaflode 541 494 10% 1597 1312 22%
Avkastning pa sysselsatt kapital, % N/A N/A 15% 9%
Rorelsekapital, % av nettoomséttning 12% 12% 12% 12%
Nettoskuldséttningsgrad, ggr 0,46 0,73 0,46 0,73

*) Avséttning enligt IAS 37 har gjorts i redovisningen

For ytterligare information, kontakta géarna

Per Lindberg, VD, eller Susanne Lithander, Ekonomi- och finansdirektér, +46 (0)8 553 335 00

Informationen i denna rapport ir sidan som BillerudKorsnis AB (publ) ska offentliggéra enligt lagen om virdepappersmarknaden. Informationen limnades fér

offentliggérande den 21 oktober 2015 kl. 07.00.
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MSEK 5 478

NETTOOMSATTNING

MSEK 683

JUSTERAT RORELSERESULTAT

MSEK 1 026

RORELSERESULTAT INKLUSIVE
ENGANGSPOSTER

12 %

JUSTERAD RORELSEMARGINAL

VD har ordet

Starkt resultat och strukturella mojligheter

"Tredje kvartalets resultat och marknadslaget i stort starker var tro pa var
langsiktiga strategiska inriktning. Tillvaxtstrategierna for de olika
affarsomradena bekraftades och vi starktes i var 6vertygelse om att vara
planerade investeringar i den egna produktionsstrukturen kommer att lata oss
ta vara pa marknadsmgjligheterna.”

RESULTATET

Jag dr n6jd med ett justerat rorelseresultat pA MSEK 683 £6r kvartalet. Den fortsatt svaga
svenska kronan paverkar oss fortfarande positivt men pd samma ging ser vi en
volymtillvixt pi 5 procent pa arsbasis inom Consumer Board, rekordmarginaler inom
Containerboard och en balanserad utveckling av Packaging Paper, med négra svagare och
négra starkare omriden. Samtidigt ligger var avkastning pa sysselsatt kapital 6ver maélet,
pé 14 procent justerat och var balansrikning har stirkts ytterligare till en
nettoskuldsittningsgrad pa 0,46.

MARKNADSUTSIKTER

Marknaden idr 6verlag stabil och fortsitter sidledes med endast mindre variationer i
efterfrigan och prissittning i olika segment. Framéver vintar vi oss att detta monster
fortsitter, med normala efterfrigeménster och sma variationer i lokal prissittning.

Inom Packaging Paper ir MG-marknaderna fortsatt starka, medan marknaderna f6r MF
och vitt sickpapper ir svagare, men stabila. Tyvirr har marknaden inte varit tillrickligt
stark for att ta upp de tillkinnagivna prishojningarna pa kraft- och sickpapper tidigare i
ar. Var produktionskapacitet inom vissa segment har inte utnyttjats fullt ut pd grund av
Okad konkurrens, selektivt tryck péd lokala priser och dven pa grund av otillfredsstillande
lénsamhet i de icke-integrerade produktionsenheterna. Dirf6r beslutade vi i oktober att
ligga ned vir produktion i Tervasaari helt, efter att den har drivits med alltfr lig
utnyttjandegrad och l6nsamhet under éret. Detta har varit ett tufft beslut att fatta. Det
lokala teamet i Tervasaari har gjort stora anstringningar for att forbattra l6nsamheten
och utnyttjandegraden, men maskinens kostnadslige i kombination med en allt mer
standardiserad produktportfélj blev en alltf6r tung boérda.

Marknaden f6r Consumer Board ir fortsatt stark och vi upplever leveranstryck fran vara
storsta marknader. Det glider mig att vi har beslutat att investera for att 6ka kapaciteten
inom Consumer Board f6r en fortsatt volymtillvixt.

Affirsomride Containerboard uppnidde en rekordhég rorelsemarginal. Efterfragan pa
fluting fortsitter att vara stark. Den nya flutingen fran den uppgraderade PM6 i Gruvén
lever upp till de héga kvalitetstérvantningarna och dr en solid produkt for fortsatt
virdetillvixt. Linersegmentet visar stabil efterfragan och det har gjorts f6rs6k att héja
priserna pa marknaden trots att mer kapacitet tas 1 drift.

STRATEGI

En 6kande efterfragan som drivs av globala megatrender gynnar vara marknader. Som
stod for volymtillvixtstrategin inom affirsomrade Consumer Board har vi bérjat ett
férprojekt for att undersdka méjligheterna att investera i en ny kartongmaskin som ska
placeras i Gruvon. Utéver 6kad kostnadseffektiv kapacitet skulle detta ocksa innebira en
effektivisering av produktionsstrukturen inom affirsomrade Packaging Paper, eftersom
den nuvarande produktionen av kraftpapper vid Gruvéns produktionsenhet skulle
upphora och ersittas av produktion vid andra BillerudKorsndsenheter. Detta stoder
affirsomride Packaging Papers selektiva tillvixtstrategi. I ett andra férprojekt fokuserar
vi pa ytterligare strukturella férindringar f6r att mojliggdra tillvixt i de attraktiva och
vixande kraftpapperssegmenten inom medicinska applikationer, livsmedelsférpackning
och releasepapper och nedliggning inom de mindre attraktiva varusegmenten. Vi
underséker mojligheten att flytta pappersmaskinen i Tervasaari till Skarblacka och géra
den till en integrerad enhet och 6verviger dven investeringar for ytterligare
virdeskapande ytbehandlingskapacitet vid den befintliga MG-pappersproduktionen i
Skirblacka.

Om bada dessa forprojekt forverkligas skulle detta rent generellt skapa en ytterst effektiv
produktionsstruktur fér gruppen, kapacitetshéjningar inom mycket attraktiva omraden
och forbittrade marginaler tack vare en bittre produktmix, bland annat genom att
exponeringen f6r massamarknaden elimineras.
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Forsaljning och resultat

KVARTAL 3 2015 JAMFORT MED KVARTAL 2 2015

Forséljning i linje med foregaende Forsiljningen under tredje kvartalet lig pa samma niva som foregiende kvartal. Okad
kvartal och positiv inverkan pa forsiljning inom Containerboard efter underhallsstoppet i Gruvon motverkades av
l6nsamheten av sédsongsrelaterade minskad forsiljning i samband med avyttringen av Latgran.

lagre personalkostnader under

semesterperioden Justerat rorelseresultat exklusive effekter i samband med Latgran och Tervasaari 6kade

med 26 procent efter sdsongsberoende ligre personalkostnader under semesterperioden.

KVARTAL 3 2015 JAMFORT MED KVARTAL 3 2014
Koncernens forsiljningstillvixt var 6 procent och drevs av 6kade volymer och en
gynnsam kursutveckling i samband med den férsvagade svenska kronan.

Volymtillvéxt och gynnsam Containerboardvolymerna dkade med 9 procent tack vare tillvixt inom Fluting- och
kronutveckling ger 6kad Liner-segmenten. For affirsomride Packaging Paper 6kade volymerna med 2 procent,
nettoomsattning och hégre framfor allt pa grund av ékad massaproduktion. Volymerna fér Consumer Board ékade
lonsamhet jamfort med foregéende enligt plan.

ar.

Effekterna pa rorelseresultatet av den positiva forsaljningsutvecklingen och sinkta
kostnader f6r planerade underhéllsstopp motverkades nidgot av den negativa
valutakursutvecklingen for externt anskaffade rivaror. Kvartalsresultatet paverkades
ocksd av engfingsposter i samband med avyttringen av Latgran och nedliggningen av

RORELSEMARGINAL Tervasaari.

MALNIVA >10 %
FORANDRING | RORELSERESULTAT KV 3 2015 JAMFORT MED KV 3 2014, MSEK

19% 1026
Forsaljnings- och produktionsvolymer inkl. produktmix o s
m Forséljningspriser (i respektive forsaljningsvaluta) -24
004 Férandring rorliga kostnader 250 -108
9% Forandring fasta kostnader o oe
I I I Foréndring avskrivningar -16
Valutakursférandringseffekt inkl. hedging* _ 235
2013 2014 Kvl Kv2 Kv3 Engangsposter _ 343

2015 2015 2015 Kv 3 Kv 3
2014 2015

* Valutakursforindringseffekten pa totalt MSEK 235 bestar av foljande komponenter: forandring avistakurser
MSEK 207, valutasikring MSEK 36 och valutaeffekter vid omvirdering av kundfordringar samt kundinbetalningar

JUSTERAD RORELSEMARGINAL
pa MSEK -8.

MALNIVA >10 %

109% i

2013 2014 Kvl Kv2 Kv3
2015 2015 2015

12%
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Det underliggande
rorelseresultatet 6kade med

25 procent tack vare 6kad
forsaljning i samband med
valutalaget, vilket motverkades av
Okade rorliga kostnader.

JAN-SEP 2015 JAMFORT MED JAN-SEP 2014

Den gynnsamma valutautvecklingen har paverkat koncernen positivt och

forsiljningen 6kade med 6 procent. Segmentet for vitske- och férpackningskartong
fortsatte att vixa och affirsomrade Consumer Board hade en volymokning pa 5 procent.
Affirsomrade Packaging Paper hade ligre volymer pd grund av 6kad konkurrens frin
extra kapacitet pA MF-kraftpappersmarknaden och en tillfillig nedging inom brunt
sickpapper. Detta uppvigdes till viss del av 6kade massavolymer. Containerboard
péverkades negativt under det andra kvartalet av volymf6rluster i samband med
ombyggnaden av PM6 i Gruvon.

Koncernens underliggande rérelseresultat Skade med 25 procent tack vare ett gynnsamt
valutalige, vilket motverkades av valutaeffekterna pa externt anskaffade ravaror.
Rérelsemarginalen utvecklades positivt och nadde 14 procent vilket ligger vil 6ver malet.
Exklusive effekterna av engdngsposter uppgick rorelsemarginalen till 12 procent.

FORANDRING | RORELSERESULTAT
JAN-SEP 2015 JAMFORT MED JAN-SEP 2014, MSEK

2 266

Forséljnings- och produktionsvolymer inkl. produktmix 39
Forsaljningspriser (i respektive forséljningsvaluta) 1 441 19
Féréndring rériiga kostnader -273
Foréndring fasta kostnader 69
Forandring avskrivningar -37
Valutakursforandringseffekt inkl. hedging* 665
Engangsposter | 343

jan-sep jansep
2014 2015

* Valutakursforindringseffekten pa totalt MSEK 665 bestar av foljande komponenter: férindring avistakurser
MSEK 743, valutasakring MSEK -19 och valutaeffekter vid omvirdering av kundfordringar samt
kundinbetalningar pi MSEK -59.

ENGANGSPOSTER
Under kvartalet hade bolaget engingsposter som paverkade rorelseresultatet positivt med
MSEK 343.

Realisationsvinsten fran avyttringen av SIA Latgran motsvarade MSEK 443. Efter
férhandlingar med fackféreningarna beslutades den 14 oktober att produktionen vid
Tervasaari-anlidggningen ska liggas ned den 30 september 2016. En avsittning har gjorts
enligt TAS 37 i rapporten for tredje kvartalet pA MSEK 100 och redovisas bland ”Ovriga
enheter”.
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Affarsomrade Packaging Paper
KRAFT- OCH SACKPAPPER FOR KUNDER MED TUFFA KRAV

ANDEL AV KONCERNENS
NETTOOMSATTNING KV 3 2015

40%
RORELSERESULTAT
317
278
245

183

158

Kv 3-14 Kv 4-14 Kv1-15 Kv2-15 Kv 3-15
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Kvartal jan-sep Helar
MSEK Kv3-15  Kv3-14 2015 2014 2014
Nettoomsaéttning 2174 2058 6 532 6 142 8101
Rorelsens kostnader, netto -1768 | -1781 5328 -5272 -6 928
EBITDA 406 277 1204 870 1173
EBITDA, % 19% 13% 18% 14% 14%
Rorelseresultat 278 158 840 518 701
Rorelsemarginal, % 13% 8% 13% 8% 9%
Forsaljningsvolymer, kton 294 288 882 892 1167
varav férpackningspapper 188 196 566 603 776

KVARTAL 3 2015 JAMFORT MED KVARTAL 3 2014

Tack vare en gynnsam valutakursutveckling och en 6kning i férsiljningsvolym med

2 procent 6kade nettoomsittningen med 6 procent jaimfért med tredje kvartalet 2014.
Volymférlusten inom MF och sidckpapper uppvigdes av héga volymer avsalumassa.
Priserna i lokal valuta lig pd samma niva som forra aret.

Den 6kade nettoomsittningen i kombination med en kostnadsniva i linje med
foregiende ar och ligre fasta kostnader pa grund av tidplanen for det arliga
underhallsstoppet i Skirblacka ledde till en férbattring av rorelseresultatet pa 76 procent.

JAN-SEP 2015 JAMFORT MED JAN-SEP 2014

Tack vare ett gynnsamt valutalige och en god produktmix 6kade nettoomsittningen med
6 procent jimfort med de forsta nio manaderna 2014, trots att forsiljningsvolymen
minskade med 1 procent.

Den 6kade nettoomsittningen kombinerat med en kostnadsniva i linje med féregiende
ar ledde till en forbattring av rorelseresultatet med 62 %. BillerudKorsnis integrerade
produktionsenheter och 16nsamheten for deras produkter utvecklades vil, medan
BillerudKorsnis icke-integrerade produktion tyngdes av hégre ravarukostnader pa grund
av ogynnsamma vixelkurser.

MARKNADSUTVECKLING
Marknadsliget var fortsatt stabilt under det tredje kvartalet. Priserna i lokal valuta var
stabila jimf6rt med féregiende kvartal.

Marknaden f6r NBSK-massa férsvagades nagot under kvartalet jimfoért med foregdende
kvartal. Prisnivin sjonk till citka USD 830 per ton vid slutet av kvartalet, jimfért med
cirka USD 850 per ton vid utgingen av andra kvartalet.

UTSIKTER

Under nista kvartal vintas forsiljningen inom Packaging Paper att vara ligre pa grund av
ombyggnaden av PM9 och till f6ljd av det 4rliga underhallsstoppet i Skirblacka.
Kraftpappersmarknaden fortsitter att vara stabil och sickpappersmarknaden vintas bli
svagare pi grund av sisongsvariationer som kan fortsitta till 2016. Priserna i lokal valuta
beriknas vara stabila under fjirde kvartalet.

! Affirsomrade Packaging Paper bade koper och siljer massa till marknadspris. Koncernens nettoexponering for
avsalumassa bedéms i snitt uppga till cirka 150 kton per ar.
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Affarsomrade Consumer Board
VATSKE- OCH FORPACKNINGSKARTONG MED UNIKA EGENSKAPER

ANDEL AV KONCERNENS
NETTOOMSATTNING KV 3 2015

37%
RORELSERESULTAT
290 310

243 234

Kv 3-14 Kv 4-14 Kv 1-15 Kv 2-15 Kv 3-15

NYCKELTAL

Kvartal jan-sep Helar
MSEK Kv3-15  Kv3-14 2015 2014 2014
Nettoomsattning 2 006 1897 6073 5668 7 436
Rorelsens kostnader, netto -1596 -1 488 -4711 | -4438 -5 852
EBITDA 410 409 1362 1230 1584
EBITDA, % 20% 22% 22% 22% 21%
Rorelseresultat 234 243 834 729 915
Rorelsemarginal, % 12% 13% 14% 13% 12%
Forséljningsvolymer, kton 262 252 808 769 1004

KVARTAL 3 2015 JAMFORT MED KVARTAL 3 2014

Tack vare hégre forsiljningsvolymer och en mer gynnsam valutakurs ¢kade
nettoomsittningen med ungefir 6 procent jimfért med tredje kvartalet 2014.
Forsiljningsvolymen ¢kade med 4 procent, vilket ér i linje med malet for tillvixttakten.

Hogre rorliga kostnader och produktionsforluster ledde till ett nagot ligre rorelseresultat.
De hégre rorliga kostnaderna berodde frimst pé kronans forsvagning. Under kvartalet
gjordes ett arligt underhallsstopp vid produktionsenheten i Gévle. Under tredje kvartalet
2014 gjordes ett drligt underhallsstopp vid produktionsenheten i Frévi.

JAN-SEP 2015 JAMFORT MED JAN-SEP 2014

Tack vare hégre forsiljningsvolymer och en gynnsam valutakursutveckling 6kade
nettoomsittningen med 7 procent jaimfért med 2014. Forsiljningsvolymen 6kade med
5 procent, vilket dr i linje med malet for tillvixttakten.

Den 6kade nettoomsittningen, som till viss del motverkades av hégre rorliga kostnader,
ledde till ett forbattrat rérelseresultat med 14 procent. De hégre rorliga kostnaderna
berodde frimst pa kronans férsvagning.

MARKNADSUTVECKLING

Orderliget for vitske- och férpackningskartong var under det tredje kvartalet stabilt och
tillfredsstillande med normala sdsongsvariationer. Det finns ett leveranstryck fran vara
viktigaste marknader. Priserna i lokal valuta var stabila jaimfért med foregiende kvartal.

UTSIKTER

Orderldget och leveranser for vitske- och forpackningskartong vintas vara fortsatt stabila
och tillfredsstillande med normala sidsongsvariationer.
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Affarsomrade Containerboard
FLUTING OCH LINER SKAPAR MERVARDE

ANDEL AV KONCERNENS NYCKELTAL
NETTOOMSATTNING KV 3 2015 Kvartal jan-sep Helar
17% MSEK Kv3-15  Kv3-14 2015 2014 2014
‘ Nettoomsaéttning 926 773 2449 2332 3148
Rorelsens kostnader, netto -677 -612 1929 -1906 -2 560
EBITDA 249 161 520 426 588
EBITDA, % 27% 21% 21% 18% 19%
Rorelseresultat 203 120 391 296 416
Rorelsemarginal, % 22% 16% 16% 13% 13%
.. Forséljningsvolymer, kton 139 127 374 394 528
RORELSERESULTAT
203

KVARTAL 3 2015 JAMFORT MED KVARTAL 3 2014
137 Nettoomsittningen ¢kade med 20 procent, framfér allt tack vare hégre volymer,
120 120 prishdjningar for fluting och mer gynnsamma valutakurser. Volymerna pa
linermarknaden utvecklades positivt jimfért med forra dret. Priserna for delar av
51 linersegmentet var under tryck.

Rérelseresultatet 6kade med 69 procent eller MSEK 83, framf6r allt tack vare 6kad
forsiljning kombinerat med 6kat bidrag fran Paccess och ligre fasta kostnader.
Rérelsemarginalen for kvartalet nddde en rekordhdg niva pa 22 procent.

JAN-SEP 2015 JAMFORT MED JAN-SEP 2014

Nettoomsittningen 6kade med 5 procent trots volymforluster under ombyggnaden av
PMG i Gruvon. Priserna i lokal valuta var generellt nagot hogre jimfort med de forsta nio
manaderna 2014, framf6r allt pd grund av en positiv utveckling for fluting. Affirsomradet
drog ocksa fordel av mer gynnsamma valutakurser.

Kv 3-14 Kv 4-14 Kv 1-15 Kv2-15 Kv 3-15

Roérelseresultatet 6kade med 32 procent eller MSEK 95 tack vare storre forsiljning och
Okat bidrag fran Paccess, vilket delvis motverkades av 6kade rorliga kostnader och hogre
kostnader for underhallsstoppet i Gruvon.

MARKNADSUTVECKLING

Efterfragan och orderingangen var stabila for liner och starka f6r fluting. Priserna pa
fluting gar upp till f6ljd av stark efterfragan. Priserna pa liner ér stabila, men med en viss
negativ mixeffekt.

UTSIKTER

Rent generellt 4r marknaden i god balans och vi bedémer att den totala produktionen
kommer att vara i balans med efterfrigan. Efterfragan pa fluting dr fortsatt stark och fér
liner férvintas den f6rbli stabil. Borjan pa den nya citrussisongen kommer ocksa att
inverka positivt. Mot bakgrund av stark efterfrigan pa fluting vintas priserna stiga ndgot
dven under ndsta kvartal.

Ombyggnaden av PM6 pid Gruvon kommer att leda till en kapacitetsokning och
kvalitetsforbattring som stirker BillerudKorsnis stillning ytterligare som
marknadsledande inom nyfiberbaserad fluting.
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MSEK -38 i resultateffekt for
kvartalet.

AVKASTNING PA SYSSELSATT

KAPITAL
MALNIVA >13%

15%

2013 2014 Kvl Kv2 Kv3
2015 2015 2015

Valutasakring

Under tredje kvartalet 2015 sikrades nettoflodet till EUR/SEK 9,33 (9,00),
USD/SEK 7,94 (6,61) och GBP/SEK 12,00 (10,80). Valutasikringen gav en
sammanlagd resultateffekt om MSEK -38 (-74) for tredje kvartalet och

MSEK -155 (-1306) for de forsta tre kvartalen 2015 (jamfort med ingen valutasikring).

Marknadsvirdet pa de utestdende terminskontrakten uppgick den 30 september 2015 till
MSEK 40, varav MSEK -2, kontrakt som motsvaras av kundfordringar, har paverkat
resultatet for det tredje kvartalet. Ovriga kontrakt hade dirmed ett marknadsvirde pa
MSEK 42.

SAKRAD ANDEL AV PROGNOSTISERADE VALUTAFLODEN FOR EUR,
USD OCH GBP SAMT VALUTAKURSER MOT SEK
(30 SEPTEMBER 2015)

Totalt 15

Valuta Kv 4 -15 Kv 1-16 Kv 2 -16 Kv 3-16 Kv 4 -16 mén
EUR Andel av nettoflédet 82% 80% 80% 7% 22% 68%
Kurs 9,49 9,51 9,49 9,51 9,57 9,50

USD Andel av nettoflédet 69% 66% 56% 7% 40%
Kurs 8,31 8,48 8,49 8,43 8,42

GBP Andel av nettoflédet 33% 6%
Kurs 12,37 12,37
Valutakontraktens 1 13 13 9 4 40

marknadsvarde*

* Den 30 september 2015

Valutasikringspolicyn dr att valutasikra 0—80 procent av nettoflédena under kommande
15 miénader. Eventuella avvikelser fran policyn maste godkinnas av styrelsen.

Investeringar och sysselsatt kapital

Bruttoinvesteringarna uppgick till MSEK 416 (321) £6r det tredje kvartalet och
till MSEK 1 160 (904) f6r de forsta nio manaderna 2015. I linje med koncernens
tillvixtstrategi kommer investeringarna f6r 2015 att uppga till omkring MSEK 1 700.

Sysselsatt kapital uppgick den 30 september 2015 till MSEK 17 087(17 938).
Avkastningen pa sysselsatt kapital, beriknat pa den senaste 12-madnadersperioden,
uppgick till 15 procent (9). Den stora 6kningen i avkastningen pa sysselsatt kapital
torklaras av kapitalvinsten fran avyttringen av Latgran. Exklusive engingsposter f6r
kvartalet var avkastningen pa sysselsatt kapital 14 procent. Avkastningen pa eget kapital
efter skatt var 19 procent (11).
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Kassaflode och finansiell stallning

NETTOSKULDSATTNINGSGRAD KASSAFLODESANALYS | SAMMANDRAG
MALNIVA <0,9 Kvartal jan-sep
MSEK Kv3-15 Kv3-14 2015 2014
Rorelsedverskott m.m. 1012 77 2930 2391
Rorelsekapitalférandring m.m. 84 167 -102 269
Finansnetto, skatter m.m. -140 -129 -74 -444
Kassafléde fran I6pande verksamhet 956 815 2754 2216
0,46 Lépande nettoinvesteringar -415 -321 -1 157 -904
Operativt kassaflode 541 494 1597 1312

2013 2014 Kvl Kv2 Kv3
2015 2015 2015

UTDELNINGSPOLICY
MALNIVA >50 %

69
61

51 53 51

3,15

2011 2012 2013 2014 2015

== Utdelningsandel av nettovinsten, %

Det operativa kassaflédet uppgick under de férsta nio méanaderna 2015 till MSEK 1 597
(1 312). Okningen berodde frimst pa ett bittre rorelseresultat och dterbetalning av
preliminir skatt pa cirka MSEK 300. Rorelsekapitalet i férhallande till férsiljningen var
12 procent jaimfért med 11 procent féregiende kvartal och bolaget fortsitter att vidta
atgirder for att nd malet pd 10 procent.

Rintebirande nettoskuld uppgick den 30 september 2015 till MSEK 5 355 (7 589).
Koncernens nettoskuldsittningsgrad var vid periodens utgang 0,46 (0,73).
BillerudKorsnis finansiella mal for nettoskuldsittningsgraden ér att den ska understiga
0,90.

Finansiering

Rintebirande lin uppgick till MSEK 4 921, en minskning med MSEK 1 270 sedan f6rra
kvartalet. Minskningen av den rintebdrande skulden berodde frimst pa avyttringen av
Latgran och ett starkt operativt kassafléde. Ovriga kortfristiga rintebirande skulder
minskade med MSEK 773, ett terminslin pa MSEK 400 betalades tillbaka och
foretagscertifikat minskade med MSEK 90.

Den syndikerade kreditfaciliteten p4 MSEK 5 500 forfaller ar 2019.

Forfallotidpunkt, &r Totalt
Lan Limit, MSEK 0-1 1-2 2-  utnyttjat
Syndikerade kreditfaciliteter 5500 0
Term loans (eng) 400 600 400 1400
Obligationslan inom MTN-program 5 000 200 500 1500 2200
Ovriga obligationslan 150 150
Foretagscertifikat 3000 597 597
Term loan (eng), Bomhus Energi AB 36 38 499 573
Ovriga rantebarande skulder 1 1
Koncernen totalt 1384 1138 2399 4921
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BILLERUDKORSNAS

Sasongseffekter

BillerudKorsnids verksamhet uppvisar relativt begrinsade sasongssvingningar. Storst
péverkan har de periodiska underhillsstoppen, da respektive enhet star stilla under cirka
en vecka. Den uteblivna produktionen medfér nigot lidgre leveranser under en lingte tid
béde fore, under och efter stoppet.

PLANERADE UNDERHALLSSTOPP

Férutom 16pande underhall under pagiende drift beh6ver BillerudKorsnis
produktionsenheter normalt ocksd mdjlighet till ett mer omfattande underhill vid nigot
tillfille under aret. For att utféra underhallet stoppas produktionen av massa, papper och
kartong. Kostnaden for ett underhéllsstopp bestéir huvudsakligen av volymbortfall
relaterat till stoppet och fasta kostnader, frimst i form av kostnader f6r underhall och
Svertidsarbete, samt till viss del av rorliga kostnader sdasom hogre férbrukning av el och
ved vid éterstarten av produktionen. Stoppens paverkan pa resultatet varierar med
omfattningen av de atgirder som gors i samband med stoppen, karaktiren av dessa
atgirder samt den faktiska lingden pa stoppet. Uppskattad stoppkostnad it en
bedémning av ett normalstopps paverkan pi resultatet i forhéllande till ett kvartal utan
periodiskt underhéllsstopp.

UPPSKATTAD STOPPKOSTNAD

Produktions- Uppskattad Uppskattad férdelning av stoppkostnad per Planerade tidpunkter for
enheter stoppkostnad * affarsomréde underhallsstopp
MSEK Packaging Consumer Container- 2016 | 2015 | 2014
Paper Board board
Gavle ~130 ~ 5% ~ 80% ~15% Kv3|Kv3|Kv4
Gruvon ~120 ~ 40% ~ 5% ~55% Kv2|Kv2|Kv2
Frovi ~70 0% 100% 0% Kv4|Kv4|Kv3
Skérblacka ~75 ~ 85% 0% ~15% Kv2|Kv4|Kv3
Karlsborg ~55 100% 0% 0% Kv3|Kv3|Kv3
Jakobstad ~15 100% 0% 0% - |Kv4|Kv2

1 Underhallsstopp i Beetham, Rockhammar och Tervasaari har en obetydlig effekt pa BillerudKorsnis totala

resultat.

Under tredje kvartalet 2015 gjordes planerade underhallsstopp vid produktionsenheterna
i Giivle och Karlsborg. Paverkan pa kvartalsresultatet var MSEK 179.
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Moderbolaget

Den 31 december 2014 silde BillerudKorsnis AB sina tillgangar och skulder i Gruvéns
produktionsenhet till dotterbolaget BillerudKorsnis Sweden AB varvid en
realisationsférlust om MSEK -1 584 uppkom. Realisationsférlusten elimineras pa
koncernnivd och har ingen paverkan pa koncernens resultatrikning eller balansrikning.

I moderbolaget BillerudKorsnis AB ingér fran 2015 férsiljningsorganisationen fér den
nordiska marknaden och marknader utanfér Europa samt huvudkontorsfunktionerna.

Rérelseresultatet f6r de férsta nio ménaderna 2015 uppgick till MSEK -342 jaimfort med
MSEK -270 for de forsta nio manaderna 2014, exklusive rorelseresultatet for Gruvons
produktionsenhet. Minskningen beror frimst pa negativa effekter av sikringskontrakt
och omvirderingar av kundfordringar.

Moderbolaget kurssikrar sivil moderbolagets som koncernens nettofléden av valutor. I
moderbolagets resultat ingir resultatet av dessa sikringsitgirder. Detta resultat uppgick
till MSEK -154 (-130).

Moderbolaget har tagit emot utdelningar frin dotterbolag pa MSEK 1 515 (16).

Medelantalet anstillda var 91 (90). Kassa och bank samt kortfristiga placeringar uppgick
dll MSEK 170 (121).

Storsta aktiedgarna

BILLERUDKORSNAS TIO STORSTA AGARE (30 SEPTEMBER 2015)

Antal Andel av
Aktieagare aktier roster, %
FRAPAG Beteiligungsholding AG 31 300 000 151
AMF Forsékring och Fonder 16 538 412 8,0
Swedbank Robur fonder 9261 961 45
Fjarde AP Fonden 6 585 129 3,2
Lannebo Fonder 5835129 2,8
Norges Bank Investment Management 4 692 793 2,3
Alecta 4 415 000 2,1
SHB fonder 4281973 2,1
DFA fonder (USA) 4163170 2,0
Lansforsakringar Fondférvaltning 2 754 542 1,3
Totalt de 10 storsta aktiedgarna 89 828 109 43,4
Totalt antal aktier p& marknaden 206 951 152 100,0
Aktiefordelning
AKTIEFORDELNING (30 SEPTEMBER 2015)
Registrerat antal aktier 208 219 834
Aterkdpta aktier i eget férvar -1 268 682
Totalt antal aktier p& marknaden 206 951 152
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Vasentliga risker och
osakerhetsfaktorer

BillerudKorsnids produkter dr generellt konjunkturberoende, bade avseende
prisutveckling och méjliga forsiljningsvolymer. Koncernen ér exponerad for
valutaférindringar genom att huvuddelen av intikterna faktureras i utlindsk valuta,
medan en stor del av rorelsekostnaderna dr i svenska kronor. For ndrmare beskrivning av
risker och kinslighetsanalys hinvisas till sidorna 21-26 i Arsredovisning for 2014.

Transaktioner med narstaende

Inga transaktioner har dgt rum mellan BillerudKorsnis och nirstiende som visentligen
péverkat bolagets stillning och resultat.

Handelser efter kvartalets utgang

Efter férhandlingar med fackféreningarna beslutades den 14 oktober att produktionen
vid Tervasaari-anliggningen ska liggas ned den 30 september 2016.

Arsstamma 2016

Arsstimma dger rum i Stockholm den 10 maj 2016. Aktiedgare som 6nskar f4 ett drende
behandlat pad drsstimman ska inkomma med skriftligt frslag till BillerudKorsnis AB
(publ), Att: Andreas Mattsson, General Counsel, Box 703, 169 27 Solna. Férslagen maste
skickas senast sju veckor fére arsstimman for att drendet med sdkerhet ska kunna
inkluderas i kallelsen till arsstimman. Anmilda drenden kan tas upp pé drsstimmans
dagordning endast om de ér dgnade for beslut av drsstimman och har anmiilts i tid.
Nirmare uppgifter om ndr och hur en anmilan om deltagande vid drsstimman kan goras
kommer att offentliggéras fére stimman.

12 @ DELARSRAPPORT BILLERUDKORSNAS AKTIEBOLAG (PUBL) JANUARI-SEPTEMBER 2015



Valberedning 2016

Enligt beslut vid BillerudKorsnis drsstimma den 5 maj 2015 har styrelsens ordférande
sammankallat en valberedning for arsstimman 2016, som 4r utsedd av de storsta
aktiedgarna i bolaget. Valberedningen bestar av Michael M.F. Kaufmann, utsedd av
Frapag Beteiligungsholding AG, Peder Hasslev, utsedd av AMF Férsikring & Fonder,
Lennart Francke, utsedd av Swedbank Robur fonder och Pia Axelsson, utsedd av Fjirde
AP-fonden. Information om valberedningens arbete finns pa BillerudKorsnis webbplats
www.billerudkorsnas.com. Aktiedgare som 6nskar limna forslag till valberedningen kan
gora det med e-post till valberedningen@billerudkorsnas.com eller med brev ll
BillerudKorsnis AB (publ), Att: Valberedningen, Box 703, 169 27 Solna.

Redovisningsprinciper

Delirsrapporten for koncernen dr upprittad i enlighet med IAS 34 Delarsrapportering
och arsredovisningslagen. Redovisningsprinciperna i deldrsrapporten dr samma som
tillimpades i den senaste drsredovisningen f6r 2014, se sidorna 28—35 samt sidan 70 f6r
nyckeltalsdefinitioner. Moderbolagets delarsrapport dr upprittad i enlighet med
arsredovisningslagen. Nyckeltalsdefinitioner finns pa sidan 21 i denna rapport.

Solna, den 20 oktober 2015

Per Lindberg, VD

Informationen i denna delarsrapport ir sidan som BillerudKorsnis AB (publ) ska offentligg6ra
enligt lagen om virdepappersmarknaden. Denna rapport har upprittats i en svensk version
med engelsk 6versittning.
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Granskningsrapport

BillerudKorsnds AB (publ)
Org nr 556025-5001

INLEDNING

Vi har utfoért en éversiktlig granskning av den finansiella deldrsinformationen i
sammandrag (deldrsrapporten) fér BillerudKorsnis AB (publ) per den 30 september
2015 och den nioménaderspetriod som slutade per detta datum. Det ér styrelsen och
verkstillande direktéren som har ansvaret for att uppritta och presentera denna
delarsrapport i enlighet med IAS 34 och drsredovisningslagen. Virt ansvar dr att uttala en
slutsats om denna deldrsrapport grundad pa vir 6versiktliga granskning.

DEN OVERSIKTLIGA GRANSKNINGENS INRIKTNING OCH OMFATTNING
Vi har utfért var 6versiktliga granskning i enlighet med International Standard on Review
Engagements |SRE 2410 Oversiktlig granskning av finansiell delérsinformation utford av foretagets
valda revisor. En Sversiktlig granskning bestér av att géra forfragningar, i férsta hand till
personer som dr ansvariga for finansiella fragor och redovisningsfrigor, att utféra
analytisk granskning och att vidta andra versiktliga granskningsatgirder. En 6versiktlig
granskning har en annan inriktning och en betydligt mindre omfattning jimf6rt med den
inriktning och omfattning som en revision enligt ISA och god revisionssed i Gvrigt har.
De granskningsatgirder som vidtas vid en 6versiktlig granskning goér det inte méjligt for
oss att skaffa oss en sidan sikerhet att vi blir medvetna om alla viktiga omstindigheter
som skulle kunna ha blivit identifierade om en revision utférts. Den uttalade slutsatsen
grundad pd en 6versiktlig granskning har dirfor inte den sikerhet som en uttalad slutsats
grundad pd en revision har.

SLUTSATS

Grundat pa var 6versiktliga granskning har det inte kommit fram ndgra omstindigheter
som ger oss anledning att anse att delarsrapporten inte, i allt visentligt, 4r upprittad f6r
koncernens del i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen samt f6r moderbolagets
del i enlighet med érsredovisningslagen.

Stockholm den 20 oktober 2015
KPMG AB

Ingrid Hornberg Roman

Auktoriserad revisor
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FINANSIELL KALENDER

Kapitalmarknadsdag — 12 november 2015

Bokslutskommuniké 2015 — 10 februari 2016
Kv 1 - 21 april 2016

Arsstamma 2016 — 10 maj 2016

Kv 2 — 20 juli 2016

Kv 3 — 21 oktober 2016

Kapitalmarknadsdag 2015

Investerar for hallbar och lonsam tillvaxt

Den 12 november 2015 kommer BillerudKorsnis att halla sin andra kapitalmarknadsdag.
Fokus kommer att ligga pa tillvixtprognosen for foretaget samt en strategisk uppdatering
av kirnverksamheterna och innovation.

Registreringen dr 6ppen online pd www.billerudkorsnas.com.

Presentationen gir ocksi att folja live eller i en inspelad webbsidndning pa
www.billerudkorsnas.com.

Vi ser fram emot att triffa er pa detta evenemang]!
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BILLERUDKORSNAS

BILLERUD FLUTE
AR VARLDENS
STARKASTE FLUTING

Tillverkas av 100%
nyfiber fran nordisk bjork.
Perfekt till starka,
styva och stotdampande

wellador for tungt gods. Starka We"édor
for bilindustrin

Tusentals underleverantérer ar inblandade i bilindustrins globala transportkedjor
med hoga krav pa leveranskvalitet och precision. Tralddor, som lange varit standard
for transport av tunga komponenter, har inte fungerat optimalt, men alternativ har
saknats.

Tillsammans med en tysk wellpapproducent har BillerudKorsnas utvecklat en
extremt stark fluting, som gér det mojligt att ersatta tralddor ocksa for tunga trans-
porter. Fordelarna ar manga: lagre vikt ger enklare hantering, minskad miljopaverkan
och lagre transportkostnader, materialet har battre tryckbarhet, det ar stétdampande
och enkelt att atervinna.

Det nya materialet ar ett bra exempel pa kunddriven produktutveckling med
innovation och héllbarhet som fértecken.

— Vi ar mycket néjda med samarbetet.

Det nya materialet gor det mojligt att konstruera lador i wellpapp
som klarar 5 000 kilo. For oss innebar det att vi kan vaxa

pa helt nya marknader, sager den tyske forpackningsproducenten.
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BillerudKorsnaskoncernen
Resultatrakning

Kvartal jan-sep Heldr
MSEK Kv 3-15 Kv2-15 Kv 3-14 2015 2014 2014
Nettoomséattning 5478 5489 5191 16 601 15729 20 853
Ovriga intékter? 474 38 30 560 77 118
Rérelsens intakter 5952 5527 5221 17 161 15 806 20971
Forandring av varulager -119 -5 -102 -165 -129 63
Ravaror och fornodenheter -2 589 -2 756 -2 484 -8 149 -7 797 -10 490
Ovriga externa kostnader -1142 -1 033 -1117 -3198 -3 160 -4 245
Personalkostnader -718 -836 -726 -2 317 -2251 -3020
Avskrivningar och nedskrivningar av anlaggningstillgangar -358 -355 -342 -1 066 -1 029 -1378
Resultatandel i intressebolag - - - - 1 -
Rorelsens kostnader? -4 926 -4 985 -4771 -14895 | -14 365 -19 070
Rorelseresultat 1026 542 450 2 266 1441 1901
Finansiella poster -39 -26 -57 -118 -199 -248
Resultat fore skatt 987 516 393 2148 1242 1653
Skatt -125 -113 -82 -379 -270 -352
Periodens resultat 862 403 311 1769 972 1301
Resultat hanforligt till:
Moderbolagets aktieagare 722 397 306 1611 955 1277
Innehav utan bestimmande inflytande 140 6 5 158 17 24
Periodens resultat 862 403 311 1769 972 1301
Resultat per aktie, SEK 3,49 1,92 1,48 7,79 4,62 6,18
Resultat per aktie efter utspadning, SEK 3,48 1,92 1,48 7,77 4,61 6,16
1 Kv 3 2015 inkluderar reavinst fran forsiljningen av SIA Latgran, MSEK 443,
2 Kv 3 2015 inkluderar kostnader for stingningen av pappersmaskinen i Tervasaari, MSEK -100.
Rapport over totalresultat

Kvartal jan-sep Helar
MSEK Kv 3-15 Kv2-15 Kv 3-14 2015 2014 2014
Periodens resultat 862 403 311 1769 972 1301
Ovrigt totalresultat
Poster som inte kan omforas till periodens resultat
Omvardering av formansbestamda pensioner - -63 -69 -63 -69 -67
Skatt hanforlig till poster som inte kan omféras till periodens resultat - 14 15 14 15 15
Summa poster som inte kan omfdras till periodens resultat - -49 -54 -49 -54 -52
Poster som har omforts eller kan omfdras till periodens resultat
Periodens omrékningsdifferenser vid omrakning av utlandska
verksamheter 14 -12 4 -37 61 136
Periodens forandring i verkligt varde avseende aktieinnehavet i
Bergvik Skog 5 -5 -3 2 7 22
Periodens forandringar i verkligt varde pa kassaflodessakringar -66 97 -3 84 -118 -204
Skatt hanforlig till poster som har omforts eller kan omforas till
periodens resultat 15 -22 1 -18 26 45
Summa poster som har omforts eller kan omforas till periodens -32 58 -1 31 -24 -1
resultat
Periodens totalresultat 830 412 256 1751 894 1248
Hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 694 406 251 1599 875 1220
Innehav utan bestdmmande inflytande 136 6 5 152 19 28
Periodens totalresultat 830 412 256 1751 894 1248
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Balansrakning

30 sep 30 sep 3ldec
MSEK 2015 2014 2014
Immateriella anlaggningstillgangar 2 407 2596 2580
Materiella anlaggningstillgangar 14 653 14 687 14 873
Ovriga anlaggningstillgngar 876 820 848
Summa anlaggningstillgangar 17 936 18 103 18 301
Varulager 2888 2929 3145
Kundfordringar 2695 2604 2601
Ovriga omséattningstillgangar 736 905 925
Likvida medel 377 341 737
Summa omséttningstillgangar 6 696 6779 7 408
Summa tillgangar 24 632 24 882 25709
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare 11 567 10 269 10 615
Innehav utan bestammande inflytande 166 80 89
Eget kapital 11733 10 349 10 704
Rantebérande skulder 3537 4 566 4672
Avsattningar for pensioner 821 792 772
Ovriga avséattningar 166 41 67
Uppskjutna skatteskulder 2 925 2 655 2 986
Summa langfristiga skulder 7 449 8 054 8 497
Réantebarande skulder 1384 2572 2417
Leverantorsskulder 2610 2 363 2514
Ovriga skulder och avséttningar 1 456 1544 1577
Summa kortfristiga skulder 5 450 6 479 6 508
Summa eget kapital och skulder 24 632 24 882 25709
Rapport over férandring i eget kapital

jan-sep Helar

MSEK 2015 2014 2014
Ingdende eget kapital 10 704 9917 9917
Periodens totalresultat 1751 894 1248
Aktierelaterade ersattningar 5 3 4
Utdelning till moderbolagets aktiedgare -651 -465 -465
Utdelning till innehav utan bestdmmande inflytande -76 - -
Utgaende eget kapital 11 733 10 349 10 704
Eget kapital hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 11 567 10 269 10 615
Innehav utan bestdmmande inflytande 166 80 89
Utgaende eget kapital 11 733 10 349 10 704
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Kassaflddesanalys

Kvartal jan-sep Helar
MSEK Kv 3-15 Kv2-15 Kv 3-14 2015 2014 2014
Rorelsedverskott m m* 1012 897 77 2930 2391 3248
Rérelsekapitalférandring m m 84 28 167 -102 269 236
Finansnetto, skatter m m -140 -104 -129 -74 -444 -369
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 956 821 815 2 754 2216 3115
Investering i anlaggningstillgangar -416 -496 -321 -1 158 -902 -1 382
Forvarv av finansiella tillgangar - -2 - -2 -2 -2
Forséljning av dotterbolag 943 - - 943 - -
Forsaljning av anlaggningstillgangar 1 - - 3 - 8
Kassafléde fran investeringsverksamheten 528 -498 -321 -214 -904 -1 376
Férandring av réntebarande fordringar -6 -5 - -12 - -3
Forandring av rantebarande skulder -1 266 23 -350 -2 160 -1 027 -1 082
Utdelning till moderbolagets aktiedgare - -651 - -651 -465 -465
Utdelning till innehav utan bestdmmande inflytande -76 - - -76 - -
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -1 348 -633 -350 -2 899 -1 492 -1 550
Kassaflode totalt (= forandring i likvida medel) 136 -310 144 -359 -180 189
Likvida medel vid periodens borjan 214 545 193 737 497 497
Omréakningsdifferens i likvida medel 27 -21 4 -1 24 51
Likvida medel vid periodens slut 377 214 341 377 341 737

*| beloppet ingér for perioden januari—september 2015 rorelseresultat MSEK 2 266, aterlagda avskrivningar MSEK 1 066, resultat av forsaljning av Latgran MSEK -443, minskning av
pensionsskulden MSEK -16, andra avsattningar MSEK 98, nettot av producerade och forsalda elcertifikat samt forsélda utslappsratter MSEK -46 samt incitamentsprogram MSEK 5. |
beloppet ingar fér perioden januari-september 2014 rorelseresultat MSEK 1 441, aterlagda avskrivningar MSEK 1 029, minskning av pensionsskulden MSEK -16, andra avsattningar
MSEK -35, resultat fran intresseféretag MSEK -1, nettot av producerade och forsalda elcertifikat samt forsélda utslappsratter MSEK -30 samt incitamentsprogram MSEK 3.
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Not finansiella tillgangar och skulder

Finansiella

Derivat i sakrings: Kund- och lane- tillgdngar som kan  Finansiella skulder som varderas Summa Verkligt
Koncernen 30 september 2015 redovisning fordringar séljas till upplupet anskaffningsvéarde redovisat varde varde
Ovriga aktier och andelar - - 809 - 809 809
Langfristiga fordringar - 19 - - 19 19
Kundfordringar - 2 695 - - 2 695 2 695
Ovriga fordringar 45 440 - - 485 485
Likvida medel* - 377 - - 377 377
Summa 45 3531 809 - 4 385 4 385
Langfristiga rantebarande skulder - - - 3537 3537 3591
Kortfristiga rantebéarande skulder - - - 1385 1385 1385
Leverantorsskulder - - - 2610 2610 2610
Ovriga skulder 180 - - 219 399 399
Summa 180 - - 7751 7931 7985

Finansiella

Derivat i sékrings: Kund- och lane- tillgdngar som kan  Finansiella skulder som varderas Summa Verkligt
Koncernen 31 december 2014 redovisning fordringar séljas till upplupet anskaffningsvarde redovisat varde varde
Ovriga aktier och andelar - - 806 - 806 806
Langfristiga fordringar - 9 - - 9 9
Kundfordringar - 2601 - - 2601 2601
Ovriga fordringar - 407 - - 407 407
Likvida medel* - 737 - - 737 737
Summa - 3754 806 - 4 560 4 560
Langfristiga rantebarande skulder - - - 4672 4672 4735
Kortfristiga rantebéarande skulder - - - 2417 2417 2417
Leverantorsskulder - - - 2514 2514 2514
Ovriga skulder 218 - - 242 460 460
Summa 218 - - 9 845 10 063 10 126

1 Kortfristiga placeringar klassificeras som ”Likvida medel” nir 16ptiden frin anskaffningstidpunkten ir kortare dn tre manader och ir utsatt for endast obetydlig risk for

virdefluktuationer.
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Nyckeltal

jan-sep Helar

2015 2014 2014
Marginaler
EBITDA, % 20 16 16
Justerat EBITDA, % 18 16 16
Rérelsemarginal, % 14 9 9
Justerad rorelsemarginal, % 12 10 10
Avkastningsmatt (rullande 12 manader)
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 15 9 11
Avkastning pa eget kapital, % 19 11 13
Kapitalstruktur vid periodens utgang
Sysselsatt kapital, MSEK 17 087 17 938 17 828
Rorelsekapital, MSEK 2430 2398 2286
Eget kapital, MSEK 11 733 10 349 10 704
Réantebarande nettoskuld, MSEK 5355 7 589 7124
Nettoskuldsattningsgrad, ggr 0,46 0,73 0,67
Rantebérande nettoskuld / EBITDA, ggr 1,30 2,51 2,17
Nyckeltal per aktie
Resultat per aktie, SEK 7,79 4,62 6,18
Justerat resultat per aktie, SEK 6,71 4,99 6,55
Utdelning per aktie, SEK 3,15 2,25 2,25
Ovriga nyckeltal
Rorelsekapital som procent av nettoomséttningen, % 12 12 12
Bruttoinvesteringar, MSEK 1160 904 1384
Medelantal anstéllda 4223 4180 4194

Definitioner

Avkastning pa eget kapital

Periodens resultat, hinforligt till
moderbolagets aktiedgare, i procent av
genomsnittligt eget kapital, hinforligt till
moderbolagets aktiedgare.

Avkastning pa sysselsatt kapital
Rérelseresultat beriknat pa 12 manader 1

procent av genomsnittligt sysselsatt kapital.

EBITDA, %

Rérelseresultat fore avskrivningar
(EBITDA = Earnings Before Interest,
Taxes, Depreciation and Amortisation) i
procent av nettoomsittning.

Eget kapital
Eget kapital vid periodens slut.

Engangskostnader
Kostnader av engangskaraktir som inte
paverkar bolagets kostnadsnivd pa drstakt.

Justerat EBITDA
Rérelseresultat fore avskrivningar justerat
for engangsposter.

Justerat resultat per aktie
Resultat per aktie justerat med
moderbolagets aktieigares andel av
engangsposter efter skatt.

Justerat rorelseresultat

Rérelseresultat justerat f6r engangsposter.

MF kraft paper
Machine Finished kraft paper.

MG kraft paper
Machine Glazed kraft paper.

NBSK
Northern Bleached Softwood Kraft.

Nettoskuldséttningsgrad
Rintebarande nettoskuld dividerad med
eget kapital.

Resultat per aktie

Periodens resultat, hinforligt till
moderbolagets aktiedgare, dividerat med
genomsnittligt antal aktier pa marknaden.

Réantebéarande nettoskuld
Rintebirande avsittningar och skulder
minus rintebirande tillgingar.

Rantebarande nettoskuld/EBITDA
Rintebirande nettoskuld vid periodens
utgang dividerat med rérelseresultat fore
avskrivningar de senaste tolv manaderna.

Rorelsemarginal
Rérelseresultat i procent av
nettoomsittning.

Rorelsekapital

Varulager, kundfordringar och 6vriga
operativa tillgaingar minskade med
leverantorsskulder och Gvriga operativa

skulder.

Rorelsekapital som procent av
nettoomsattningen

Genomsnittligt rérelsekapital for kvartalet
dividerat med nettoomsittning pé drsbasis
(kvartalets nettoomsittning multiplicerat
med fyra).

Sysselsatt kapital

Balansomslutning minskad med icke
rantebirande skulder, icke rantebarande
avsittningar och rintebirande tillgingar.
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BILLERUDKORSNAS

Moderbolaget

Resultatrakning i sammandrag

Kvartal jan-sep Helar
MSEK Kv 3 -15 Kv 3-14 2015 2014 2014
Rorelsens intakter 9 963 -51 2818 3806
Rorelsens kostnader -88 -827 -291 -2 663 -5 152
Rorelseresultat -79 136 -342 155 -1 346
Finansiella poster -48 -49 1373 -131 -163
Resultat efter finansiella poster -127 87 1031 24 -1 509
Bokslutsdispositioner - - - - 950
Resultat fore skatt -127 87 1031 24 -559
Skatt 28 -16 106 -2 133
Periodens resultat -99 71 1137 22 -426
Balansrakning i sammandrag
30 sep 30 sep 3ldec
MSEK 2015 2014 2014
Anlaggningstillgangar 10 744 13192 10 767
Omsattningstillgdngar 4764 4201 5020
Summa tillgangar 15508 17 393 15787
Eget kapital 6 616 6 578 6 129
Obeskattade reserver 355 2135 355
Avsattningar 335 477 338
Rantebarande skulder 7 665 7 088 7 206
Ovriga skulder 537 1115 1759
Summa eget kapital och skulder 15508 17 393 15787
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Kvartalsdata

BillerudKorsniskoncernens verksamhet styrs och rapporteras i tre affirsomriden. Ovriga enheter omfattar virkesforsérjning,

forsiljningsorganisationer, Nine AB, Latgran-koncernen, Bomhus Energi AB, kostnader for stingningen av pappersmaskinen i Tervasaati samt
vilande bolag. Valutasikring m.m. omfattar resultat av valutasikring av koncernens nettofléden av valutor samt omvirdering av kundfordringar
och kundinbetalningar. Den del av valutaexponeringen som avser forindringar i faktureringskurser ingér i affarsomridesresultaten. Koncernstab
och elimineringar omfattar koncerngemensamma funktioner, koncernelimineringar samt resultatandelar i intressebolagen.

Nettoomsattning kvartalsvis per affarsomrade och fér koncernen

jan-sep jan-sep
MSEK Kv 3-15 Kv 2-15 Kv1-15 Kv4-14  Kv3-14  Kv2-14  Kvi1-14  Kv4-13 2015 2014
Packaging Paper 2174 2176 2182 1959 2 058 2016 2 068 1758 6 532 6 142
Consumer Board 2 006 2044 2023 1768 1897 1822 1949 1659 6 073 5 668
Containerboard 926 722 801 816 773 767 792 763 2449 2332
Ovriga enheter 368 596 661 609 487 512 589 549 1625 1588
Valutasékring m.m. 4 -49 -33 -28 -24 11 12 26 -78 -1
Koncernstab och elimineringar - - - - - - - - - -
Summa koncernen 5478 5489 5634 5124 5191 5128 5410 4755 16 601 15729
Rorelseresultat kvartalsvis per affarsomrade och fér koncernen

jan-sep jan-sep
MSEK Kv 3-15 Kv 2-15 Kv1-15 Kv4-14  Kv3-14  Kv2-14  Kv1-14  Kv4-13 2015 2014
Packaging Paper 278 245 317 183 158 169 191 91 840 518
Consumer Board 234 310 290 186 243 253 233 29 834 729
Containerboard 203 51 137 120 120 59 117 98 391 296
Ovriga enheter 353 71 56 28 45 35 58 21 480 138
Valutasakring m.m. 4 -49 -33 -28 -24 11 12 26 -78 -1
Koncernstab och elimineringar -46 -86 -69 -29 -92 -77 -70 -62 -201 -239
Summa koncernen 1026 542 698 460 450 450 541 203 2 266 1441
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Rorelseresultat™ kvartalsvis per affarsomrade och fér koncernen

jan-sep jan-sep
MSEK Kv 3-15 Kv2-15 Kv1-15 Kv4-14  Kv3-14  Kv2-14  Kv1-14  Kv4-13 2015 2014
Packaging Paper 330 304 317 188 305 244 191 168 951 740
Consumer Board 350 324 290 303 354 265 233 148 964 852
Containerboard 214 148 137 133 140 115 117 151 499 372
Ovriga enheter 10 71 56 28 45 35 58 21 137 138
Valutasakring m.m. 4 -49 -33 -28 -24 11 12 26 -78 -1
Koncernstab och elimineringar -46 -86 -69 -29 -75 -60 -56 -33 -201 -191
Summa koncernen 862 712 698 595 745 610 555 481 2272 1910
Kostnader for underhéllsstopp -179 -170 - -135 -227 -143 - -249 -349 -370
Engangskostnader 343 - - - -68 -17 -14 -29 343 -99
Rorelseresultat 1026 542 698 460 450 450 541 203 2 266 1441
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Rorelsemarg inal”™ kvartalsvis per affarsomrade och fér koncernen

jan-sep jan-sep
% Kv 3-15 Kv 2-15 Kv1-15 Kv4-14  Kv3-14  Kv2-14  Kv1-14  Kv4-13 2015 2014
Packaging Paper 15 14 15 10 15 12 9 10 15 12
Consumer Board 17 16 14 17 19 15 12 9 16 15
Containerboard 23 20 17 16 18 15 15 20 20 16
Koncernen 16 13 12 12 14 12 10 10 14 12
Forsaljningsvolymer kvartalsvis per affarsomrade och for koncernen

jan-sep jan-sep
kton Kv 3-15 Kv 2-15 Kv1-15 Kv4-14  Kv3-14  Kv2-14  Kvi1-14  Kv4-13 2015 2014
Packaging Paper 294 288 300 275 288 294 310 263 882 892
Consumer Board 262 274 272 235 252 249 268 231 808 769
Containerboard 139 106 129 134 127 128 139 126 374 394
Totalt 695 668 701 644 667 671 717 620 2 064 2 055

1 Rérelseresultat och rorelsemarginal dr justerade for effekter av petiodiska underhallsstopp och engingsposter.
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Detta ar BillerudKorsnas

BillerudKorsnas ar en av varldens ledande leverantorer av
hogkvalitativa forpackningsmaterial baserade pa férnybar ravara.
Var vedravara kommer fran hallbart skotta skogar och tillverkningen
sker i resurseffektiva, integrerade produktionsanlaggningar.

Vara kunder &r forpackningstillverkare, varumarkesagare och stora detaljhandels- och
dagligvarukedjor. Genom nédra samarbete med kunder och partner varlden éver kan vi
erbjuda en kundanpassad och bred produktportfolj med hég innovationsgrad.

Efterfragan drivs av globala megatrender, framst den 6kade urbaniseringen, kat
hallbarhetsfokus och férandrade konsumtionsménster. Konsumentnara sektorer, framst
livsmedel och drycker, svarar for 75 procent av forsaljningen. Med Europa som
huvudmarknad starker BillerudKorsnas successivt sin narvaro pa de stora
tillvaxtmarknaderna i Asien.

Smarta férpackningslésningar av papper eller kartong fran BillerudKorsnas minskar
klimatpaverkan och resursatgangen i hela vardekedjan och bidrar till en hallbar framtid.

AFFARSMODELL

Vir affirsmodell baseras pa hogpresterande material fran skogar i
norrt, radgivning, service och den samlade kunskapen hos ett globalt
nitverk av maskinleverantérer, férpackningstillverkare, forskare och
designbyréder. Innovativa férpackningslésningar tas fram i nira
samarbete med kunder 6ver hela virlden med héga krav pa kvalitet,

prestanda och héllbarhet. Vi utmanar

STRATEGISKT FOKUS konventionella
BillerudKorsnis 6vergripande mal ir en héllbar och lénsam tillvixt. f('jrpackningar for
Malet 4r att vixa organiskt med 15—20 procent fram till 2018, vilket o .
motsvarar en omsittning pa cirka 24 miljarder svenska kronor. Vir en hallbar framtid
strategi bygger pa fem omriden som alla samverkar: position,
innovation, hallbarhet, effektivitet och medarbetare.

Lds mer pa billerndkorsnas.com

VARDESKAPANDE FAKTORER

Hogpresterande material baserade pa férnybar ravara frin ansvarsfullt
skotta skogar. Smartare 16sningar som optimerar vira kunders verksamhet. Ledande positioner pa den vixande
globala forpackningsmarknaden. En helhetssyn pa férpackningens virdekedja, frin rivara hela vigen till slutkund
och dtervinning.
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