Robust resultat
enligt plan

DELARSRAPPORT januari-september 2016

UTSIKTER

RESULTAT

e  Nettoomsittningen ir ligre 4n samma period foregiende ér.
Minskningen beror pd avyttringen av Latgran i tredje kvartalet
2015.

e Justerat EBITDA ligger pa samma nivd som samma period
féregiende ar.

e Forsiljningsvolymerna ligger pa samma nivd som kv 3 forra dret.

e Resultatet per aktie f6r kvartalet uppgick till SEK 2,41 (3,49).
e  Kostnaderna for planerade underhéllsstopp i

produktionsenheterna i Karlsborg och Givle uppgick till MSEK
194, jaimfSrt med berdknade MSEK 195.

e Produktionen 16pte enligt plan férutom sodapannan i Frévi som
drabbades av allvatliga problem mot slutet av kvartalet.

NYCKELTAL

Efterfragan och orderliget forvintas vara stabila under det fjirde
kvartalet med normala sisongsvariationer for samtliga
affirsomraden.

Genomsnittspriserna i lokal valuta under fjirde kvartalet
forvintas vara oférindrade i alla segment utom brunt sickpapper
dir vi férvintar oss en liten héjning.

Inga forindringar av vedpriserna forvintas f6r kv 4.
Produktionsenheten i Frovi kommer att ha ett planerat
underhdllsstopp i fjirde kvartalet som beriknas kosta MSEK 90.
Incidenten med sodapannan i Frévi kommer att paverka
tillvixten negativt f6r Consumer Board i kvartal fyra.

Okade kostnader i kvartal 4, upp till MSEK 100, for reparation
av sodapannan i Frovi.

Kv 3 Kv 3 jan-sep jan-sep
MSEK 2016 2015  Férindring 2016 2015  Férindring
Nettoomsattning 5393 5478 -2% 16 189 16 601 -2%
EBITDA 1037 1384 -25% 2913 3332 -13%
Justerat EBITDA 1037 1041 0% 2938 2989 -2%
EBITDA, % 19% 25% 18% 20%
Justerat EBITDA, % 19% 19% 18% 18%
Rérelseresultat 677 1026 -34% 1834 2 266 -19%
Justerat rorelseresultat 677 683 -1% 1859 1923 -3%
Rérelseresultat, % 13% 19% 11% 14%
Justerat rorelseresultat, % 13% 12% 11% 12%
Periodens resultat 500 862 -42% 1381 1769 -22%
Resultat per aktie, SEK 2,41 3,49 -31% 6,67 7,79 -14%
Justerat resultat per aktie, SEK 2,41 2,41 0% 6,79 6,71 1%
Operativt kassaflode 696 541 29% 1482 1597 -7%
Avkastning pa sysselsatt kapital, % N/A N/A 12% 15%
Rérelsekapital, % av nettoomsattning 1% 12% 11% 12%
Rantebarande nettoskuld / EBITDA, ggr 1,27 1,30 1,27 1,30

Justerat EBITDA &r justerat for jamférelsestérande poster
For ytterligare information, kontakta garna

Per Lindberg, VD, eller Susanne Lithander, Ekonomi- och finansdirektor, +46 (0)8 553 335 00
Informationen ér sidan som BillerudKorsnids AB (publ) ir skyldigt att offentliggora enligt EU:s férordning om marknadsmissbruk och lagen om
virdepappersmarknaden. Informationen limnades, genom ovanstiende kontaktpersoners forsorg, for offentliggérande den 21 oktober 2016 kl. 07.00.
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Per Lindberg,
VD och koncernchef

MSEK 5 393

NETTOOMSATTNING

MSEK 1 037

EBITDA

19 %

EBITDA-marginal

VD har ordet

Robust resultat enligt plan

”Utvecklingen ar fortfarande stabil och jag ar néjd éver att vi levererar de
foérvantade resultaten. Var produktion har stabiliserats och vi har producerat i
linje med de planerade nivaerna. Det enda problemet for mig ar bristen pa
tillvaxt inom Consumer Board. Det beror pa de produktionsproblem som vi
haft under tidigare kvartal, men var syn pa Consumer Boards marknad har
inte férandrats, och vi férvantar oss att tillvaxten kommer att bérja 6ka igen
nar vi byggt upp lagernivaerna.”

RESULTATET

Nettoomsittningen och justerat EBITDA under tredje kvartalet ligger i linje med f6rra
aret och med viéra férvintningar, vilket dr mycket tillfredsstillande. Vi dr missnéjda med
bristen p4 tillvixt inom Consumer Board-segmentet, men vi har lagt produktions-
storningarna till foljd av férra drets ombyggnationer bakom oss och de férvintade
forbittringarna kommer att visa sig nu nir vi kan kéra med full kapacitet och matcha
marknadens efterfragan och tillvixt. Tyvirr drabbades sodapannan i Frovi av allvarliga
problem mot slutet av kvartalet, och vi tvingades stinga ned den redan f6re det planerade
underhéllsstoppet. Vi kan kora kartongmaskinen pa ligre kapacitet med extern massa,
men det leder till 6kade massakostnader, vilket i kombination med reparationen av
pannan kommer att innebiéra att kostnaderna blir hégre dn vad vi tidigare berdknat for
det kommande kvartalet.

MARKNADSUTSIKTER
Marknaderna har for alla tre affirsomridena varit i stort sett stabila och vi forvintar oss
att det ska halla i sig.

Marknaden for brunt sickpapper ckade jimfort med forra kvartalet. Marknadens
efterfragan och de lokala priserna pa NBSK-massa var ocksa stabila under kvartalet.

Marknadsutsikterna f6r Consumer Board ir fortsatt mycket positiva. De lokala priserna
har varit stabila och vi férvintar oss inga forandringar.

Inom affirsomridet Corrugated Solutions har efterfrigan pa fluting 6kat under kvartalet
och de lokala priserna ir oférindrade. Forsiljningen frin Managed Packaging fortsitter
att 6ka.

STRATEGI

Virt foretag har héga ambitioner och goda resultat ndr det giller héllbarhet, och det gér
oss stolta nir vi far det bekriftat och ett erkdnnande. Under kvartalet fick vi ta emot
Guld av EcoVadis for tredje aret i rad och vi ingér nu i ett av virldens mest prestigefyllda
hillbarhetsindex, Dow Jones Sustainability Europe Index. BillerudKorsnis ér det enda
curopeiska féretaget i sin kategori.

BillerudKorsnis vill vara en positiv kraft i utvecklingen mot en hallbar framtid genom att
utmana konventionella férpackningar. Ett sitt att uppné det 4r att hitta och investera i
attraktiva foretag i tidiga stadier for att eventuellt generera nya affirer och 16sningar
senare i férpackningsvirdekedjan. “Internet of Packaging” ir ett av flera fokusomraden,
och ddrfor har vi nu investerat i foretaget Kezzler genom virt riskkapitalbolag.

Vir innovations- och designbyra NINE rénte nyligen stora framgangar vid Pentawards,
férpackningsvirldens finaste pris, och vann guld och brons i konceptkategorin. Det ér
dnnu ett exempel pa hur vi utmanar konventionella férpackningar.
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Forsaljningen lag i linje med
foregaende kvartal och lagre
kostnader for personal och
underhallsstopp ledde till en
EBITDA-6kning med 21 %.

EBITDA foll med 25 % beroende pa

realisationsvinsten fran
avyttringen av Latgran och

avsattningen for stangningen av

Tervasaari-anlaggningen.

EBITDA-MARGINAL
MALNIVA >17 %

19

2014 2015 Kv1l Kv2 Kv3
2016 2016 2016

Forsaljning och resultat

KVARTAL 3 2016 JAMFORT MED KVARTAL 2 2016

Nettoomsittningen for tredje kvartalet var 1 % lidgre dn for férra kvartalet. Négot ligre
priser och negativa effekter av produktmixen motverkade i viss utstrickning de hogre
forsiljningsvolymerna. Koncernen upplevde stabila forsiljningsvolymer fér Packaging
Paper, medan Consumer Board paverkades av underhéllsstoppet i Givle. Effekterna av
underhéllsstoppet var begrinsade f6r Corrugated Solutions och forsiljningen 6kade med

9 %.

EBITDA 6kade med 21 % pa grund av lidgre fasta kostnader, vilket dr sisongsrelaterat
och beror pi ldgre personalkostnader under semesterperioden samt ligre
underhéllskostnader. De totala kostnaderna f6r underhallsstoppen under kvartalen
uppgick till MSEK 194, vilket dr en minskning med MSEK 50 jimfért med forra
kvartalet och ligger i enlighet med uppskattningarna.

KVARTAL 3 2016 JAMFORT MED KVARTAL 3 2015

Nettoomsittningen for kvartalet var 2 % ligre 4n f6r motsvarande period forra dret.
Forsiljningsvolymerna ldg i linje med féregiende dr. Detta motverkades av nagot ligre
priser och effekter av produktmixen i vissa segment, samt avyttringen av Latgran.
Forsiljningen minskade fér bade Packaging Paper och Consumer Board efter en nigot
negativ utveckling nir det giller valuta och produktmix. Corrugated Solution hade
volymer som lag i linje med fo6rra drets, men forsiljningen paverkades av ligre
genomsnittspriser pa fluting pd grund av 6kad konkurrens, vilket i sin tur berodde pa
storre tillging pa marknaden.

EBITDA f6ll med 25 %, vilket berodde pa nettoeffekterna av realisationsvinsten forra
aret fOr avyttringen av Latgran, som uppgick till MSEK 443, och avsittningen pd MSEK
100 i samband med stingningen av Tervasaati-anliggningen. Dock skedde en viss positiv
underliggande utveckling jamfort med forra aret i form av 6kad produktion och
minskade rorliga kostnader, vilket frimst kan forklaras av ligre ravarukostnader.

FORANDRING | EBITDA KV 3 2016 JAMFORT MED KV 3 2015, MSEK

1384
Forsaljnings- och produktionsvolymer inkl. produktmix 71
Forsaljningspriser (i respektive forsaljningsvaluta) -115 1037
Férandring rériiga kostnader 70
Forandring fasta kostnader -26
Valutakursférandringseffekt inkl. hedging* -4
Jamforelsestérande poster -343
Kv 3 Kv 3
2015 2016

* Valutakursforindringseffekten pa totalt MSEK -4 bestar av foljande komponenter: forindring avistakurser
MSEK -5, valutasiikring MSEK 11 och valutaeffekter vid omvirdering av kundfordringar samt kundinbetalningar
pa MSEK -10.
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Minskad EBITDA pa grund av 6kad
prispress, avyttringen av Latgran
och ytterligare kostnader for
underhallsstopp.

JAN-SEP 2016 JAMFORT MED JAN-SEP 2015

Nettoomsittningen var for de férsta nio manaderna 2 % ldgre d4n motsvarande period
férra aret, vilket berodde pa nigot ligre genomsnittspriser i vissa segment. Aven
avyttringen av Latgran paverkade forsiljningen negativt jimfért med forra dret. For
jimforbara enheter* lig nettoomsittningen i stort sett pd samma niva som forra dret.
Forsiljningsvolymen 6kade med 1 %, frimst beroende pa 6kade fluting-volymer, vilket
delvis motverkades av produktionsstérningar i Frévi. Nettoomsittningen i Corrugated
Solutions utvecklades positivt jimfért med forra aret, tack vare 6kad produktion av
fluting samt en fortsatt sund tillvixt f6r Managed Packaging. Fér Packaging Paper lig
forsiljningsvolymerna i linje med forra dret och Consumer Board upplevde en minskad
forsiljningsvolym pa grund av produktionsstérningar och tillhérande leveransproblem.

EBITDA f6ll med 13 %, frimst beroende pa realisationsvinsten fér Latgran som
redovisades tredje kvartalet forra aret. Dessutom hade Skarblacka sitt arliga
underhéllsstopp andra kvartalet i stillet f6r fjirde kvartalet forra aret, vilket hade en
negativ paverkan pé den aktuella perioden med MSEK 103. De r61liga kostnaderna
utvecklades emellertid gynnsamt tack vare ligre rivarukostnader, frimst fiber. Fér
jaimforbara enheter* 6kade justerad EBITDA med 2 %.

FORANDRINGAR | EBITDA JAN-SEP 2016 JAMFORT MED JAN-SEP 2015, MSEK

3332
Forsaljnings- och produktionsvolymer inkl. produktmix 144 2913
Férséljningspriser (i respektive forséljningsvaluta) -275
Féréndring rorliga kostnader 326
Forandring fasta kostnader 215
Bidrag fran avyttrad verksamhet -99
Valutakursférandringseffekt inkl. hedging** 68
Jamforelsestdrande poster -368
jansep jan-sep

2015 2016

** Valutakursforindringseffekten pa totalt MSEK 68 bestar av foljande komponenter: forindring avistakurser
MSEK -89, valutasikring MSEK 167 och valutaeffekter vid omvirdering av kundfordringar samt
kundinbetalningar pi MSEK -10.

*f6r jimforbara enheter dras effekterna av Latgran av i siffrorna f6r 2015 och effekten av Scandfibre
Logistics dras av i siffrorna for 2016.

MSEK 2016 2015
Nettoomsattning 16 189 16 601
Latgran jan-jun 2015 -476
ScandFibre Logistics -171

Nettoomsattning jamférbara enheter 16 018 16 125
Justerat EBITDA 2938 2989
Latgran jan-jun 2015 -99
ScandFibre Logistics 1

Justerat EBITDA jamforbara enheter 2939 2 890
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Affarsomrade Packaging Paper
KRAFT- OCH SACKPAPPER FOR KUNDER MED TUFFA KRAV

ANDEL AV KONCERNENS NYCKELTAL

NETTOOMSATTNING KV 3 2016 Kvartal jan-sep Helar
MSEK Kv3-16] Kv3-15 2016 2015 2015
39% Nettoomsattning 2100 2174 6272 6 532 8 552
Rérelsens kostnader, netto -1659 | -1768 -5207| -5328 -7 096
EBITDA 441 406 1065 1204 1456
EBITDA, % 21% 19% 17% 18% 17%
Rorelseresultat 316 278 692 840 971
Rorelsemarginal, % 15% 13% 11% 13% 11%
Forsaljningsvolymer, kton 292 294 882 882 1163
EBITDA varav frpackningspapper 184 188 560 566 733

406 441

358 KVARTAL 3 2016 JAMFORT MED KVARTAL 3 2015
252 266 Pa grund av en ogynnsam f6rsiljningsmix minskade nettoomsittningen med 3 % jimfort

med tredje kvartalet 2015. Trots den minskade nettoomsittningen 6kade EBITDA med
9 % jimfort med samma period forra aret, tack vare hég produktion och gynnsamma
vixelkurser. De ligre massapriserna uppvigdes delvis av 6kad 16nsamhet i icke-
integrerade produktionsenheter.

Kv 3-15 Kv 4-15 Kv 1-16 Kv 2-16 Kv 3-16 Produktionsenheten i Tervasaari stingdes i september och pappersmaskinen kommer att
flyttas till Skidrblacka under 2017.

JAN-SEP 2016 JAMFORT MED JAN-SEP 2015

P grund av ligre massapriser, ogynnsam valutakursutveckling och tidpunkten for det
arliga underhéllsstoppet i Skirblacka minskade EBITDA for de forsta tre kvartalen med
12 % jamfort med samma period forra dret. De ligre massapriserna uppvigdes delvis av
6kad l6nsamhet i icke-integrerade produktionsenheter.

Nettoomsittningen minskade med 4 %, frimst beroende pa ligre massapriser. Priserna i
lokal valuta lag pa samma nivd som férra aret, férutom pa brunt sickpapper och massa.

MARKNADSUTVECKLING

Marknadsliget var fortsatt stabilt under kvartalet. Marknaden f6r brunt sickpapper 6kade
nagot jimfort med forra kvartalet. Priserna var oférindrade i lokal valuta jamfort med
foregaende kvartal for alla segment.

Marknaden f6r NBSK-massa var stabil under kvartalet jaimfért med féregiende kvartal.
Priserna lag pa cirka USD 810 per ton i slutet av kvartalet, vilket 4r samma niva som
féregiende kvartal. Priset pa massa vid utgangen av tredje kvartalet 2015 ldg pa USD 830.

UTSIKTER

Under nista kvartal vintas den totala férsiljningen inom Packaging Paper avmattas,
vilket dr sisongsrelaterat. Marknaden for kraft- och sickpapper ir fortsatt stabil. Priserna
i lokal valuta forvintas inte forandras under kommande kvartal, forutom for brunt
sdckpapper, som férvintas 6ka.

1Affirsomride Packaging Paper bide koper och siljer massa till marknadspris. Koncernens nettoexponering for
avsalumassa bed6ms i snitt uppga till cirka 150 kton per ar.
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Affarsomrade Consumer Board
VATSKE- OCH FORPACKNINGSKARTONG MED UNIKA EGENSKAPER

ANDEL AV KONCERNENS
NETTOOMSATTNING
KVARTAL 3 2016

37%

EBITDA

484 479
410 424

295

Kv 3-15 Kv4-15 Kv 1-16 Kv2-16 Kv 3-16

NYCKELTAL

Kvartal jan-sep Helar
MSEK Kv3-16 Kv3-15 2016 2015 2015
Nettoomsattning 1975 2 006 6 027 6073 8 006
Rorelsens kostnader, netto -1 551 -1 596 4640 -4711 -6 349
EBITDA 424 410 1387 1362 1657
EBITDA, % 21% 20% 23% 22% 21%
Rorelseresultat 234 234 816 834 954
Rérelsemarginal, % 12% 12% 14% 14% 12%
Forsaljningsvolymer, kton 261 262 794 808 1065

KVARTAL 3 2016 JAMFORT MED KVARTAL 3 2015

Pa grund av valutakursférindringar och produktmixen minskade nettoomsittningen
nistan 2 % jaimfért med tredje kvartalet 2015. Férsiljningsvolymen ldg i linje med forra
aret.

EBITDA 6kade med 3 % jaimf6rt med tredje kvartalet 2015, frimst beroende pa ligre
rorliga kostnader och en hégre produktionsvolym.

JAN-SEP 2016 JAMFORT MED JAN-SEP 2015

Pa grund av ligre forsiljningsvolymer minskade nettoomsittningen med 1 % jimfort
med samma period férra dret. Forsiljningsvolymerna minskade med ungefir 2 % pa
grund av produktionsstérningar under fjirde kvartalet 2015 och f6rsta kvartalet 2016 i
anldggningen i Frovi och atféljande minskning i det tillgingliga lagret for leverans.

EBITDA 6kade med 2 % jamfort med 2015, frimst tack vare ligre rorliga kostnader.

MARKNADSUTVECKLING

Orderldget for vitske- och férpackningskartong var under det tredje kvartalet stabilt och
tillfredsstillande med normala sisongsvariationer. Priserna i lokal valuta var oférindrade
jamfort med foregiende kvartal.

UTSIKTER

Orderliget och leveranser for vitske- och férpackningskartong vintas vara fortsatt stabila
och tillfredsstillande med normala sisongsvariationer.
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Affarsomrade Corrugated Solutions

FLUTING OCH LINER SKAPAR MERVARDE

ANDEL AV KONCERNENS NYCKELTAL
NETTOOMSATTNING Kvartal jan-sep Helar
KVARTAL 3 2016 MSEK Kv3-16] Kv3-15 2016 2015 2015
17% Nettoomsattning 913 926 2631 2449 3329
‘ Rorelsens kostnader, netto -672 -677 -2 043 -1 929 -2 605
EBITDA 241 249 588 520 724
EBITDA, % 26% 27% 22% 21% 22%
Rorelseresultat 197 203 453 391 551
Rérelsemarginal, % 22% 22% 17% 16% 17%
Forsaljningsvolymer, kton 140 139 407 374 506
EBITDA
KVARTAL 3 2016 JAMFORT MED KVARTAL 3 2015
249 241 . ; o
217 Nettoomsittningen minskade med 1 %, frimst beroende pa ndgot ligre priser i lokal
204 5 . > S,
valuta och negativa valutaeffekter som delvis motverkades av hogre forsiljning for
130 Managed Packaging.

EBITDA minskade med 3 %, eller MSEK 8, frimst beroende p4 ligre priser och hogre
rorliga kostnader.

JAN-SEP 2016 JAMFORT MED JAN-SEP 2015

Nettoomsittningen 6kade med 7 % till f6ljd av 6kad volym for fluting och tillvixt f6r
Managed Packaging. 2015 paverkades av minskad fluting volym p4 grund av
ombyggnaden av PMG6 i Gruvons produktionsenhet.

Kv 3-156 Kv4-15 Kv 1-16 Kv 2-16 Kv 3-16

EBITDA 6kade med 13 %, eller MSEK 68, frimst beroende pa 6kad volym, ligre
leveranskostnader och ligre rorliga kostnader.

MARKNADSUTVECKLING

Orderbdckerna, forsiljningsvolymerna och priserna var stabila for liner under kvartalet.
Orderboken for fluting har blivit starkare under kvartalet och priserna och volymerna var
stabila. Den till en borjan svagare orderboken berodde pa den diliga skérden i vissa
regioner under varen. Férsiljningen av Managed Packaging fortsitter att 6ka.

UTSIKTER

Efterfragan pa fluting férvintas ligga pa normala nivéer under det kommande kvartalet,
medan efterfragan pa liner kommer att fortsatta att vara nagot hégre dn normalt. Priserna
pé fluting och liner férviintas vara oférindrade under det nésta kvartalet. Managed
Packaging forvintas kunna fortsitta att leverera en bra tillvixt.
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MSEK -27 i effekt pa

nettoomsattningen for kvartalet.

AVKASTNING PA SYSSELSATT
KAPITAL
MALNIVA >13 %

12

2014 2015 Kvl Kv2 Kv3
2016 2016 2016

Valutasakring

Valutasikringen gav en sammanlagd effekt pa nettoomsittningen om MSEK -27 (-38)
for tredje kvartalet och MSEK 13 (-155) f6r de forsta tre kvartalen 2016 (jaimfort med
ingen valutasikring).

De utestdende valutaterminskontrakten per den 30 september 2016 hade ett
marknadsvirde pd MSEK -57, varav MSEK -12 ir den del av kontrakten som motsvaras
av kundfordringar som har paverkat resultatet under det tredje kvartalet. Ovriga kontrakt
hade didrmed ett marknadsvirde pa MSEK -45.

SAKRAD ANDEL AV PROGNOSTISERADE VALUTAFLODEN FOR EUR,
USD OCH GBP SAMT VALUTAKURSER MOT SEK
(30 SEPTEMBER 2016)

Totalt 15

Valuta Kv4-16 Kv1-17 Kv2-17 Kv3-17 Kv4-17 man
EUR Andel av nettoflodet 91% 80% 73% 69% 69% 76%
Kurs 9,47 9,50 9,48 9,56 9,56 9,51

USD Andel av nettoflodet 80% 63% 48% 32% - 44%
Kurs 8,43 8,38 8,46 8,43 - 8,42

GBP Andel av nettoflédet 15% - - - - 3%
Kurs 11,17 - - - - 11,17
Valutakontraktens -21 -16 -11 -5 -4 -57

marknadsvarde*

*Den 30 september 2016

Valutasikringspolicyn ér att valutasikra 0—80 % av nettoflddena under kommande 15
mianader. Eventuella avvikelser fran policyn maste godkidnnas av styrelsen.

Investeringar och sysselsatt kapital

Bruttoinvesteringarna uppgick till MSEK 322 (416) for det tredje kvartalet och
MSEK 899 (1 160) f6r de férsta nio manaderna 2016.

Sysselsatt kapital uppgick den 30 september 2016 till MSEK 17 287(17 087).
Avkastningen pd sysselsatt kapital (ROCE), beridknat pa den senaste 12-
manadersperioden, uppgick till 12 % (15). Siffran f6r 2015 paverkades av
realisationsvinsten fran avyttringen av Latgran.

Avkastningen pa eget kapital var 13 % (18 %).
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NETTOSKULD/EBITDA
MALNIVA <2,5 %

1,27

2014 2015 Kvl Kv2 Kv3
2016 2016 2016

UTDELNINGSPOLICY
MALNIVA 50 %

69
61

53 51 49

4,25

2012 2013 2014 2015 2016

== Utdelningsandel av nettovinsten, %

Kassaflode och finansiell stallning

KASSAFLODESANALYS | SAMMANDRAG

Kvartal jan-sep
MSEK Kv3-16 Kv3-15 2016 2015
Rorelsedverskott m.m. 1014 1012 2850 2930
Rorelsekapitalférandring m.m. 20 84 -216 -102
Finansnetto, skatter m.m. -17 -140 -254 -74
Kassaflode fran I6pande verksamhet 1017 956 2380 2754
Lépande nettoinvesteringar -321 -415 -898 | -1157
Operativt kassaflode 696 541 1482 1597

Det operativa kassaflédet uppgick under de férsta nio manaderna 2016 till MSEK 1 482
(1 597). Minskningen jamfért med samma period forra dret berodde framfor allt pd en
aterbetalning av prelimindra skatteinbetalningar pa cirka MSEK 300 som togs emot
under forsta kvartalet 2015. Rorelsekapital i férhallande till f6rséljning var 11 % for
kvartalet, vilket 4r pa samma nivd som féregiende kvartal. Milet ar att ha ett
rérelsekapital i férhallande till f6rsiljning pa 10% och vi arbetar of6rtrutet vidare pa att
komma tillbaka till den nivén.

Rintebirande nettoskuld uppgick den 30 september 2016 till MSEK 4 551 (5 355).
Koncernens rintebirande nettoskuld i férhéllande till EBITDA var vid petiodens utgang
1,27 ganger (1,30). Malet dr att ha en kvot pa mindre 4n 2,5 ganger.

Finansiering

Den rintebirande skulden uppgick till MSEK 4 239, en minskning med MSEK 759
sedan féregiende kvartal. Férindringen hirrérde fran dterbetalningen av
foretagscertifikat, obligationslan och det tidsbestimda ldnet frain Bomhus Energi AB.
Obligationslin minskade med MSEK 200 och féretagscertifikat med MSEK 550, biada
redovisade som kortfristiga skulder. Jimfért med féregdende dr har den ridntebirande
skulden minskat med MSEK 682.

Den syndikerade kreditfaciliteten pd MSEK 5 500 forfaller ar 2019.

Forfallotidpunkt, ar Totalt
Lan Limit, MSEK 0-1 1-2 2- utnyttjat
Syndikerade kreditfaciliteter 5500 -
Term loans (eng) 800 700 1500
Obligationslan inom MTN-program 5000 500 1500 2 000
Foretagscertifikat 3000 200 200
Term loan (eng), Bomhus Energi A 41 42 455 538
Ovriga rantebérande skulder 1 1
Koncernen totalt 1541 1543 1155 4239
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Skatter

For de forsta nio manaderna 2016 uppgick skattekostnaden till MSEK 381 (379), vilket
ungefir motsvarar 22% (18%) av resultatet fére skatt. Den ligre skattekostnaden fér
2015 kan frimst férklaras av den icke-beskattningsbara realisationsvinsten fran
avyttringen av Latgran.

Moderbolaget

I moderbolaget BillerudKorsnis AB ingér forsiljningsorganisationen for den nordiska
marknaden och marknader utanfér Europa samt huvudkontorsfunktionerna.

Rérelseresultatet f6r de férsta nio manaderna 2016 uppgick till MSEK 29 jamfért med
MSEK -342 f6r de férsta nio manaderna 2015, Okningen berodde frimst pa dndrade
principer f6r allokering av moderbolagets kostnader till dotterbolag och positiva effekter
av sakringskontrakt och omvirderingar av kundfordringar.

Moderbolaget kurssikrar sivil moderbolagets som koncernens nettofléden av valutor. I
moderbolagets resultat ingar resultatet av dessa sikringsatgirder. Detta resultat uppgick
till MSEK 13 (-155).

Medelantalet anstillda var 100 (91). Kassa och bank samt kortfristiga placeringar uppgick
tdll MSEK 316 (170).
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Sasongseffekter

BillerudKorsnis verksamhet uppvisar relativt begrinsade sisongssvingningar. Storst
¢ paverkan har de periodiska underhallsstoppen, da respektive enhet stér stilla under cirka
en vecka. Den uteblivna produktionen medfér ndgot ligre leveranser under en lingre tid
bade fore, under och efter stoppet.

PLANERADE UNDERHALLSSTOPP

Foérutom l6pande underhéll under pagiende drift behover BillerudKorsnis
produktionsenheter normalt ocksd méjlighet till ett mer omfattande underhill vid nigot
tillfdlle under aret. For att utféra underhallet stoppas produktionen av massa, papper och
kartong. Kostnaden for ett underhdllsstopp bestar huvudsakligen av volymbortfall
relaterat till stoppet och fasta kostnader, frimst i form av kostnader f6r underhall och
Overtidsarbete, samt till viss del av rérliga kostnader sisom hogre férbrukning av el och
ved vid dterstarten av produktionen. Stoppens paverkan pi resultatet varierar med
omfattningen av de atgirder som gérs i samband med stoppen, karaktiren av dessa
atgirder samt den faktiska lingden pd stoppet. Uppskattad stoppkostnad ar en
bedémning av ett normalstopps paverkan pé resultatet i forhéllande till ett kvartal utan

periodiskt underhallsstopp.

UPPSKATTAD KOSTNAD FOR UNDERHALLSSTOPP

Produktions- Uppskattad Uppskattad férdelning av stoppkostnad per Planerade tidpunkter for
enheter stoppkostnad * affarsomrade underhallsstopp
MSEK Packaging Consumer  Corrugated 2017 | 2016 |2015
Paper Board Solutions
Gavle ~ 140 ~5% ~ 80% ~15% Kv3|Kv3|Kv3
Gruvon ~130 ~40% ~5% ~55% Kv2|Kv2|Kv2
Frévi ~90 0% 100% 0% Kv4|Kv4|Kv4
Skarblacka ~90 ~ 85% 0% ~15% Kv2|Kv2|Kv4
Karlsborg ~55 100% 0% 0% Kv3|Kv3|Kv3
Jakobstad ~15 100% 0% 0% Kv2| - |Kv4

1 Underhillsstopp i Beetham, Rockhammar och Tervasaari har en obetydlig effekt pa BillerudKorsnis totala
resultat.

Kostnaderna for planerade underhallsstopp avspeglar den beriknade kostnadseffekten
f6r 2016. Tredje kvartalet 2016 genomférde Givle och Karlsborg planerade
underhéllsstopp. Totalkostnaderna fér underhéllstoppen uppgick till MSEK 194, vilket
var MSEK 1 mindre 4n beriknat.
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Storsta aktieagarna

BILLERUDKORSNAS TIO STORSTA AGARE (30 SEPTEMBER 2016)

Antal Andel av
Aktiedgare aktier roster, %
FRAPAG Beteiligungsholding AG 31 300 000 15,1
AMF Forsakring och Fonder 17 920 420 8,7
Swedbank Robur fonder 9 146 852 4,4
Fjarde AP Fonden 6 819 766 3,3
Handelsbanken fonder 6 057 945 2,9
Alecta 5248 000 2,5
Lannebo Fonder 4 406 978 2,1
DFA fonder (USA) 3950418 1,9
Norges Bank Investment Management 3 574 405 1,7
SEB Funds 2 573 828 1,2
Totalt de 10 storsta aktiedgarna 90 998 612 43,8
Totalt antal aktier paA marknaden 207 089 336 100,0
Aktiefordelning
AKTIEFORDELNING (30 SEPTEMBER 2016)
Registrerat antal aktier 208 219 834
Aterkdpta aktier i eget férvar -1 130 498
Totalt antal aktier pa marknaden 207 089 336

Vasentliga risker och
osakerhetsfaktorer

BillerudKorsnids produkter dr generellt konjunkturberoende, bade avseende
prisutveckling och méijliga forsiljningsvolymer. Koncernen dr exponerad for
valutaférindringar genom att huvuddelen av intikterna faktureras i utlindsk valuta,
medan en stor del av rérelsekostnaderna dr i svenska kronor. Fér nirmare beskrivning av
risker och kinslighetsanalys hinvisas till sidorna 24-30 i Arsredovisning for 2015.

Transaktioner med narstaende

Inga transaktioner har dgt rum mellan BillerudKorsnds och nirstiende som visentligen
péaverkat bolagets stillning och resultat.
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Handelser efter kvartalets utgang

BillerudKorsnis fortsitter att investera i innovation for att méta framtidens
férpackningsutmaningar och gjorde en investering den 12 oktober i en minoritetsandel i
det norska innovationsforetaget Kezzler AS. Foretaget dr virldsledande inom digital
masskryptering for siker produktidentifiering.

Arsstamma 2017

Arsstimma dger rum i Stockholm den 10 maj 2017. Aktieéigare som 6nskar f4 ett drende
behandlat pa arsstimman ska inkomma med skriftligt forslag till BillerudKorsnis AB
(publ), Att: Andreas Mattsson, General Counsel, Box 703, 169 27 Solna. Férslagen maste
skickas senast sju veckor fére arsstimman for att drendet med sikerhet ska kunna
inkluderas i kallelsen till arsstimman. Anmailda drenden kan tas upp pa arsstimmans
dagordning endast om de ér dgnade f6r beslut av arsstimman och har anmalts i tid.
Nirmare uppgifter om nir och hur en anmilan om deltagande vid arsstimman kan goras
kommer att offentliggéras fore stimman.

Solna, den 20 oktober 2016

Per Lindberg, VD

Informationen ir sidan som BillerudKorsnis AB (publ) 4r skyldigt att offentliggtra enligt EU:s
forordning om marknadsmissbruk och lagen om virdepappersmarknaden. Denna rapport har
upprittats i bide en svensk och en engelsk version.
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BILLERUDKORSNAS

Granskningsrapport

BillerudKorsnds AB (publ)
Org nr 556025-5001

INLEDNING

Vi har utfért en Sversiktlig granskning av den finansiella deldrsinformationen i
sammandrag (delirsrapporten) f6r BillerudKorsnds AB (publ) per den 30 september
2016 och den nioménadersperiod som slutade per detta datum. Det ir styrelsen och
verkstillande direktéren som har ansvaret for att uppritta och presentera denna
delarsrapport i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen. Vart ansvar dr att uttala en
slutsats om denna delarsrapport grundad pa var éversiktliga granskning.

DEN OVERSIKTLIGA GRANSKNINGENS INRIKTNING OCH OMFATTNING
Vi har utfort vér 6versiktliga granskning i enlighet med International Standard on Review
Engagements ISRE 2410 Oversiktlig granskning av finansiell delirsinformation utford av firetagets
valda revisor. En 6versiktlig granskning bestédr av att gora forfragningar, i férsta hand till
personer som dr ansvariga for finansiella frigor och redovisningsfragor, att utféra
analytisk granskning och att vidta andra &versiktliga granskningsatgirder. En 6versiktlig
granskning har en annan inriktning och en betydligt mindre omfattning jamfért med den
inriktning och omfattning som en revision enligt ISA och god revisionssed i &vrigt har.
De granskningsatgirder som vidtas vid en 6versiktlig granskning gér det inte méjligt for
oss att skaffa oss en sidan sikerhet att vi blir medvetna om alla viktiga omstindigheter
som skulle kunna ha blivit identifierade om en revision utforts. Den uttalade slutsatsen
grundad p4 en Gversiktlig granskning har drfér inte den sidkerhet som en uttalad slutsats
grundad pd en revision har.

SLUTSATS

Grundat pa vir versiktliga granskning har det inte kommit fram ndgra omstindigheter
som ger oss anledning att anse att delarsrapporten inte, i allt visentligt, 4r upprittad for
koncernens del i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen samt f6r moderbolagets
del i enlighet med arsredovisningslagen.

Stockholm den 20 oktober 2016
KPMG AB

Ingrid Hornberg Roman

Auktoriserad revisor
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BillerudKorsnaskoncernen
Resultatrakning i sammandrag

Kvartal jan-sep Helar
MSEK Kv3-16 Kv2-16 Kv3-15 2016 2015 2015
Nettoomsattning 5393 5439 5478 16 189 16 601 21814
Ovriga intakter 31 46 474 107 560 594
Rorelsens intakter 5424 5485 5952 16 296 17 161 22 408
Férandring av varulager 117 6 -119 224 -165 -214
Ravaror och fornédenheter -2 608 -2 555 -2 589 -7 787 -8 149 -10 597
Ovriga externa kostnader -1 144 -1211 -1142 -3 363 -3 198 -4 421
Personalkostnader -752 -866 -718 -2 457 -2 317 -3 167
Avskrivningar och nedskrivningar av anlaggningstillgangar -360 -360 -358 -1 079 -1 066 -1417
Resultatandel i intressebolag - - - - - -6
Rorelsens kostnader -4 747 -4 986 -4 926 14462 -14 895 -19 822
Rorelseresultat 677 499 1026 1834 2 266 2 586
Finansiella poster -36 2 -39 -72 -118 -175
Resultat fore skatt 641 501 987 1762 2148 2411
Skatt -141 -101 -125 -381 -379 -443
Periodens resultat 500 400 862 1381 1769 1968
Resultat hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 500 400 722 1381 1611 1811
Innehav utan bestdmmande inflytande - - 140 - 158 157
Periodens resultat 500 400 862 1381 1769 1968
Resultat per aktie, SEK 2,41 1,93 3,49 6,67 7,79 8,75
Resultat per aktie efter utspadning, SEK 2,41 1,93 3,48 6,66 7,77 8,73
Rapport over totalresultat i sammandrag

Kvartal jan-sep Helar
MSEK Kv3-16 Kv2-16 Kv3-15 2016 2015 2015
Periodens resultat 500 400 862 1381 1769 1968
Ovrigt totalresultat
Poster som inte kan omforas till periodens resultat
Omvardering av formansbestdmda pensioner -63 - - -63 -63 -28
Skatt hanforlig till poster som inte kan omféras till periodens resultat 14 - - 14 14 6
Summa poster som inte kan omfoéras till periodens resultat -49 - - -49 -49 -22
Poster som har omforts eller kan omforas till periodens resultat
Periodens omrakningsdifferenser vid omréakning av utlandska
verksamheter 28 25 14 57 -37 -82
Periodens forandring i verkligt varde avseende aktieinnehavet i
Bergvik Skog 8 -39 5 -30 2 456
Periodens forandringar i verkligt varde pa kassaflodesséakringar 16 -37 -66 -7 84 141
Skatt hanforlig till poster som har omférts eller kan omféras till
periodens resultat -3 8 15 2 -18 -31
Summa poster som har omforts eller kan omforas till periodens 49 -43 -32 22 31 484
resultat
Periodens totalresultat 500 357 830 1354 1751 2430
Hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 500 357 694 1354 1599 2278
Innehav utan bestdmmande inflytande - - 136 - 152 152
Periodens totalresultat 500 357 830 1354 1751 2430
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Balansrakning i sammandrag

30 sep 30 sep 31 dec
MSEK 2016 2015 2015
Immateriella anlaggningstillgangar 2318 2407 2384
Materiella anlaggningstillgangar 14 732 14 653 14 812
Ovriga anlaggningstillgangar 1313 876 1 341
Summa anldggningstillgangar 18 363 17 936 18 537
Varulager 3071 2 888 2842
Kundfordringar 2 557 2 695 2512
Ovriga omséttningstiligangar 658 736 1 004
Likvida medel 503 377 188
Summa omsittningstillgangar 6 789 6 696 6 546
Summa tillgangar 25152 24 632 25083
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare 12736 11 567 12 253
Innehav utan bestdmmande inflytande - 166 165
Eget kapital 12736 11733 12 418
Rantebarande skulder 2698 3537 3027
Avsattningar for pensioner 827 821 783
Ovriga avséttningar 46 166 45
Uppskjutna skatteskulder 3157 2 925 3186
Summa langfristiga skulder 6 728 7 449 7 041
Rantebarande skulder 1541 1384 1368
Leverantorsskulder 2531 2610 2679
Ovriga skulder och avsattningar 1616 1456 1577
Summa kortfristiga skulder 5688 5450 5624
Summa eget kapital och skulder 25152 24 632 25083
Rapport over forandring i eget kapital i sammandrag

jan-sep Helar

MSEK 2016 2015 2015
Ingaende eget kapital 12 418 10 704 10 704
Periodens totalresultat 1354 1751 2430
Aktierelaterade ersattningar 8 5 11
Utdelning till moderbolagets aktiedgare -880 -651 -651
Utdelning till innehav utan bestdmmande inflytande -164 -76 -76
Utgaende eget kapital 12736 11733 12 418
Eget kapital hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 12736 11 567 12 253
Innehav utan bestdmmande inflytande - 166 165
Utgaende eget kapital 12736 11733 12 418
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Kassaflodesanalys i sammandrag

Kvartal jan-sep Helar
MSEK Kv 3 -16 Kv2-16 Kv3-15 2016 2015 2015
Rérelsedverskott m m* 1014 840 1012 2 850 2930 3622
Rérelsekapitalférandring m m 20 168 84 -216 -102 120
Finansnetto, skatter m m -17 -54 -140 -254 -74 -84
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 1017 954 956 2 380 2754 3658
Investering i anlaggningstillgangar -322 -323 -416 -899 -1 158 -1672
Forvarv av finansiella tillgangar - - - - -2 -38
Forsaljning av dotterbolag - - 943 - 943 941
Foretagsforvarv - -6 - -6 - -
Forsaljning av anlaggningstillgangar 1 - 1 1 3 9
Kassaflode fran investeringsverksamheten -321 -329 528 -904 -214 -760
Forandring av rantebarande fordringar 1 5 -6 6 -12 -
Forandring av réantebarande skulder -759 594 -1 266 -153 -2 160 -2 687
Utdelning till moderbolagets aktiedgare - -880 - -880 -651 -651
Utdelning till innehav utan bestdmmande inflytande - -62 -76 -165 -76 -76
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -758 -343 -1 348 -1192 -2 899 -3 414
Kassaflode totalt (= forandring i likvida medel) -62 282 136 284 -359 -516
Likvida medel vid periodens boérjan 551 257 214 188 737 737
Omréakningsdifferens i likvida medel 14 12 27 31 -1 -33
Likvida medel vid periodens slut 503 551 377 503 377 188

* | beloppet ingar for perioden januari-september 2016 rorelseresultat MSEK 1 834, aterlagda avskrivningar MSEK 1 079, minskning av pensionsskulden MSEK -36, andra avsattningar
MSEK -16, nettot av producerade och férsalda elcertifikat samt forsalda utslappsratter MSEK -19 samt incitamentsprogram MSEK 8. | beloppet ingar for perioden januari-september 2015
rorelseresultat MSEK 2 266, aterlagda avskrivningar MSEK 1 066, resultat fran forsaljning av Latgran MSEK -443, minskning av pensionsskulden MSEK -16, andra avsattningar MSEK 98,
nettot av producerade och forsalda elcertifikat samt férsalda utslappsratter MSEK -46 samt incitamentsprogram MSEK 5.

DELARSRAPPORT BILLERUDKORSNAS AKTIEBOLAG (PUBL) JANUARI-JUNI 2016 @ 17



B
BILLERUDKORSNAS

l{.

Not 1 Redovisningsprinciper

Delarsrapporten f6r koncernen dr upprittad i enlighet med IAS 34 Deldrsrapportering och arsredovisningslagen. Redovisningsprinciperna i
delarsrapporten dr samma som tillimpades i den senaste drsredovisningen for 2015, se sidorna 40—46 samt sidan 70 f6r nyckeltalsdefinitioner.
Moderbolagets delarsrapport dr upprittad i enlighet med arsredovisningslagen. Nyckeltalsdefinitioner finns pa sidan 21 i denna rapport.

Utéver finansiell data som definieras i IFRS, presenteras specifika nyckeltal, sk alternativa nyckeltal for att aterspegla resultatet i den
underliggande verksamheten och 6ka jaimférbarheten mellan olika perioder. Dessa alternativa nyckeltal ersitter inte finansiell data som definieras

i IFRS.

Not 2 Finansiella tillgangar och skulder

Derivat i Kund- och Finansiella Finansiella skulder som Summa

sakrings- lane- tillgangar som varderas till upplupet redovisat Verkligt

redovisning fordringar kan sdljas anskaffningsviarde vérde vérde
Viérderingsklassificering Niva 2 Niva 3
Koncernen 30 september 2016
Ovriga aktier och andelar - - 1259 - 1259 1259
Langfristiga fordringar - 17 - - 17 17
Kundfordringar - 2 557 - - 2 557 2557
Ovriga fordringar 38 343 - - 381 381
Likvida medel" - 503 - - 503 503
Summa 38 3420 1259 - 4717 4717
Langfristiga rantebarande skulder - - - 2698 2698 2740
Kortfristiga rantebarande skulder - - - 1541 1541 1541
Leverantorsskulder - - - 2531 2531 2531
Ovriga skulder 131 - - 98 229 229
Summa 131 - - 6 868 6 999 7 041

Derivat i Kund- och Finansiella Finansiella skulder som  Summa

sakrings- lane- tillgangar som varderas till upplupet redovisat Verkligt

redovisning fordringar kan sdljas anskaffningsvarde varde varde
Vérderingsklassificering Niva 2 Niva 3
Koncernen 31 december 2015
Ovriga aktier och andelar - - 1289 - 1289 1289
Langfristiga fordringar - 18 - - 18 18
Kundfordringar - 2512 - - 2512 2512
Ovriga fordringar 97 637 - - 734 734
Likvida medel’ - 188 - - 188 188
Summa 97 3355 1289 - 4741 4741
Langfristiga rantebarande skulder - - - 3027 3027 3081
Kortfristiga rantebarande skulder - - - 1368 1368 1368
Leverantdrsskulder - - - 2679 2679 2679
Ovriga skulder 174 - - 264 438 438
Summa 174 - - 7 338 7 512 7 566

1 Kortfristiga placeringar klassificeras som “Likvida medel” nir I6ptiden fran anskaffningstidpunkten ar kortare 4n tre manader och ir utsatt for endast obetydlig risk for

virdefluktuationer.

Not 3 Ovriga upplysningar

Ovriga upplysningar i enlighet med IAS 34.16A iterfinns pa sidorna fore resultatrikningen och rapport 6ver totalresultatet. Information om
affirsomride/segment finns pa sidorna 5-7, information om finansiering pa sida 9, sidsongseffekter pa sida 11 och hindelser efter kvartalets

utging pa sida 13.
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Nyckeltal

jan-sep Helar

2016 2015 2015
Marginaler
EBITDA, % 18 20 18
Rérelsemarginal, % 11 14 12
Avkastningsmatt (rullande 12 manader)
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 12 15 15
Avkastning pa eget kapital, % 13 18 16
Kapitalstruktur vid periodens utgang
Sysselsatt kapital, MSEK 17 287 17 087 17 397
Rérelsekapital, MSEK 2 471 2430 2243
Eget kapital, MSEK 12736 11733 12418
Réntebarande nettoskuld, MSEK 4 551 5355 4979
Nettoskuldsattningsgrad, ggr 0,36 0,46 0,40
Rantebarande nettoskuld / EBITDA, ggr 1,27 1,30 1,24
Nyckeltal per aktie
Resultat per aktie, SEK 6,67 7,79 8,75
Utdelning (for verksamhetsaret) per aktie, SEK - - 4,25
Ovriga nyckeltal
Rérelsekapital som procent av nettoomsattningen, % 11 12 10
Bruttoinvesteringar, MSEK 899 1160 1710
Medelantal anstéllda 4 251 4223 4223
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AVSTAMNING AV ALTERNATIVA NYCKELTAL

Kvartal jan-sep Helar
Justerat EBITDA, MSEK Q3-16 Q2-16 Q3-15 2016 2015 2015
Rorelseresultat 677 499 1026 1834 2 266 2 586
Avskrivningar och nedskrivningar av anlaggningstillgangar 360 360 358 1079 1 066 1417
EBITDA 1037 859 1384 2913 3332 4003
Jamforelsestérande poster 25 -343 25 -343 -342
Justerat EBITDA 1037 884 1041 2938 2989 3661
Justerat rorelseresultat, MSEK
Rorelseresultat 677 499 1026 1834 2 266 2 586
Jamforelsestérande poster 25 -343 25 -343 -342
Justerat rorelseresultat 677 524 683 1859 1923 2244
Justerat resultat per aktie, SEK
Resultat hanfoérligt till moderbolagets aktieagare, MSEK 500 400 722 1381 1611 1811
Jamforelsestorande poster, hanforligt till moderbolagets
aktiedgare, MSEK 25 -223 25 -223 -224
Justerat resultat hanforligt till moderbolagets
aktieagare, MSEK 500 425 499 1406 1388 1587
Vagt antal utestaende stamaktier, tusental 207 089 207 018 206 951, 207 020, 206 868 206 889
Justerat resultat per aktie 2,41 2,05 2,41 6,79 6,71 7,67
Jamforelsestorande poster, MSEK
Realisationsvinst fran avyttringen av
SIA Latgran * (Ovriga intékter) -443 -443 -440
Omstrukturering (Rorelsens kostnader) 100 100 98
Bedrageri (Rorelsens kostnader) 25 25
Jamforelsestérande poster 25 -343 25 -343 -342
* Hanforligt till moderbolagets aktiedgare, MSEK -303 -303 -302
30 sep 30 sep 31 dec
Sysselsatt kapital, MSEK 2016 2015 2015
Balansomslutning 25152| 24632 25083
Leverantdrsskulder -2 531 -2610 -2679
Ovriga skulder och avsattningar -1616, -1456  -1577
Ovriga avséttningar -46 -166 -45
Uppskjutna skatteskulder -3157, 2925 -3186
Langfristiga rantebarande tillgangar -12 -11 -11
Likvida medel -503 -377 -188
Sysselsatt kapital 17 287 17087 17 397
30 sep 30 sep 31 dec
Rérelsekapital, MSEK 2016 2015 2015
Varulager 3071 2 888 2842
Kundfordringar 2 557 2695 2512
Ovriga omséttningstillgangar 657 736 1004
Leverantorsskulder -2 531 -2610 -2679
Ovriga rorelseskulder (exkl avsattningar) -1513, -1456  -1463
Skatteskulder 230 177 27
Rorelsekapital 2471 2430 2243
30 sep 30 sep 31 dec
Réntebérande nettoskuld, MSEK 2016 2015 2015
Réantebarande avsattningar 827 821 783
Langfristiga rantebarande skulder 2698 3537 3027
Kortfristiga rantebarande skulder 1541 1384 1368
Langfristiga rantebarande tillgangar -12 -10 -11
Likvida medel -503 -377 -188
Réntebarande nettoskuld 4 551 5355 4979
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Definitioner

Avkastning pa eget kapital

Periodens resultat beriknat pa 12 manader,
hinforligt till moderbolagets aktiedgare, i
procent av genomsnittligt eget kapital
beriknat per kvartal, hinforligt till
moderbolagets aktiedgare. Mattet
representerar total I6nsamhet jamfoért med
eget kapital investerat av moderbolagets
aktiedgare.

Avkastning pa sysselsatt kapital
Rérelseresultat berdknat pa 12 manader i
procent av genomsnittligt sysselsatt kapital
beriknat per kvartal. Avkastning pd
sysselsatt kapital miter hur effektivt de
totala omsittningstilloAngarna netto
anvinds till att generera avkastning i den
operativa verksamheten. Nyckeltalet
beaktar investerat kapital i verksamheten
och anvinds vid resultatuppféljning och
vid jimférelse med jamférbara bolag.

EBITDA

Rérelseresultat fére avskrivningar och
nedskrivningar (EBITDA = Earnings
Before Interest, Taxes, Depreciation and
Amortisation). EBITDA ir ett rorelse
resultatmitt, som ligger nira det operativa
kassaflodet.

EBITDA, %

Rérelseresultat fore avskrivningar och
nedskrivningar (EBITDA = Earnings
Before Interest, Taxes, Depreciation and
Amortisation) i procent av netto-
omsittning. Nyckeltalet anvinds savil vid
resultatuppfoljning som vid jimférelse med
jamforbara bolag.

Eget kapital
Eget kapital vid periodens slut.

Justerade nyckeltal

Justerade nyckeltal sisom EBITDA,
rérelseresultat och resultat per aktie ger en
bittre forstielse f6r den underliggande
vetksamheten och 6kar jimférbarheten
mellan olika perioder, nir effekten justeras
for jimforelsestérande poster.

Justerat EBITDA

Rérelseresultat fore avskrivningar och
nedskrivningar justerat fér jamforelse-
storande poster.

Justerat resultat per aktie

Resultat per aktie justerat med
moderbolagets aktiedgares andel av
jamforelsestérande poster efter skatt.

Justerat rorelseresultat
Rérelseresultat justerat for
jamforelsestérande poster.

MF kraft paper
Machine Finished kraft paper.

MG kraft paper
Machine Glazed kraft paper.

NBSK
Northern Bleached Softwood Kraft.

Nettoskuldsattningsgrad

Rintebarande nettoskuld dividerad med
eget kapital. Relationen visar mixen mellan
den riantebirande nettoskulden och
finansieringen via eget kapital. Ett hégre tal
innebir hégre finansiell hivstang och kan
ha positiv effekt pa avkastningen pé eget
kapital, men innebir samtidigt en hogre
finansiell risk.

Operativt kassaflode

Kassaflode fran l6pande verksamhet
inklusive nettoinvesteringar i materiella
anligeningstillgangar och férvirv av
finansiella tillgangar. Det operativa
kassaflodet kvantifierar kassaflodet
genererat frin den operativa verksamheten,
som bl a kan anvindas till att betala tillbaka
skulder och betala utdelningar till
aktiedgarna.

Resultat per aktie

Periodens resultat, hinforligt till
moderbolagets aktiedgare, dividerat med
genomsnittligt antal aktier pA marknaden.

Réntebérande nettoskuld

Rintebirande avsittningar och skulder
minus rintebirande tillgangar. Nyckeltalet
definierar finansieringen via finansiella
skulder med hinsyn tagen till finansiella
tillgangar, och anvinds som en komponent
vid bedémning av finansiell risk.

Réntebérande nettoskuld/EBITDA
Rintebirande nettoskuld vid periodens
utgang dividerat med rérelseresultat fore
avskrivningar de senaste tolv manaderna.
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Nyckeltalet visar relationen mellan den
rintebdrande nettoskulden och
aterbetalningsférmagan. Ett hégre (ligre)
tal indikerar en hogre (ligte) risk.

Roérelsemarginal

Rorelseresultat i procent av
nettoomsittning. Rérelsemarginalen visar
den procentuella delen av intikterna som
aterstir efter beaktade rérelsekostnader.
Nyckeltalet anvinds savil vid resultat-
uppfoljning som vid jimférelse med
jimforbara bolag.

Rorelsekapital

Varulager, kundfordringar och &vriga
operativa tillgangar minskade med
leverantorsskulder och Gvriga operativa
skulder. Beloppet visar nettot av
omsittningstillgdngar och kortfristiga
skulder som anvinds i verksamheten.
Tillsammans med anldggningstilloangarna
utg6r rorelsekapitalet det kapital som
operativt sysselsitts for att generera
avkastning.

Rorelsekapital som procent av
nettoomsattningen

Genomsnittligt rorelsekapital f6r de senaste
tre manaderna dividerat med netto-
omsittning for helaret eller vid delar,
nettoomsittning pa arsbasis (kvartalets
nettoomsittning multiplicerat med fyra).
Nyckeltalet visar hur effektivt rérelse-
kapitalet anvinds. En ldgre procentsats
innebir att mindre kapital har bundits upp
for att generera en viss intdkt, och en hégre
férmadga att internt finansiera tillvixt och
avkastning till aktiedgarna.

Sysselsatt kapital

Balansomslutning minskad med icke
rantebarande skulder, icke rantebarande
avsittningar och rintebirande tillgingar.
Sysselsatt kapital anvinds till att kvantifiera
totala nettotillgangar som anvinds i den
operativa verksamheten, vilket rrelse-
resultatet kan relateras till.
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Moderbolaget

Resultatrakning i sammandrag

Kvartal jan-sep Helar
MSEK Kv 3 -16 Kv3-15 2016 2015 2015
Rorelsens intakter 94 9 404 -51 256
Rorelsens kostnader -113 -88 -375 -291 -441
Rorelseresultat -19 -79 29 -342 -185
Finansiella poster -18 -48 -87 1373 1318
Resultat efter finansiella poster -37 -127 -58 1031 1133
Bokslutsdispositioner - - - - 707
Resultat fore skatt -37 -127 -58 1031 1840
Skatt 13 28 19 106 -69
Periodens resultat -24 -99 -39 1137 1771
Balansrakning i sammandrag
30 sep! 30 sep 31 dec
MSEK 2016 2015 2015
Anlaggningstillgangar 10 748 10 744 10 764
Omsattningstillgangar 3 976 4 764 6 815
Summa tillgangar 14 724 15 508 17 579
Eget kapital 6 352 6616 7263
Obeskattade reserver 660 355 660
Avsattningar 202 335 201
Rantebarande skulder 7 264 7 665 7410
Ovriga skulder 246 537 2 045
Summa eget kapital och skulder 14 724 15 508 17 579
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Kvartalsdata

BillerudKorsniskoncernens verksamhet styrs och rapporteras i tre affirsomraden. Ovriga enheter omfattar virkesférsotjning, Nine AB,

Scandfibre Logistics AB, uthyrningsverksamhet samt vilande bolag. Fér perioden fram till andra kvartalet 2015 inkluderade Ovriga enheter dven
resultat fran SIA Latgran. Valutasdkring m.m. omfattar resultat av valutasikring av koncernens nettofléden av valutor samt omvirdering av

kundfordringar och kundinbetalningar. Den del av valutaexponeringen som avser férindringar i faktureringskurser ingar i
affirsomridesresultaten. Koncernstab och elimineringar omfattar koncerngemensamma funktioner, koncernelimineringar samt resultatandelar i

intressebolagen.

Nettoomsattning kvartalsvis per affarsomrade och fér koncernen

jan-sep jan-sep
MSEK Kv3-16| Kv2-16  Kv1-16  Kv4-15  Kv3-15  Kv2-15  Kv1-15  Kv4-14 2016 2015
Packaging Paper 2100 2085 2087 2020 2174 2176 2182 1959 6272 6532
Consumer Board 1975 2028 2024 1933 2 006 2044 2023 1768 6 027 6073
Corrugated Solutions 913 839 879 880 926 722 801 816 2 631 2449
Ovriga enheter 400 421 363 387 368 596 661 609 1184 1625
Valutasakring m.m. 5 66 4 -7 4 -49 -33 -28 75 -78
Summa koncernen 5393 5439 5357 5213 5478 5489 5634 5124 16189 16 601
EBITDA kvartalsvis per affarsomrade och for koncernen

jan-sep jan-sep
MSEK Kv3-16| Kv2-16  Kv1-16  Kv4-15  Kv3-15  Kv2-15  Kv1-15  Kv4-14 2016 2015
Packaging Paper 441 266 358 252 406 363 435 303 1065 1204
Consumer Board 424 479 484 295 410 486 466 354 1387 1362
Corrugated Solutions 241 130 217 204 249 94 177 162 588 520
Ovriga enheter 20 14 15 15 365 90 76 49 49 531
Valutasakring m.m. 5 66 4 -7 4 -49 -33 -28 75 -78
Koncernstab och elimineringar -94 -96 -61 -88 -50 -87 -70 -31 -251 -207
Summa koncernen 1037 859 1017 671 1384 897 1051 809 2913 3332
EBITDA" kvartalsvis per affarsomrade och for koncernen

jan-sep jan-sep
MSEK Kv3-16| Kv2-16  Kv1-16  Kv4-15  Kv3-15  Kv2-15  Kv1-15  Kv4-14 2016 2015
Packaging Paper 502 415 358 370 458 422 435 308 1275 1315
Consumer Board 544 495 484 472 526 500 466 471 1523 1492
Corrugated Solutions 254 209 217 219 260 191 177 175 680 628
Ovriga enheter 20 14 15 15 22 90 76 49 49 188
Valutasakring m.m. 5 66 4 -6 4 -49 -33 -28 75 -78
Koncernstab och elimineringar -94 -71 -61 -88 -50 -87 -70 -31 -226 -207
Summa koncernen 1231 1128 1017 982 1220 1067 1051 944 3376 3338
Kostnader for underhallsstopp -194 -244 - -310 -179 -170 - -135 -438 -349
Jamforelsestérande poster - -25 - -1 343 - - - -25 343
EBITDA 1037 859 1017 671 1384 897 1051 809 2913 3332
EBITDA marginal’ kvartalsvis per affarsomrade och for koncernen

jan-sep jan-sep
% Kv3-16| Kv2-16  Kv1-16  Kv4-15  Kv3-15  Kv2-15  Kv1-15  Kv4-14 2016 2015
Packaging Paper 24 20 17 18 21 19 20 16 20 20
Consumer Board 28 24 24 24 26 24 23 27 25 25
Corrugated Solutions 28 25 25 25 28 26 22 21 26 26
Koncernen 23 21 19 19 22 19 19 18 21 20
Forsaljningsvolymer kvartalsvis per affarsomrade och fér koncernen

jan-sep jan-sep
kton Kv3-16| Kv2-16  Kv1-16  Kv4-15  Kv3-15  Kv2-15  Kv1-15  Kv4-14 2016 2015
Packaging Paper 292 295 295 281 294 288 300 275 882 882
Consumer Board 261 268 265 257 262 274 272 235 794 808
Corrugated Solutions 140 129 138 132 139 106 129 134 407 374
Summa koncernen 693 692 698 670 695 668 701 644 2083 2064

1 EBITDA och EBITDA marginalen ir justerade for effekter av periodiska underhallsstopp och jimforelsestérande poster.
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Detta ar BillerudKorsnas

BillerudKorsnas ar en av varldens ledande leverantorer av
hogkvalitativa forpackningsmaterial baserade pa férnybar ravara.
Var vedravara kommer fran hallbart skétta skogar och tillverkningen
sker i resurseffektiva, integrerade produktionsanlaggningar.

Vara kunder ar forpackningstillverkare, varumarkesagare och stora detaljhandels- och
dagligvarukedjor. Genom nara samarbete med kunder och partner varlden 6ver kan vi
erbjuda en kundanpassad och bred produktportfélj med hég innovationsgrad.
Efterfragan drivs av globala megatrender, framst den 6kade urbaniseringen, 6kat
hallbarhetsfokus och forandrade konsumtionsmoénster. Konsumentnéara sektorer, framst
livsmedel och drycker, svarar for 74% av forsaljningen. Med Europa som huvudmarknad
starker BillerudKorsnas successivt sin narvaro pa de stora tillvaxtmarknaderna i Asien.
Smarta forpackningslésningar av papper eller kartong fran BillerudKorsnas minskar
klimatpaverkan och resursatgangen i hela vardekedjan och bidrar till en hallbar framtid.

AFFARSMODELL

Vir affirsmodell baseras pa hogpresterande material frin skogar i norr, ridgivning,
service och den samlade kunskapen hos ett globalt nitverk av
maskinleverantorer, férpackningstillverkare, forskare och
designbyrder. Innovativa férpackningsldsningar tas fram i nira
samarbete med kunder 6ver hela virlden med héga krav pa kvalitet,
prestanda och hallbarhet.

STRATEGISKT FOKUS Vi utmanar
BillerudKorsnis 6vergripande mél dr en héllbar och 16nsam tillvixt. konventionella
Malet 4r att vixa organiskt med 3-4% per ar. Var strategi bygger pa fo rp ackningar for
fem omraden som alla samverkar: position, innovation, hallbarhet,
effektivitet och medarbetare.

Lds mer pa billerndkorsnas.com

en hallbar framtid

VARDESKAPANDE FAKTORER

Hogpresterande material baserade pa fornybar ravara frin ansvarsfullt
skotta skogar. Smartare 16sningar som optimerar vira kunders
verksamhet. Ledande positioner pa den vixande globala
férpackningsmarknaden. En helhetssyn pé férpackningens virdekedja, fran rivara hela vigen till slutkund och
atervinning,

e
BILLERUDKORSNAS

BillerudKorsnas Aktiebolag (publ) ¢ Postadress: Box 703, 169 27 Solna * Bestksadress: Frosundaleden 2b
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