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Kvartalsresultat Huvudbudskap
e Nettoomsittningen var MSEK 5 897 (5 6306), en 6kning med 5% framst o Stabil produktion
till f6ljd av 6kade forsiljningspriser. ° Starkt resultat drivet av 6kade forsiljningspriser
e EBITDA var MSEK 1 065 (923), en 6kning med 15% frimst till f6ljd av e Fortsatt hog efterfragan i samtliga affirsomriden
Okade forsiljningspriser vilket motverkades av 6kade vedkostnader. e Negativ resultateffekt frin kostnadsinflation och vedbrist
e Justerat EBITDA var MSEK 1 102 (938), en 6kning med 17%. o Strategiska investeringar fortskrider enligt plan
e Justerad rérelsemarginal uppgick till 12% (10%). e Positiva marknadsutsikter bade pa kort- och ling sikt

e Justerat rorelseresultat var MSEK 729 (572), en ¢kning med 27%.
o Resultat per aktie uppgick till SEK 2,40 (1,94).

NYCKELTAL

Kv 1 Kv 1 Kv 4
MSEK 2018 2017 Forandring 2017 Forandring
Nettoomsattning 5897 5636 5% 5 565 6%
EBITDA 1065 923 15% 923 15%
EBITDA, % 18% 16% 17%
Justerat EBITDA 1102 938 17% 950 16%
Justerat EBITDA, % 19% 17% 17%
Rorelseresultat 677 550 23% 521 30%
Rorelseresultat, % 11% 10% 9%
Justerat rorelseresultat 729 572 27% 587 24%
Justerat rorelseresultat, % 12% 10% 11%
Periodens resultat 498 401 24% 368 35%
Resultat per aktie, SEK 2,40 1,94 24% 1,78 35%
Justerat resultat per aktie, SEK 2,60 2,02 29% 2,03 28%
Operativt kassaflode -326 -294 -761
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 13% 1% 12%
Just avkastn pa sysselsatt kapital, % 14% 13% 13%
Rantebarande nettoskuld / EBITDA, ggr 1,55 1,19 1,53

For nyckeltal och avstimning av alternativa nyckeltal, se sidorna 18-19.

For ytterligare information, kontakta girna:
Susanne Lithander, Ekonomi- och finansdirektor, +46 8 553 335 00
Christopher Casselblad, Investor Relations, +46 8 553 335 08

Denna information utgjorde innan offentliggérandet insiderinformation. BillerudKorsnis AB (publ) 4r skyldigt att offentliggéra denna information enligt EU:s marknadsmissbruks-

forordning. Informationen limnades, genom ovanstiende kontaktpersoners forsorg, for offentliggbrande den 20 april 2018 kl. 07:00.
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VD HAR ORDET

Stark efterfragan

"Kvartalet kédnnetecknades av stabil produktion och att den starka efterfragan pa
innovativa- och héllbara férpackningsmaterial fortsatter. Som marknadsledande
inom vara valda produktomraden &r vi val positionerade for att fanga tillvaxten.
Intakterna under kvartalet 6kade med 5 procent jamfort med samma period forra
aret vilket i huvudsak forklaras av 6kade forsaljningspriser. Till foljd av den
vaderrelaterade vedbristen som paverkat hela sektorn har vi haft svart att méta
kundefterfrdgan fullt ut under perioden.

Vara investeringar utvecklas enligt plan. Pappersmaskinen i Skarblacka ar just nu
under uppstart och férvantas bidra positivt till resultatet mot slutet av aret. | Gruvén
har vi starkt upp programledningen samt skapat ett tydligare dgarskap for
respektive moment i projektet. Nar vi rustar for framtiden handlar det inte bara om
att bygga ut kapaciteten for att méta en 6kad efterfragan utan ocksa om att
optimera produktionen mellan bruken. Vi ska sakerstalla ett kunddrivet erbjudande
producerat i resurseffektiva anlaggningar med stabil tillganglighet och hég

sakerhet”.
Petra Einarsson, Resultatet
VD och koncernchef EBITDA f6r kvartalet 6kade med 15% och uppgick till MSEK 1 065. Férsiljningsvolymerna

minskade jaimf6rt med féregiende ar medan nettoomsittningen 6kade med 5% drivet av héjda
priser och positiv paverkan frin valutor. De rorliga kostnaderna ¢kade, i huvudsak kopplat till
efterfrigedrivna prisokningar pd ved och kemikalier.

MSEK 5 897

. Samtliga affarsomraden fortsitter leverera stabila resultat. Packaging Paper levererar ett starkt
Nettoomsattning

resultat drivet av 6kad efterfrigan och héjda priser. Inom Consumer Board var tillgingligheten
god och EBITDA ékade med 8% jamfért med foregiende ar. Managed Packaging, inom
Corrugated Solutions, fortsitter leverera stark forsiljningstillvixt.

M S E K 1 065 Tillgingligheten i produktionen har varit god under kvartalet. Detta 4r en forutsittning fér

EBITDA 16nsam tillvixt och fortsatta investeringar for framtiden. Produktionsstorningar eller
uppstartsproblem sldr direkt pa hur kunderna upplever kvalitet och pd koncernens resultat.
For att fram6ver minimera problem i produktionen har en koncernenhet inrittats som ska

M S E K 1 1 02 harmonisera arbetet med att 6ka sikerheten samt sikerstilla stabiliteten och kvaliteten i
samtliga anliggningar. Utgingspunkten fér arbetet dr att fran ett mer kundorienterat

Justerat EBITDA perspektiv fokusera pa férebyggande atgirder.

Marknadsutsikter

1 9 % Den starka efterfridgan inom samtliga affirsomriden férvintas bestd under kommande kvartal.

Justerad EBITDA-marginal Vl har etE g}hﬂs@t orderléigeo med mojligheter till fOttS’fltta prishéjningar fr att motverka de
Skande ravarupriserna som paverkar hela sektorn negativt.

P4 lingre sikt forstirks bilden av de marknadstrenderna dir urbaniseringen, digitaliseringen,
globaliseringen och héllbarhet innebir stora mojligheter for fortsatt tillvaxt. Vi ar ritt
positionerade med ett brett erbjudande av innovativa och héllbara férpackningar och
I6sningar. Efterfragan pa ett komplett erbjudande dir héllbarheten i materialet dr en central del
Okar. Férpackningen far en allt viktigare roll i manga varumirkesigares strivan att stirka
konkurrenskraften hos sina produkter. Detta ger oss fortsatt stark tilltro till vara produkter och
var utveckling.

Strategi

For att leverera lonsam tillvixt om 3-4 procent bedrivs malmedvetet och intensivt arbete inom
fyra strategiska omrdden; position, innovation, héllbarhet och effektivitet. Just nu ligger
mycket fokus pa att fanga tillvixten inom valda produktomraden, tillgodose vira nuvarande
och framtida kunder med hallbara férpackningsmaterial och —I6sningar av hégsta kvalitet. Vi
har genom vira tva stora investeringsprojekt inte bara visat vir ambition att méta marknadens
Skade behov, vi har ocksa visat vir potential att skapa en produktionsstruktur som ér effektiv.

2 DELARSRAPPORT BILLERUDKORSNAS AKTIEBOLAG (PUBL) JANUARI-MARS 2018



EBITDA har forbattrats med 15 %
jamfort med fjarde kvartalet trots
okade vedkostnader och vedbrist.

EBITDA var battre an motsvarande
period foéregaende ar drivet av
forbattrade lokala priser samt ett
gynnsamt valutalage.

Justerad EBITDA-marginal

Malniva >17 %

Kv1 Kv 2 Kv 3 Kv 4 Kv 1
2017 2017 2017 2017 2018

Forsaljning och resultat

Kvartal 1 2018 jamfort med kvartal 1 2017

Nettoomsittningen 6kade med 5% jimfoért med motsvarande period foregiende ér. Priserna
pa frimst sickpapper, fluting och massa fortsatte att utvecklas positivt och situationen
forstirktes ytterligare av en gynnsam valutautveckling. Den hoga efterfragan fran Kina
fortsitter att driva priset pi massa.

Forsiljningsvolymen minskade med 5% jamfoért med motsvarande kvartal féregiende dr. Den
huvudsakliga orsaken till tappet dr den viderrelaterade vedbristen.

EBITDA forbittrades med MSEK 142 frin MSEK 923 till MSEK 1 065. Férbittringen
forklarades av 6kade lokala priser samt ett forbittrat valutalige vilket motverkades av 6kade
ved-, och kemikaliepriser. Kvartal 1 féregiende dr belastade med MSEK 75 relaterat till
underhillsstopp 1 Gruvén samt med MSEK 80 for kvalitets- och produktionsstérningar i
Rockhammatr.

Kvartal 1 2018 jamfort med kvartal 4 2017

Nettoomsittningen for férsta kvartalet var 6% hogre 4n féregiende kvartal. En fortsatt
gynnsam prisutveckling pa frimst massa, liner och sickpapper i kombination med hogre
forsiljningsvolymer férklarar forbittringar.

De hégre forsiljningsvolymerna gentemot féregiende kvartal dr en konsekvens av det fortsatt
starka marknadsliget och de underhallsstopp som genomférdes under féregiende period i
Frovi, Rockhammar samt Skirblacka. Mot detta skall stillas de produktionsforluster som
uppstitt pd grund av den fortsatt utmanande vedsituationen dir en viderrelaterad vedbrist
initialt uppstod i Baltikum och paverkade koncernens importméjligheter av 16vved. Efter en
problematisk senhést med héga vattenstind foljde dirpa en snérik vinter i Sverige vilket dven
paverkade koncernens mojligheter till kép av barrved. Storst paverkan har vedbristen haft for
bruken i Gruvén respektive Skirblacka med tydliga volymforluster f6r Packaging Paper ddr
massan péaverkats mest samt Corrugated solutions med negativ paverkan pa Fluting. P4 grund
av detta har i kvartalet Packaging Paper tappat cirka 20 kton och Corrugated Solutions cirka 10
kton. Den negativa effekten pa resultat f6r vedbristen under f6rsta kvartalet uppgick till
MSEK 116 mot tidigare kommunicerade MSEK 80-100.

EBITDA 6kade med 15%, MSEK 142, jimf6rt med fjarde kvartalet. Detta beror pa den
forbattrade nettoomsittningen samt pa ligre kostnader f6r planerade underhallsstopp vilka
under féregiende kvartal uppgick till MSEK 140. Ligre etableringskostnader inom Managed
Packaging samt en positiv engangseffekt inom koncernens verksamhet i USA har bidragit till
Skningen. Under kvartalet har dock kostnaderna f6r koncernens vedinkop stigit bade som en
konsekvens av konjunkturutvecklingen och den 6kade efterfrigan pa massaved men ocksa pa
grund av 6kade kostnader for alternativa forsorjningskillor sisom import av eukalyptus.

Forandring i EBITDA Kv 1 2018 jamfort med Kv 1 2017, MSEK

1065
o ! . 923
Férsaljnings- och produktionsvolymer inkl. produktmix 56
Forséljningspriser (i respektive forsaljningsvaluta) 304
Férandring rérliga kostnader -303
Férandring fasta kostnader 20
Valutakursforandringseffekt inkl. hedging* 65
Kv 12017 Kv 12018

* Valutakursforindringseffekten pa totalt MSEK 65 bestér av foljande komponenter: forindring avistakurser
MSEK 43, valutasikring MSEK -51 och valutaeffekter vid omvirdering av kundfordringar samt kundinbetalningar
pa MSEK 73.
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Affarsomrade Packaging Paper
KRAFT- OCH SACKPAPPER FOR KUNDER MED TUFFA KRAV

Packaging Paper erbjuder kraft- och sackpapper av premiumkvalitet samt smarta I6sningar fér kunder inom
industri, medicinsk utrustning och konsumentsektorn. Affarsomradet saljer aven det dverskott av pappersmassa
som BillerudKorsnas inte anvander i sin egen produktion. Koncernens nettoexponering for avsalumassa beddéms i
snitt uppga till cirka 150 kton 2018 och 0 kton 2021.

Andel av koncernens nettoomsattning

Kv 12018
39%
EBITDA
467
392 394 401
312
18 19 19 21

Kv 1-17 Kv 2-17 Kv 3-17 Kv 4-17 Kv 1-18

Nyckeltal
Kv 1 Kv 1 Kv 4 Helar
MSEK 2018 2017 2017 2017
Nettoomsattning 2276 2141 2 147 8 529
varav kraftpapper 931 976 893 3685
varav sédckpapper 835 637 683 2631
Rérelsens kostnader, netto -1 809 -1749 -1 746 -7 030
EBITDA 467 392 401 1499
EBITDA, % 21% 18% 19% 18%
Rérelseresultat 358 276 285 1035
Rérelsemarginal, % 16% 13% 13% 12%
Forsaljningsvolymer, kton 278 293 282 1152

Kvartal 1 2018 jamfért med kvartal 1 2017

Nettoomsittningen forsta kvartalet 2018 var 6% hogre jamfoért med forsta kvartalet 2017 som
ett resultat av forbittrade forsiljningspriser och en bittre forsiljningsmix. Forsiljningsvolymen
i kvartalet var ligre jimfort med foregiende ér pa grund av vedbristen.

EBITDA 6kade med 19% jimfort med samma petiod féregiende dr som ett resultat av hogre
forsiljningspriser och en gynnsam produktmix.

Kvartal 1 2018 jamfort med kvartal 4 2017

Nettoomsittningen under kvartal 1 2018 6kade med 6 % jamfort med kvartal 4 2017 till f6ljd
av en gynnsam forsiljningsmix och hégre priser i lokal valuta. Férsiljningsvolymen var i niva
med féregiende kvartal.

EBITDA 6kade med 16% jimfort med féregiende kvartal som ett resultat av en bittre
forsiljningsmix och hégre priser och ldgre fasta kostnader.

Marknadsutveckling

Marknadsliget var stabilt och gynnsamt under kvartalet. Jimfort med tidigare kvartal
forbattrades marknaden for alla typer av sick- och kraftpapper. Priserna i lokal valuta 6kade
f6r bade sickpapper och kraftpapper jimfort med féregiende kvartal.

Marknaden f6r NBSK-massa var stabil och bra under kvartalet i linje med féregaende kvartal.
Priserna ldg pa cirka USD 1 090 per ton i slutet av kvartalet, jimfért med USD 1 000 i slutet
av foregiende kvartal. Detta dr en kraftig uppgang i pris jamfoért med utgangen av kvartal 1
2017 da priset lag pa USD 820 per ton.

Utsikter
Marknaden for kraft- och sickpapper dr fortsatt stabil och stark.
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Affarsomrade Consumer Board
VATSKE- OCH FORPACKNINGSKARTONG MED UNIKA EGENSKAPER

Consumer Board levererar forpackningsmaterial av nyfiberbaserad hégkvalitativ kartong for drycker och livsmedel
samt konsumentvaror av olika slag. Smarta |I6sningar fér funktion, design och materialval skapar mervarde for

kunderna.

Andel av koncernens nettoomsattning

Kv 12018
37%
EBITDA
498 466
440 473
363

Kv 1-17 Kv 2-17 Kv 3-17 Kv 4-17 Kv 1-18

Nyckeltal
Kv 1 Kv 1 Kv 4 Helar
MSEK 2018 2017 2017 2017
Nettoomsattning 2164 2128 1943 8 189
varav vétskekartong 1817 1832 1633 6 936
varav férpackningskartong 344 294 309 1245
Rorelsens kostnader, netto -1 691 -1 688 -1 580 -6 422
EBITDA 473 440 363 1767
EBITDA, % 22% 21% 19% 22%
Rorelseresultat 271 246 168 983
Rérelsemarginal, % 13% 12% 9% 12%
Férsaljningsvolymer, kton 281 285 252 1081

Kvartal 1 2018 jamfort med kvartal 1 2017

Jamfort med forsta kvartalet 2017 6kade nettoomsittningen med 2%. Efterfragan verstiger
f6r nirvarande var mojlighet att leverera medan prisnivaerna ar stabila vilket frimst forklaras
av linga avtal med de stérre kunderna. Tillgingligheten i produktion har varit god under
perioden och Frévi taktar nu i linje produktionsplan.

EBITDA 6kade med 8% jamfért med forsta kvartalet 2017. Resultatékningen beror frimst pa
en stabilare produktion, en mer gynnsam valutakurs och en bittre produktmix.

Kvartal 1 2018 jamfort med kvartal 4 2017
Jamfort med fjarde kvartalet 2017 6kade nettoomsittningen med 11%. Frimsta orsaken till
Skningen dr att kvartal 4 dr ett sdsongsmissigt svagt kvartal.

EBITDA 6kade med 30% jaimfort med fjarde kvartalet 2017. Resultatokningen beror framst
pa att produktionsenheten i Frévi hade sitt arliga underhéllsstopp i fjarde kvartalet tillsammans
med att fjirde kvartalet dr sisongsmissigt svagare dn forsta kvartalet.

Marknadsutveckling

Vi ser en fortsatt god efterfrigan inom affirsomriade Consumer Board. Priserna i lokal valuta
var i stort sett oférindrade jimfort med foregiende kvartal. Priserna f6r forpackningskartong
har hojts men full effekt kommer inte uppnds forrdn i andra kvartalet.

Utsikter
Orderliget f6r Consumer Board vintas vara fortsatt stabilt och tillfredsstillande med normala
sdsongsvariationer.
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Affarsomrade Corrugated Solutions
FLUTING OCH LINER SKAPAR MERVARDE

Corrugated Solutions levererar material till wellpapptillverkare och férpackningsldsningar till varumarkesagare.
Starka och latta material, fluting och liner, anvands i wellador fér kansliga varor och kravande transporter. Smarta
forpackningar tillhandahalls via konceptet Managed Packaging, det vill sdga supply chain-lésningar och
férpackningsoptimering till varumarkesagare i syfte att utmana konventionella I6sningar.

Andel av koncernens nettoomsattning
Kv 12018

16%

EBITDA
269

212
190 210

Kv 1-17 Kv 2-17 Kv 3-17 Kv 4-17 Kv 1-18

NYCKELTAL
Kv 1 Kv 1 Kv 4 Helar
MSEK 2018 2017 2017 2017
Nettoomsattning 953 931 1011 3 856
varav fluting 462 470 459 1779
varav liner 325 347 338 1389
varav Managed Packaging 162 113 198 662
Rérelsens kostnader, netto -743 =741 -799 -3 022
EBITDA 210 190 212 834
EBITDA, % 22% 20% 21% 22%
Rérelseresultat 168 145 168 656
Rérelsemarginal, % 18% 16% 17% 17%
Forsaljningsvolymer, kton 127 144 132 542

Kvartal 1 2018 jamfort med kvartal 1 2017

Nettoomsittningen 6kade med 2% jimfért med motsvarande kvartal 2017 tack vare
forbattrade priser i lokal valuta och stark forsiljning f6r Managed Packaging vilket motverkade
effekten fran ligre forsiljningsvolymer kopplat till vedbristen.

EBITDA 6kade med 11% jimf6rt med forsta kvartalet 2017, framférallt pa grund av hogre
forsiljningspriser men dven ligre fasta kostnader. Detta kompenserade for hégre rorliga
kostnaderna kopplat till 6kade vedpriser.

Kvartal 1 2018 jamfort med kvartal 4 2017
Nettoomsittningen minskade under kvartal 1 2018 med 6% jimf6rt med kvartal 4 2017 frimst
till £6ljd av sisongsmissigt ligre forsiljning i Managed Packaging.

EBITDA minskade med 1% jimfért med kvartal 4 2017 som ett resultat av 6kade rorliga
kostnader kopplat till vedpriser samt ligre forsiljnings- och produktionsvolymer som en
konsekvens av vedbristen. Dessa vigdes upp av ligre fasta kostnader samt bittre resultat i
Managed Packaging.

Marknadsutveckling

Marknaden for liner och fluting var fortsatt god med stirkt prisbild och hég efterfrigan under
det forsta kvartalet, framférallt i Europa men dven pa 6vriga marknader. Managed Packaging
fortsatte att leverera stark forsiljningstillvixt i kvartalet som ar sasongsmdssigt svagare pa
grund av det kinesiska nyaret.

Utsikter
Orderliget forvintas vara fortsatt stabilt och marknaden for fluting och liner vintas f6rbli
stark med hog efterfragan. Managed Packaging forvintas fortsitta vixa starkt.
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MSEK -62 i effekt pa
nettoomsattningen for kvartalet.

Jamforbara enheter

Nettoomsittningen for jamforbara enheter 6kade med 5 %, och EBITDA 6kade med 17 %.

MSEK Kv1-18  Kv1-17
Nettoomséttning 5897 5636
Nine AB - -4
SIA Freja - -1
Nettoomsattning jamférbara enheter 5897 5631
Justerat EBITDA 1102 938
Nine AB - 2
SIA Freja - -
Justerat EBITDA jamforbara enheter 1102 940

Valutasakring

Valutasikringen gav en sammanlagd nettoomsittningseffekt pa MSEK -62 (-11) for forsta
kvartalet (jimfort med ingen valutasikring).

Marknadsvirdet pd de utestiende terminsvalutakontrakten uppgick den 31 mars 2018 till
MSEK -257, varav MSEK -47 ir den del av de kontrakt som motsvaras av kundfordringar
som har paverkat resultatet £5r det forsta kvartalet. Ovriga kontrakt hade dirmed ett
marknadsvirde pa MSEK -210.

Sakrad andel av prognostiserade valutafiloden** for EUR, USD och GBP samt
valutakurser mot SEK (31 mars 2018)

Totalt 15

Valuta Kv 2 -18 Kv 3 -18 Kv 4 -18 Kv 1 -19 Kv2-19 man
EUR Andel av nettoflodet 80% 80% 80% 80% 78% 80%
Kurs 9,60 9,69 9,57 9,83 9,99 9,73

USD Andel av nettoflodet 73% 46% 13% - - 24%
Kurs 8,25 8,23 8,24 - - 8,24

GBP Andel av nettoflodet 29% - - - - 6%
Kurs 11,29 - - - - 11,29
Valutakontraktens -67 -56 -66 -42 -26 -257

marknadsvarde*

* Den 31 mars 2018

** Exklusive valutafléden fran investeringar i en ny kartongmaskin i Gruvon, vilka fér nirvarande ¢j sikras.

Valutasikringspolicyn ar att valutasdkra 0—80% av nettoflédena under kommande 15 manader.

Eventuella avvikelser frin policyn méste godkinnas av styrelsen.
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Justerad avkastning pa sysselsatt
kapital

Malniva > 13%

Kv1 Kv2 Kv3 Kv4 Kv1
2017 2017 2017 2017 2018

Nettoskuld/EBITDA

malniva <2,5

Kv1 Kv2 Kv3 Kv4 Kvi1
2017 2017 2017 2017 2018

Investeringar och sysselsatt kapital

Bruttoinvesteringarna uppgick till MSEK 1 132 (555) f6r det f6rsta kvartalet. Investeringarna
avser frimst den nya kartongmaskinen i Gruvén samt MG-maskinen i Skirblacka.

Sysselsatt kapital uppgick den 31 mars 2018 till MSEK 20 369 (17 586). Avkastningen pa
sysselsatt kapital (ROCE), berdknat pa den senaste 12-manadersperioden, uppgick till 13%
(11%). ROCE beriknat med justerat rorelseresultat uppgick till 14% (13 %).

Avkastningen pa eget kapital var 13% (11%).

Kassaflode och finansiell stallning

Kassafl6desanalys i sammandrag

Kvartal
MSEK Kv1-18  Kv1-17
Rorelsedverskott m.m. 1050 895
Rérelsekapitalfdrandring m.m. -83 -485
Finansnetto, skatter m.m. -161 -149
Kassaflode fran I16pande verksamhet 806 261
Lépande nettoinvesteringar -1132 -555
Operativt kassaflode -326 -294

Det operativa kassaflodet uppgick under forsta kvartalet till MSEK -326 (-294).
Forindringarna inom kassaflodet beror frimst péd investeringarna i Gruvon och Skirblacka.
Rorelsekapital i férhallande till forsiljning var 9 % fér kvartalet, vilket det dven uppgick till
under det fjirde kvartalet 2017.

Rintebirande nettoskuld uppgick den 31 mars 2018 till MSEK 6 056 (4 165). Koncernens
rintebirande nettoskuld i férhallande till EBITDA var vid periodens utging 1,55 ginger
(1,19). Malet 4r att ha en relation pa mindre dn 2,5 ginget.
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Utdelningspolicy
Malniva 50 %

69
61 59

NS -
A

2012 2013 2014 2015 2016 2017°

= Utdelningsandel av nettovinsten, %
1 Styrelsens forslag

Finansiering

Den rintebirande skulden uppgick till MSEK 6 351, en 6kning med MSEK 1 214 sedan
foregiende kvartal. Under kvartalet emitterades sammanlagt MSEK 2 300 i obligationslan
inom MTN programmet och MSEK 1 500 dterbetalades. I mars 2018 undertecknades avtal
om ett lan pd sammanlagt MSEK 800 med Nordiska Investeringsbanken.

Jamfort med motsvarande period foregiende dr 6kade den rintebirande skulden med
MSEK 1 331.

Forfallotidpunkt, ar Totalt
Lan Limit, MSEK 0-1 1-2 2-  utnyttjat
Syndikerade kreditfaciliteter 5500 -
Term loans (eng) 255 1316 1571
Obligationslan inom MTN-program 5000 4300 4300
Foretagscertifikat 3000 -
Term loan (eng), Bomhus Energi A 46 46 388 480
Koncernen totalt 46 301 6004 6351

Skatter

For det forsta kvartalet 2018 uppgick skattekostnaden till MSEK 139 (111), vilket ungefar
motsvarar 22% (22%) av resultatet fore skatt.

Moderbolaget

I moderbolaget BillerudKorsnis AB ingar forsiljningsorganisationen fér den nordiska
marknaden och marknader utanfér Europa samt huvudkontorsfunktionerna.

Rérelseresultatet f6r det forsta kvartalet 2018 uppgick till MSEK -34 jaimfért med
MSEK -42 for det forsta kvartalet 2017. Rorelseresultatet innehéller effekter av
sikringskontrakt och omvirderingar av kundfordringar.

Moderbolaget kurssikrar sivil moderbolagets som koncernens nettofléden av valutor. 1
moderbolagets resultat ingdr resultatet av dessa sidkringsatgirder. Detta resultat uppgick till
MSEK -62 (-11).

Medelantalet anstillda var 110 (100). Kassa och bank samt kortfristiga placeringar uppgick till
MSEK 903 (1 448).
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BILLERUDKORSNAS

Sasongseffekter

BillerudKorsnis verksamhet uppvisar relativt begrinsade sdsongssvingningar. Storst paverkan
har de periodiska underhallsstoppen, da respektive enhet stér stilla under cirka en vecka. Den
uteblivna produktionen medfér nigot ligre leveranser under en lingre tid bade fére, under
och efter stoppet. Det bér ocksa noteras att koncernen brukar ha en nigot hégre kostnadsniva
i fjirde kvartalet 4n i tidigare kvartal.

Planerade underhallsstopp

Férutom 16pande underhdll under pagiende drift kan BillerudKorsnis produktionsenheter
normalt ocksd behéva mer omfattande underhill vid négot tillfille under dret. For

att utféra underhillet stoppas produktionen av massa, papper och kartong. Kostnaden for ett
underhillsstopp bestir huvudsakligen av volymbortfall relaterat till stoppet och fasta
kostnader, frimst i form av kostnader for underhall och 6vertidsarbete, samt till viss del av
rorliga kostnader sisom hégre forbrukning av el och ved vid aterstarten av produktionen.
Stoppens paverkan pa resultatet varierar med omfattningen av de dtgirder som gors i samband
med stoppen, karaktiren av dessa dtgirder samt den faktiska lingden pd stoppet. Uppskattad
stoppkostnad dr en beddmning av ett normalstopps paverkan pa resultatet i férhéllande till ett
kvartal utan periodiskt underhallsstopp.

Under forsta kvartalet 2018 genomférdes inga planerade underhallsstopp.

Uppskattad kostnad for underhallsstopp

Planerade

Produktions- Uppskattad  Uppskattad férdelning av stoppkostnad per tidpunkter for
enheter stoppkostnad * affirsomrade underhallsstopp

MSEK Packaging c Corrugated 2018 2017 2016

Paper Board Solutions

Gavle ~140 ~5% ~80% ~15% Kv3 | Kv3| Kv3
Gruvon*® ~ 140 ~40% ~10% ~50% Kv2 | Kv2| Kv2
Frovi ~90 0% 100% 0% Kvé4 | Kva| Kv4a
Skarblacka ~120 ~ 85% 0% ~15% Kv2 | Kv2| Kv2
Skarblacka** ~20 100% 0% 0% - |Kv3|-
Karlsborg ~55 100% 0% 0% Kv3 | Kv3| Kv3
Jakobstad ~15 100% 0% 0% Kvé4 |Kv2| -
Rockhammar ~15 0% 100% 0% Kvé4 | Kva| Kv4a

*Gruvon hade ett underhallsstopp i slutet av mars 2017, vilket paverkade bade férsta och andra kvartalets
rapporter. Forsta kvartalet uppgick kostnaden till MSEK 75 och andra kvartalet till MSEK 70.

**Skirblacka hade ytterligare ett underhéllsstopp pa PM7 under hésten 2017 och detta paverkade rapporterna for
bade tredje och fjirde kvartalet. Under tredje kvartalet uppgick kostnaden till MSEK 5 och under fjirde kvartalet
uppgick kostnaden till MSEK 25, vilket paverkade affarsomridet Packaging Paper.

! Underhallsstopp i Beetham har en obetydlig effekt pa BillerudKorsnis totala resultat.
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Storsta aktieagarna

BillerudKorsnds tio storsta dgare (31 mars 2018)

Antal Andel av
Aktiedgare aktier roster, %
FRAPAG Beteiligungsholding AG 31 300 000 15.1
AMF Forsakring och Fonder 18 578 342 9.0
Swedbank Robur Fonder 9703 091 4.7
Fjarde AP-fonden 8717 237 4.2
Alecta 6 566 200 3.2
Vanguard 4 284 997 2.1
AFA Insurance 4107 850 2.0
Dimensional Fund Advisors 2782352 1.3
Saudi Arabian Monetary Authority 2736741 1.3
SEB Fonder 2721190 1.3
Totalt de 10 storsta aktiedgarna 91 498 000 44.2
Totalt antal aktier paA marknaden 206 956 668 100.0
Aktiefordelning
Aktieférdelning (31 mars 2018)
Registrerat antal aktier 208 219 834
Aterkdpta aktier i eget férvar -1 263 166
Totalt antal aktier pa marknaden 206 956 668

Vasentliga risker och
osakerhetsfaktorer

BillerudKorsnds produkter r generellt konjunkturberoende, avseende bade prisutveckling och
mojliga forsiljningsvolymer. Koncernen ér exponerad for valutakursférindringar genom att
huvuddelen av intikterna faktureras i utlindsk valuta, medan en stor del av rorelsekostnaderna
dr i svenska kronor. Fér nidrmare beskrivning av risker och kinslighetsanalys hanvisas till
sidorna 68-75 i ars- och hallbarhetsredovisningen f6r 2017.

Transaktioner med narstaende

Inga transaktioner har dgt rum mellan BillerudKorsnds och nirstiende som visentligen
paverkat koncernens stillning och resultat.
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Handelser efter kvartalets utgang

Inga visentliga hindelser har skett efter kvartalets utging.

Finansiell kalender

Arsstimma 2018 — 15 maj 2018

Kv 22018 — 18 juli 2018
Kapitalmarknadsdag 17 september 2018
Kv 3 2018 — 16 oktober 2018

Solna, 19 april 2018

BillerudKorsnis AB (publ)

Petra Einarsson
VD och koncernchef

Denna information utgjorde innan offentliggérandet insiderinformation. BillerudKorsnis AB
(publ) ar skyldigt att offentligg6ra denna information enligt EU:s
marknadsmissbruksférordning. Denna rapport har upprittats i bide en svensk och en engelsk

version. Rapporten har inte varit f6remal for revisorernas granskning.
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Koncernen
Resultatrakning i sammandrag

Kvartal Helar
MSEK Kv1-18 Kv 4 17 Kv 117 2017
Nettoomsattning 5897 5 565 5 636 22 345
Ovriga intakter 50 74 59 220
Rorelsens intakter 5947 5639 5695 22 565
Forandring av varulager 119 151 -160 -182
Ravaror och férnédenheter -2 984 -2 759 -2 606 -10 567
Ovriga externa kostnader -1129 -1214 -1 154 -4 626
Personalkostnader -900 -891 -851 -3 423
Avskrivningar och nedskrivningar av anlaggningstillgangar -388 -402 -373 -1519
Resultatandel i intressebolag 12 -3 -1 -7
Rorelsens kostnader -5 270 -5118 -5 145 -20 324
Rorelseresultat 677 521 550 2241
Finansiella poster -40 -33 -38 -138
Resultat fore skatt 637 488 512 2103
Skatt -139 -120 -111 -465
Periodens resultat 498 368 401 1638
Resultat hanforligt till:
Moderbolagets aktieagare 498 368 401 1638
Innehav utan bestdmmande inflytande - - - -
Periodens resultat 498 368 401 1638
Resultat per aktie, SEK 2,40 1,78 1,94 7,91
Resultat per aktie efter utspadning, SEK 2,40 1,78 1,93 7,90
Rapport over totalresultat i sammandrag

Kvartal Helar

MSEK Kv 1-18 Kv 4 -17 Kv 1-17 2017
Periodens resultat 498 368 401 1638
Ovrigt totalresultat
Poster som inte kan omforas till periodens resultat
Omvardering av férmansbestadmda pensioner - -29 - -29
Periodens férandring i verkligt varde avseende aktieinnehavet i Bergvik Skog* 3 25 9 43
Skatt hanforlig till poster som inte kan omféras till periodens resultat - 6 - 6
Summa poster som inte kan omforas till periodens resultat 3 2 9 20
Poster som har omforts eller kan omféras till periodens resultat
Periodens omrakningsdifferenser vid omrékning av utldndska verksamheter 67 43 -7 32
Periodens férandringar i verkligt varde pa kassaflédessakringar -87 -111 -11 28
Skatt hanforlig till poster som har omforts eller kan omféras till periodens resultat 19 25 2 -6
Summa poster som har omforts eller kan omforas till periodens resultat -1 -43 -16 54
Periodens totalresultat 500 327 394 1712
Hanforligt till:
Moderbolagets aktieagare 500 327 394 1712
Innehav utan bestdmmande inflytande - - - -
Periodens totalresultat 500 327 394 1712

*Klassificeringen har &ndrats fran Poster som har och kan omforas till periodens resultat, till Poster som inte kan omforas till periodens resultat till foljd av

inférandet av IFRS 9.
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V#.

Balansrakning i sammandrag

31 mar 31 mar 31 dec
MSEK 2018 2017 2017
Immateriella anlaggningstillgangar 2212 2310 2248
Materiella anlaggningstillgangar 18 492 15 104 17 690
Ovriga anlaggningstillgangar 1637 1472 1 566
Summa anlaggningstillgangar 22 341 18 886 21 504
Varulager 3159 3003 2912
Kundfordringar 2812 2588 2713
Ovriga omséttningstiligangar 1012 869 899
Likvida medel 1068 1617 168
Summa omsattningstillgangar 8 051 8 077 6 692
Summa tillgangar 30 392 26 963 28 196
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktieagare 14 313 13419 13 811
Innehav utan bestdmmande inflytande - 1 0
Eget kapital 14 313 13 420 13 811
Rantebarande skulder 6 305 2878 3586
Avsattningar fér pensioner 790 778 784
Ovriga skulder och avsattningar 232 251 227
Uppskjutna skatteskulder 3410 3 396 3 392
Summa langfristiga skulder 10 737 7 303 7989
Rantebarande skulder 46 2142 1551
Leverantorsskulder 3332 2454 3294
Ovriga skulder och avsattningar 1964 1644 1551
Summa kortfristiga skulder 5342 6 240 6 396
Summa eget kapital och skulder 30 392 26 963 28 196
Rapport 6ver forandring i eget kapital i sammandrag

Kvartal Helar

MSEK Kv1-18 Kv1-17 2017
Ingaende eget kapital 13 811 13 022 13 022
Periodens totalresultat 500 394 1712
Aktierelaterade ersattningar 2 4 10
Aterkép av egna aktier - - -41
Utdelning till moderbolagets aktiedgare - - -891
Utdelning till innehav utan bestammande inflytande - - -1
Utgaende eget kapital 14 313 13 420 13 811
Eget kapital hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 14 313 13419 13 811
Innehav utan bestdmmande inflytande - 1 -
Utgaende eget kapital 14 313 13 420 13 811
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Kassaflodesanalys i sammandrag

Kvartal Helar
MSEK Kv1-18 Kv 4 -17 Kv1-17 2017
Rorelsedverskott m m* 1050 896 895 3650
Rérelsekapitalforandring m m -83 68 -485 242
Finansnetto, skatter m m -161 -266 -149 -576
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 806 698 261 3316
Investering i anlaggningstillgangar -1122 -1 457 -533 -4 196
Forvarv av finansiella tillgangarttillskott intressebolag -10 -2 -22 -65
Forsaljning av dotterbolag - - 15 15
Forséljning av anlaggningstillgangar - 0 - 2
Kassaflode fran investeringsverksamheten -1 132 -1 459 -540 -4 244
Férandring av rantebarande fordringar - 1 - -
Férandring av rantebarande skulder 1194 8 1191 1308
Aterkép av egna aktier - - - -41
Utdelning till moderbolagets aktiedgare - - - -891
Utdelning till innehav utan bestammande inflytande - - - -1
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 1194 9 1191 375
Kassaflode totalt (= forandring i likvida medel) 868 -752 912 -553
Likvida medel vid periodens boérjan 168 899 708 708
Omrakningsdifferens i likvida medel 32 21 -3 13
Likvida medel vid periodens slut 1068 168 1617 168

*| beloppet ingar for perioden januari-mars 2018 rérelseresultat MSEK 677, aterlagda avskrivningar MSEK 388, resultat fran intressebolag MSEK -12, 6kning
Ovriga avsattningar MSEK 13, nettot av producerade och forsalda elcertifikat samt forsalda utslappsratter MSEK -18, samt incitamentsprogram MSEK 2. | beloppet
ingar for perioden januari-mars 2017 rorelseresultat MSEK 550, aterlagda avskrivningar MSEK 373, resultat fran forséljning av verksamhet MSEK -5, resultat fran
intressebolag MSEK 1, minskning av pensionsskulden MSEK -5, 6vriga avsattningar MSEK -13, nettot av producerade och forsalda elcertifikat samt forsalda
utslappsratter MSEK -10 samt incitamentsprogram MSEK 4.
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BILLERUDKORSNAS

Not 1 Redovisningsprinciper

Delarsrapporten for koncernen ir upprittad i enlighet med IAS 34 Delrsrapportering och Arsredovisningslagen. Redovisningsprinciperna i denna
delarsrapport dr samma som tillimpades i den senaste arsredovisningen f6r 2017, férutom IFRS 9 och IFRS 15 som redogérs f6r nedan, se sidorna 84-90
i arsredovisningen samt sidan 127 f6r nyckeltalsdefinitioner. Moderbolagets delarsrapport 4r uppriittad i enlighet med Arsredovisningslagen.
Nyckeltalsdefinitioner finns pa sidan 20 i denna rapport.

Utdéver finansiell data som definieras i IFRS, presenteras specifika nyckeltal, s.k. alternativa nyckeltal for att aterspegla resultatet i den underliggande
verksamheten och 6ka jimforbarheten mellan olika perioder. Dessa alternativa nyckeltal ersitter inte finansiell data som definieras i IFRS.

IFRS 9 Finansiella instrument

BillerudKorsnds tillimpar frin och med 1 januari 2018 IFRS 9 — Finansiella instrument. Den nya redovisningsstandarden innebir férindringar i hur
finansiella tillgingar klassificeras och virderas, den nya klassificeringen framgar bland annat av not 2 Finansiella tillgangar och skulder. IFRS 9 har dven
medfort att en nedskrivningsmodell inforts som baseras pa forvintade kreditforluster istillet f6r intriffade forluster och fordndringar av principer for
siakringsredovisning bland annat med syfte att férenkla och att 6ka samstimmigheten med fOretagets interna riskhanteringsstrategi. Inférandet av IFRS 9
har inte haft nigon visentlig paverkan pa BillerudKorsnis finansiella rapporter.

IFRS 15 Intékter fran avtal med kunder

IERS 15 Intikter fran avtal med kunder ir en heltickande standard f6r att bestimma hur intikter ska redovisas och nir dessa intikter ska redovisas.
BillerudKorsnis tillimpar IFRS 15 fran och med 1 januari 2018. Den nya redovisningsstandarden har inte gett upphov till nigra effekter i koncernens
eller moderbolagets resultat eller finansiella stillning, dirfor dr val av dvergangsmetod ej tillimplig.

Prestationsdtagandet i ett avtal utgdrs frimst av leverans av varor och intikterna fran forsiljning av varor redovisas nir prestationsitagandet uppfyllts och
kontrollen av varan éverforts till kunden. Intikterna redovisas till det belopp BillerudKorsnis férvintar sig att ha ritt till i utbyte mot att 6verfora
utlovade varor till en kund.

BillerudKorsnds har valt att presentera intikterna uppdelade pa storre produktgrupper och informationen finns presenterad inom respektive
affirsomrade pé sidorna 4-6.

16 DELARSRAPPORT BILLERUDKORSNAS AKTIEBOLAG (PUBL) JANUARI-MARS 2018



Not 2 Finansiella tillgangar och skulder

Finansiella skulder

Upplupet som varderas till Summa

Verkligt varde anskaffnings- Verkligt varde via upplupet redovisat Verkligt

via resultatet varde ovrigt totalresultat anskaffningsvarde viarde varde
Vérderingsklassificering Niva 2 Niva 3
Koncernen 31 mars 2018
Ovriga aktier och andelar - - 1439 - 1439 1439
Langfristiga fordringar 80 22 - - 102 102
Kundfordringar - 2812 - - 2812 2812
Ovriga fordringar 135 483 - - 618 618
Likvida medel’ - 1068 - - 1068 1068
Summa 215 4385 1439 - 6 039 6 039
Langfristiga rantebarande skulder - - - 6 305 6 305 6 306
Kortfristiga rantebarande skulder - - - 45 45 45
Leverantdrsskulder - - - 3332 3332 3332
Ovriga skulder 320 - - 278 598 598
Summa 320 - - 9 960 10280 10 281

Finansiella skulder
Upplupet som vdrderas till Summa

Verkligt varde anskaffnings- Verkligt varde via upplupet redovisat Verkligt

via resultatet varde ovrigt totalresultat anskaffningsvarde viarde varde
Vérderingsklassificering Niva 2 Niva 3
Koncernen 31 december 2017
Ovriga aktier och andelar - - 1429 - 1429 1429
Langfristiga fordringar - 22 - - 22 22
Kundfordringar - 2713 - - 2713 2713
Ovriga fordringar 150 449 - - 599 599
Likvida medel’ - 168 - - 168 168
Summa 150 3352 1429 - 4931 4931
Langfristiga rantebarande skulder - - - 3 586 3 586 3 594
Kortfristiga rantebarande skulder - - - 1 551 1551 1573
Leverantdrsskulder - - - 3294 3294 3294
Ovriga skulder 115 - - 142 257 257
Summa 115 - - 8 573 8 688 8718

1 Kortfristiga placeringar klassificeras som "Likvida medel” nar I6ptiden fran anskaffningstidpunkten ar kortare an tre manader och ar utsatt fér endast obetydlig risk

for vardefluktuationer.

Not 3 Ovriga upplysningar

Ovriga upplysningar i enlighet med IAS 34.16A aterfinns pé sidorna fore resultatrikningen och rapport éver totalresultatet. Information om

affarsomride/segment finns pa sidorna 4-6, information om finansiering pé sidan 9, sisongseffekter pa sidan 10 och hindelser efter kvartalets utging pa

sidan 12.
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BILLERUDKORSNAS

vq.

Nyckeltal
jan-mar Helar

2018 2017 2017
Marginaler
EBITDA, % 18 16 17
Rorelsemarginal, % 11 10 10
Avkastningsmatt (rullande 12 manader)
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 13 11 12
Avkastning pa eget kapital, % 13 11 12
Kapitalstruktur vid periodens utgang
Sysselsatt kapital, MSEK 20 369 17 586 19 548
Rérelsekapital, MSEK 1798 2486 1760
Eget kapital, MSEK 14 313 13 420 13 811
Rantebarande nettoskuld, MSEK 6 056 4 165 5737
Nettoskuldsattningsgrad, ggr 0,42 0,31 0,42
Rantebarande nettoskuld / EBITDA, ggr 1,55 1,19 1,53
Nyckeltal per aktie
Resultat per aktie, SEK 2,40 1,94 7,91
Utdelning (for verksamhetsaret) per aktie, SEK - - 4,30
Ovriga nyckeltal
Rérelsekapital som procent av nettoomsattningen, % 9 11 9
Bruttoinvesteringar, MSEK 1132 555 4 261
Medelantal anstéllda 4 439 4327 4 395

*Styrelsens forslag
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Avstamning av alternativa nyckeltal

Kvartal Helar

Justerat EBITDA, MSEK Kv1-18 Kv4-17  Kv1-17 2017
Rérelseresultat 677 521 550 2241
Avskrivningar och nedskrivningar av anlédggningstillgangar 388 402 373 1519
EBITDA 1065 923 923 3760
Jamforelsestdrande poster 37 27 15 90
Justerat EBITDA 1102 950 938 3850
Justerat rorelseresultat, MSEK
Rorelseresultat 677 521 550 2241
Jamforelsestérande poster 52 66 22 150
Justerat rorelseresultat 729 587 572 2391
Justerat resultat per aktie, SEK
Resultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare, MSEK 498 368 401 1638
Jamforelsestérande poster, hanforligt till moderbolagets aktieagare, MSEK 40 52 17 117
Justerat resultat hanférligt till moderbolagets aktiedgare, MSEK 538 420 418 1755
Vagt antal utestdende stamaktier, tusental 206 957 206 957 207 095 207 114
Justerat resultat per aktie 2,60 2,03 2,02 8,48
Justerad avkastning pa sysselsatt kapital, MSEK
Justerat rorelseresultat, 12 manader * 2 548 2 391 2 287 2 391
Genomsnittligt sysselsatt kapital, 12 manader 18731 18038 17388 18038
Justerad avkastning pa sysselsatt kapital 14% 13% 13% 13%
Jamforelsestorande poster, MSEK
MG Investering i Skarblacka (Rérelsens kostnader) & 34 10 74
Ny kartongmaskin i Gruvon - ytterligare kostnader (Rorelsens kostnader) 15 13 5 36
Ny kartongmaskin i Gruvon - omstrukturering (Rorelsens kostnader) -20 -20
Ny kartongmaskin i Gruvon - av- nedskrivning av befintliga anlaggningstillgangar (Av- och
nedskrivningar av anlaggningstillgangar) 15 39 7 60
Omstrukturering (Rorelsens kostnader) 19
Jamforelsestorande poster 52 66 22 150
* 12 manader &r summan av ackumulerade belopp for innevarande ar plus féregaende helar, minus ackumulerade
belopp for féregaende ar for perioder som ligger langre tillbaka i tiden &n 12 manader fran balansdagen.

31 mar 31 mar 31 dec
Sysselsatt kapital, MSEK 2018 2017 2017
Balansomslutning 30392 26963 28 196
Leverantorsskulder -3332 2454 -329%4
Ovriga skulder och avsattningar 2196 -1895 -1778
Uppskjutna skatteskulder -3410 -3396 -3 392
Langfristiga rantebarande tillgangar -17 -15 -16
Likvida medel -1068 -1617 -168
Sysselsatt kapital 20369 17586 19548

31 mar 31 mar 31 dec
Rérelsekapital, MSEK 2018 2017 2017
Varulager 3159 3003 2912
Kundfordringar 2812 2588 2713
Ovriga omsattningstillgangar 1012 869 899
Leverantorsskulder -3332 2454 -329%4
Ovriga rorelseskulder (exkl avsattningar) -1933 -1569 -1527
Skatteskulder 80 49 57
Rorelsekapital 1798 24386 1760

31 mar 31 mar 31 dec
Réntebarande nettoskuld, MSEK 2018 2017 2017
Rantebarande avsattningar 790 778 784
Langfristiga rantebarande skulder 6 305 2878 3586
Kortfristiga rantebarande skulder 46 2141 1551
Langfristiga rantebarande tillgangar -17 -15 -16
Likvida medel -1068  -1617 -168
Réntebarande nettoskuld 6 056 4165 5737
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Definitioner

AVKASTNING PA EGET KAPITAL
Periodens resultat beriknat pa 12 manader,
hinforligt till moderbolagets aktiedgare, 1
procent av genomsnittligt eget kapital
beriknat per kvartal, hinforligt till
moderbolagets aktiedgare. Mattet
representerar total l6nsamhet jimfort med
eget kapital investerat av moderbolagets
aktiedgare.

AVKASTNING PA SYSSELSATT
KAPITAL

Rérelseresultat beriknat pa 12 méanader i
procent av genomsnittligt sysselsatt kapital
beriknat per kvartal. Avkastning pa sysselsatt
kapital dr ett matt som anger hur effektivt de
totala nettorérelsetillgangarna anvinds for att
generera avkastning i rorelsen. Nyckeltalet
beaktar investerat kapital i verksamheten och
anvinds vid resultatuppféljning och vid
jimforelse med jimforbara bolag.

EBITDA

Rérelseresultat fore avskrivningar och
nedskrivningar (EBITDA = Earnings Before
Interest, Taxes, Depreciation and
Amortisation). EBITDA ir ett
rérelseresultatmatt, som ligger néra det
operativa kassaflodet.

EBITDA, %

Rérelseresultat fére avskrivningar och
nedskrivningar (EBITDA = Earnings Before
Interest, Taxes, Depreciation and
Amortisation) i procent av nettoomsattning,.
Nyckeltalet anvinds savil vid
resultatuppféljning som vid jaimforelse med
jimforbara bolag.

EGET KAPITAL
Eget kapital vid periodens slut.

JUSTERADE NYCKELTAL

Justerade nyckeltal sisom EBITDA,
rorelseresultat, avkastning pa sysselsatt kapital
och resultat per aktie ger en bittre forstaelse
f61r den underliggande verksamheten och ékar
jimforbarheten mellan olika perioder, nir
effekten justeras for jimforelsestérande
poster. Jimforelsestorande poster dr
exempelvis extra projektkostnader for storre
projekt, samt storre resultateffekter i samband
med férvirv och avyttringar.

JUSTERAT EBITDA

Rérelseresultat fére avskrivningar och
nedskrivningar justerat for jaimforelsestérande
poster.

JUSTERAT RESULTAT PER AKTIE
Resultat per aktie justerat med
jimfOrelsestérande poster efter skatt
hinforligt till moderbolagets akticdgare.

JUSTERAT RORELSERESULTAT
Rérelseresultat justerat for jimforelsestorande
poster.

MF KRAFT PAPER
Machine Finished kraft paper.

MG KRAFT PAPER
Machine Glazed kraft paper.

NBSK
Northern Bleached Softwood Kraft.

NETTOSKULDSATTNINGSGRAD, GGR
Rintebirande nettoskuld dividerad med eget
kapital. Relationen visar mixen mellan den
rintebdrande nettoskulden och finansieringen
via eget kapital. Ett hégre tal innebir hogre
finansiell hivsting och kan ha positiv effekt
pé avkastningen pa eget kapital, men innebir
samtidigt en hogre finansiell risk.

OPERATIVT KASSAFLODE

Kassaflode fran 16pande verksamhet inklusive
nettoinvesteringar i materiella och
immateriella anldggningstillgangar och férvirv
av finansiella tillgingar. Det operativa
kassaflédet kvantifierar kassaflédet genererat
fran den operativa verksamheten, som bl.a.
kan anvindas till att betala tillbaka skulder och
betala utdelningar till aktieigarna.

RESULTAT PER AKTIE

Periodens resultat, hinforligt till
moderbolagets aktiedgare, dividerat med
genomsnittligt antal aktier piA marknaden.

RANTEBARANDE NETTOSKULD
Rintebidrande avsittningar och skulder minus
rintebirande tillgingar. Nyckeltalet definierar
finansieringen via finansiella skulder med
hinsyn tagen till finansiella tillgangar, och
anvinds som en komponent vid beddmning
av finansiell risk.

RANTEBARANDE
NETTOSKULD/EBITDA

Rintebirande nettoskuld vid periodens utging
dividerat med rorelseresultat fore
avskrivningar de senaste tolv manaderna.
Nyckeltalet visar relationen mellan den
rintebdrande nettoskulden och
aterbetalningsférmagan. Ett hogre (ligre) tal
indikerar en hogre (ligre) risk.

RORELSEKAPITAL

Varulager, kundfordringar och 6vriga
operativa tillgangar minskade med
leverantorsskulder och 6vriga operativa
skulder. Beloppet visar nettot av
omsittningstillgangar och kortfristiga skulder
som anvinds i verksamheten. Tillsammans
med anldggningstillgingarna utgor
rorelsekapitalet det kapital som operativt
sysselsitts fOr att generera avkastning.

RORELSEKAPITAL SOM PROCENT AV
NETTOOMSATTNINGEN

Genomsnittligt rorelsekapital for de senaste
tre manaderna dividerat med nettoomsittning
for heliret eller vid delar, nettoomsittning pa
drsbasis (kvartalets nettoomsittning
multiplicerat med fyra). Nyckeltalet visar hur
effektivt rérelsekapitalet anvinds. En ligre
procentsats innebdr att mindre kapital har
bundits upp for att generera en viss intikt,
och en hogre férméga att internt finansiera
tillviixt och avkastning till aktiedgarna.

RORELSEMARGINAL

Rérelseresultat i procent av nettoomsattning.
Rorelsemarginalen visar den procentuella
delen av intdkterna som éterstar efter beaktade
rorelsekostnader. Nyckeltalet anvinds saval
vid resultatuppfoljning som vid jimforelse
med jimf6rbara bolag.

SYSSELSATT KAPITAL
Balansomslutning minskad med icke
rantebarande skulder, icke rintebirande
avsittningar och rintebirande tillgangar.
Sysselsatt kapital anvinds till att kvantifiera
totala nettotillgingar som anvinds i den
operativa verksamheten, vilket
rorelseresultatet kan relateras till.
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Moderbolaget

Resultatrakning i sammandrag

Kvartal

Helar

MSEK Kv1-18 Kv1-17 2017
Rorelsens intakter 113 90 402
Rorelsens kostnader -147 -132 -523
Rorelseresultat -34 -42 121
Finansiella poster -69 -32 -123
Resultat efter finansiella poster -103 -74 -244
Bokslutsdispositioner - - 2635
Resultat fore skatt -103 -74 2391
Skatt 24 19 -511
Periodens resultat -79 -55 1880
Balansrakning i sammandrag

31 mar 31 mar 31 dec
MSEK 2018 2017 2017
Anlaggningstillgangar 10 753 10 760 10 748
Omsattningstillgangar 11 772 6 633 10 358
Summa tillgangar 22 525 17 393 21106
Eget kapital 8174 7 241 8 251
Obeskattade reserver 1 586 1031 1586
Avsattningar 229 203 208
Skulder 12 536 8918 11 061
Summa eget kapital och skulder 22 525 17 393 21106
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V#.

Kvartalsdata

Koncernens verksamhet styrs och rapporteras i tre affirsomriden. Ovrigt omfattar virkesférsétjning, Nine AB (tom Kv 4 -17), Scandfibre Logistics AB,
uthyrningsverksamhet, vilande bolag, realisationsresultat fran férsiljning av bolag, jimforelsestérande poster samt kostnader pa grund av storre
investeringar i produktionsstrukturen. Ovrigt innehller 4ven koncerngemensamma funktioner, koncernelimineringar samt resultatandelar i intressebolag.
Valutasikring m.m. omfattar resultat av valutasikring av koncernens nettofléden av valutor samt omvirdering av kundfordringar och kundinbetalningar.
Den del av valutaexponeringen som avser forindringar i faktureringskurser ingar i affirsomradesresultaten.

Nettoomsattning kvartalsvis per affarsomrade och fér koncernen

MSEK Kv1-18 Kv 417 Kv3-17 Kv2-17 Kv1-17 Kv 4 -16 Kv3-16 Kv2-16
Packaging Paper 2276 2147 2090 2151 2141 2 067 2100 2085
Consumer Board 2 164 1943 2019 2099 2128 1988 1975 2028
Corrugated Solutions 953 1011 1012 902 931 989 913 839
Ovrigt 502 437 422 483 465 463 400 421
Valutasdkring m.m. 2 27 1 -35 -29 -39 5 66
Summa koncernen 5 897 5 565 5544 5600 5636 5468 5393 5439

EBITDA kvartalsvis per affarsomrade och fér koncernen

MSEK Kv1-18 Kv 4 17 Kv3-17 Kv2-17 Kv1-17 Kv 4 -16 Kv3-16 Kv2-16
Packaging Paper 467 401 394 312 392 421 441 266
Consumer Board 473 363 466 498 440 336 424 479
Corrugated Solutions 210 212 269 163 190 241 241 130
Ovrigt -87 -78 -80 -75 -70 -267 -74 -82
Valutasakring m.m. 2 25 2 -35 -29 -38 5 66
Summa koncernen 1 065 923 1051 863 923 693 1037 859

EBITDA kvartalsvis per affarsomrade och fér koncernen

MSEK Kv1-18 Kv 4 -17 Kv 3 -17 Kv 217 Kv 117 Kv 4 -16 Kv3-16 Kv2-16
Packaging Paper 467 428 469 482 420 421 502 415
Consumer Board 473 478 596 506 446 471 544 495
Corrugated Solutions 210 212 284 212 231 241 254 209
Ovrigt -50 -53 -56 -56 -55 -62 -74 -57
Valutasakring m.m. 2 25 2 -35 -29 -38 5 66
Summa koncernen 1102 1090 1295 1109 1013 1033 1231 1128
Kostnader for underhallsstopp - -140 -215 -227 -75 -135 -194 -244
Jamférelsestérande poster -37 -27 -29 -19 -15 -205 - -25
EBITDA 1 065 923 1051 863 923 693 1037 859

EBITDA-marginal® kvartalsvis per affarsomrade och for koncernen

% Kv1-18 Kv 4 -17 Kv 3 -17 Kv2-17 Kv1-17 Kv 4 -16 Kv3-16 Kv2-16
Packaging Paper 21 20 22 22 20 20 24 20
Consumer Board 22 25 30 24 21 24 28 24
Corrugated Solutions 22 21 28 24 25 24 28 25
Koncernen 19 20 23 20 18 19 23 21

Forsaljningsvolymer kvartalsvis per affarsomrade och fér koncernen

kton Kv1-18 Kv 4 -17 Kv 3 -17 Kv 2 17 Kv 1-17 Kv 4 -16 Kv 3 -16 Kv2-16
Packaging Paper 278 282 289 288 293 285 292 295
Consumer Board 281 252 265 279 285 257 261 268
Corrugated Solutions 127 132 145 121 144 147 140 129
Summa koncernen 686 666 699 688 722 689 693 692

1 EBITDA och marginal ir justerade for effekter av periodiska underhallsstopp och j
amforelsestérande poster.
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Detta ar BillerudKorsnas

BillerudKorsnas ar en av varldens ledande leverantorer av
hogkvalitativa forpackningsmaterial baserade pa férnybar ravara.
Var vedravara kommer fran hallbart skoétta skogar och tillverkningen
sker i resurseffektiva, integrerade produktionsanlaggningar.

Vara kunder ar forpackningstillverkare, varumarkesagare och stora detaljhandels- och
dagligvarukedjor. Genom nara samarbete med kunder och partner varlden over kan vi
erbjuda en kundanpassad och bred produktportfélj med hég innovationsgrad.
Efterfragan drivs av globala megatrender, framst den 6kade urbaniseringen, 6kat
hallbarhetsfokus och fordndrade konsumtionsmoénster. Konsumentnara sektorer, framst
livsmedel och drycker, svarar for 76 % av férsaljningen. Med Europa som huvudmarknad
starker BillerudKorsnas successivt sin narvaro pa de stora tillvaxtmarknaderna i Asien.
Smarta férpackningsldsningar av papper eller kartong fran BillerudKorsnas minskar
klimatpaverkan och resursatgangen i hela vardekedjan och bidrar till en hallbar framtid.

AFFARSMODELL

Vir affirsmodell baseras pa hogpresterande material frin skogar i norr, radgivning, service och den samlade kunskapen
hos ett globalt ndtverk av maskinleverantorer, forpackningstillverkare, forskare och designbyrier. Innovativa
forpackningslosningar tas fram i ndra samarbete med kunder Gver hela virlden med héga krav pé kvalitet, prestanda och
hallbarhet.

STRATEGISKT FOKUS

BillerudKorsnis vergripande mal 4r en hallbar och 16nsam tillvixt. Malet 4r att vixa med 3—4 % per 4r. Var strategi
bygger pd fem omriden som alla samverkar: position, innovation, hallbarhet, effektivitet och medarbetare. Lis mer
pé billerudkorsnas.se.

VARDESKAPANDE FAKTORER

Hogpresterande material baserade pa férnybar ravara frin ansvarsfullt skétta skogar. Smartare 16sningar som optimerar
vara kunders verksamhet. Ledande positioner pi den vixande globala férpackningsmarknaden. En helhetssyn pa
forpackningens virdekedja, fran ravara hela vigen till slutkund och atervinning.
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