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Pressmeddelande
00.15 CET, 2021-12-20 Solna

BillerudKorsnas forvarvar Verso for att kraftigt accelerera
tillvaxten i Nordamerika

Skapar ett av de storsta foretagen inom papper och forpackningar baserade pa
nyfiber med en kostnads- och kvalitetsfordel

BillerudKorsnas har ingatt ett fusionsavtal med Verso Corporation (”Verso”) enligt vilket
BillerudKorsnéas har 6verenskommit om att forvarva Verso, en ledande tillverkare av
bestruket papper i Nordamerika, for en kontant képeskilling om cirka MUSD 825. Versos
styrelse har, pd rekommendation av en sarskild styrelsekommitté, enhalligt godkant och
beslutat att rekommendera transaktionen till Versos aktieagare. Transaktionen forvantas
slutféras under det andra kvartalet 2022.

. BillerudKorsnas har ingatt ett avtal om att forvarva Verso for en kontant kopeskilling om
cirka MUSD 825, motsvarande ett pris om USD 27,00 per aktie.

. Kopeskillingen motsvarar en multipel pa cirka 6 ganger "enterprise value” / justerad
EBITDA for tolvmanadersperioden som avslutades den 30 september 2021. Forvarvet
kommer omedelbart 6ka vinsten per aktie och dver tid skapa betydande aktieagarvarde
med en mer Iénsam produktmix.

. Verso ar en ledande tillverkare av bestruket papper i Nordamerika med en redovisad
nettoomsattning om MUSD 1 264 och ett justerat EBITDA-resultat om MUSD 158 under
tolvmanadersperioden som avslutades den 30 september 2021.

. BillerudKorsnas ska skapa en av de mest kostnadseffektiva och hallbara plattformarna
for kartongtillverkning i Nordamerika genom att konvertera vissa av Versos tillgangar till
kartongmaskiner med en uppskattad investeringskostnad pa upp till SEK 9 miljarder.

. Forvarvet och transformationen kommer att finansieras genom en kombination av en
foretradesemission om upp till SEK 3,5 miljarder, ytterligare skuld samt operativt
kassaflode.

. Forvarvet forvantas slutforas under det andra kvartalet 2022, forutsatt att transaktionen
godkanns av Versos aktiedgare samt att erforderliga myndighetsgodkannanden erhalls
och att andra sedvanliga villkor uppfylls.

Strategiskt motiv: Lénsam och hallbar forsaljningstillvaxt

Forvarvet av Verso ligger helt i linje med BillerudKorsnas strategi att driva Iénsam tillvaxt inom
kartong och ambitionen att expandera i Nordamerika. BillerudKorsnas avser att skapa en av de
mest kostnadseffektiva och hallbara plattformarna for kartongtillverkning i Nordamerika genom

BillerudKorsnas levererar férpackningsmaterial och -lésningar som utmanar konventionella férpackningar fér en héllbar framtid. Vi &r en
vérldsledande leverantor av nyfiberbaserat forpackningsmaterial och har kunder i éver 100 lander. Foretaget har sju
produktionsanlaggningar i Sverige och Finland, och cirka 4 400 anstéllda i 6ver 13 lander. BillerudKorsnas omsatter ca 24 miljarder SEK och
ar noterat p Nasdaqg Stockholm. www.billerudkorsnas.se
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att konvertera flera av Versos tillgangar till kartongmaskiner och samtidigt bibehalla dess
position som kvalitets- och kostnadsledare inom specialpapper och trafritt bestruket papper.

Versos strategiska tillgangar ar belagna i en region med riklig och kostnadseffektiv tillgang till
fiber som ar lampad for produktion av hdgkvalitativt férpackningsmaterial. Versos geografiska
lage ger ocksa gynnsamma forutsattningar for export till bade Asien och Europa. Verso kommer
att utgora plattformen for BillerudKorsnés framtida expansion i Nordamerika och forvantas ge
kontinuerliga tillvaxtmaojligheter under de kommande tio aren och déarefter. Det sammanslagna
foretaget kommer vara en av de storsta leverantdrerna av papper och férpackningar baserade
pa nyfiber med en kvalitets- och kostnadsfordel.

— Kombinationen av BillerudKorsnas expertis inom hdgkvalitativa forpackningsmaterial av
nyfiber och Versos attraktiva tillgadngar skapar en utmarkt plattform for langsiktig lonsam tillvaxt.
Med Verso far vi en kostnadseffektiv produktion av bestruket nyfibermaterial i amerikanska
Mellanvastern. Vi planerar aven att stegvis transformera delar av verksamheten till
kartongtillverkning samtidigt som vi ska fortsatta betjana kunderna i USA. Vara investeringar
kommer skapa nya arbetstillfallen i USA pa en vaxande marknad och paskynda 6vergangen
fran plastbaserade till fornybara forpackningsmaterial, séger Christoph Michalski, VD och
koncernchef for BillerudKorsnas.

Konvertera tillgangar till kartongtillverkning

Planen ar att konvertera Versos storsta anlaggning, bruket i Escanaba, till en forstklassig,
hallbar och helt integrerad anlaggning for kartongtillverkning. En maskin uppskattas konverteras
till 2025, och en andra maskin till 2029, med en total kapacitet pa cirka 1 100 kton.
BillerudKorsnés uppskattar att investeringen fér ombyggnadsprojektet kommer att vara upp till
SEK 9 miljarder, varav cirka tva tredjedelar ska investeras fram till 2025 och resterande del fram
till 2029. Den 6kade nettokapaciteten om cirka 400 kton jamfért med idag, kommer tillsammans
med en mer I6nsam produktmix att skapa betydande aktiedgarvarde 6ver tid.

Forutom fortsatt pappersproduktion i Escanaba under konverteringen, planerar BillerudKorsnas
att fortsatta driva bruket i Quinnesec. Det har en arlig kapacitet om cirka 400 kton papper och
200 kton avsalumassa, och ar kostnads- och kvalitetsledande inom grafiskt finpapper, i
synnerhet trafritt bestruket papper och specialpapper. BillerudKorsnas ar fast beslutet att
fortsatta betjana Versos befintliga kunder.

Forvarvet

Forvarvet kommer att genomféras enligt ett fusionsavtal, enligt vilket Verso kommer att
fusioneras med ett helagt dotterbolag till BillerudKorsnas. BillerudKorsnas kommer att betala
Versos aktiedagare, med vissa undantag, ett kontant pris om USD 27,00 per aktie, motsvarande
ett "enterprise value” om cirka MUSD 970 (cirka MSEK 8 770%) inklusive Versos likvida medel,
nettoskuld och andra skuldliknande poster per den 30 september 2021.

1 Berakningen ar baserad pa vaxlingskurs USD/SEK 9,04 (Riksbanken 17 december 2021), vilken kan komma
att &ndras innan transaktionen har slutforts.
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Kdpeskillingen motsvarar en premie om 26% jamfort med en volymviktad genomsnittskurs for
Versos aktie under de senaste 30 handelsdagarna, samt en premie om 35% jamfért med
stangningskursen for Versos aktie den 17 december 2021.

Den sammanlagda nettoomsattningen for BillerudKorsnas och Verso under
tolvmanadersperioden som avslutades den 30 september 2021 uppgick till cirka SEK 36,7
miljarder, och det sammanlagda justerade EBITDA-resultatet for samma period uppgick till cirka
SEK 5,0 miljarder (proforma, 1 oktober 2020-30 september 20211).

En sarskild bolagsstdmma for Versos aktiedgare forvantas sammankallas efter att ett
informationsunderlag (Eng. proxy statement) for transaktionen har skickats ut till Versos
aktieagare. Versos styrelse har, pa rekommendation av en sarskild styrelsekommitté, enhalligt
godkéant och beslutat att rekommendera transaktionen till Versos aktiedgare.

Transaktionen forvantas slutforas under det andra kvartalet 2022, forutsatt att transaktionen
godkanns av Versos aktiedgare samt att erforderliga myndighetsgodkannanden erhalls och att
andra sedvanliga villkor uppfylls. Slutférandet av transaktionen ar inte foremal fér nagra
finansieringsvillkor.

Finansiering av forvarvet och konverteringen

Forvarvet av Verso och transformationen kommer att finansieras genom en kombination av en
foretradesemission, ytterligare skuld samt operativt kassafltde.

BillerudKorsnas har en ny kreditfacilitet om MSEK 6 000, tillhandahallen av Danske Bank och
SEB, som &r avsedd att anvandas for detta andamal. Kreditfaciliteten planeras refinansieras
genom utgivande av skuldinstrument och en foretrddesemission.

Efter att transaktionen har slutférts och innan féretradesemissionen har genomférts uppskattas
BillerudKorsnas rantebarande nettoskuld i relation till det justerade EBITDA-resultatet (proforma
for tolvmanadersperioden till den 30 september 2021) uppga till cirka 2,7x, temporart hogre an
malnivan om under 2,5.

BillerudKorsnas styrelse avser att foresla att en bolagsstamma i BillerudKorsnas bemyndigar
styrelsen att besluta om en féretradesemission om upp till MSEK 3 500. Féretradesemissionen
planeras genomféras 2022 efter det att transaktionen slutforts. BillerudKorsnés fyra storsta
aktieagare, AMF Pension och Fonder, FRAPAG Beteiligungsholding, Swedbank Robur fonder
och Fjarde AP-fonden, som tillsammans innehar cirka 37,7% av BillerudKorsnas aktiekapital,
stodjer férvarvet och har uttryckt sin avsikt att résta for féretrddesemissionen och teckna sina
respektive pro rata-andelar.

Danske Bank och SEB, som agerar finansiella radgivare till BillerudKorsnas i samband med
foretradesemissionen, har atagit sig att, under sedvanliga villkor under férutsattning att bindande
teckningsratter for minst 25% av foretradesemissionen erhalls, inga ett garantiavtal i samband
med foretradesemissionen. Genom aktiedgarnas ataganden och emissionsgarantin frdn Danske
Bank och SEB kommer foretradesemissionen att vara helt sékrad.
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Oftrandrade finansiella mal

BillerudKorsnas bibehaller de finansiella malen som kommunicerades pa kapitalmarknadsdagen
i november 2021. De finansiella malen ar: Forsaljningstillvaxt pa 3-4% per ar, EBITDA-marginal
>17%, Rantebarande nettoskuld / EBITDA <2,5 och Utdelning >50% av arets resultat.

Forvarvsrelaterade kostnader om cirka MSEK 135 kommer att redovisas i resultatet for det
fiarde kvartalet 2021 som en jamforelsestérande post.

Radgivare

BofA Securities ar ensam finansiell radgivare till BillerudKorsnas. Skadden, Arps, Slate,
Meagher & Flom LLP &r legal radgivare till BillerudKorsnas avseende amerikansk ratt och
Cederquist ar legal radgivare till BillerudKorsnas avseende svensk ratt. Rothschild & Co ar
ensam finansiell radgivare och Kirkland & Ellis LLP &r legal radgivare till Verso.

Press- och analytikerkonferens

Ett konferenssamtal kommer att hallas mandagen den 20 december kl. 11.00 CET, under vilket
BillerudKorsnas koncernchef och VD, Christoph Michalski, och CFO, Ivar Vatne, kommer att
presentera forvarvet och besvara fragor. Konferensen kan foljas via https://edge.media-
server.com/mmc/p/5jeimdf2. For att delta via telefon, och darigenom ha mgjlighet att stélla
fragor, vanligen anvand nagot av féljande telefonnummer och pinkoden 46795865#.

Fran Sverige: +46 8 566 42 651
Fran Storbritannien: +44 333 300 0804
Fran USA: +1 631 913 1422

Om Verso Corporation

Verso Corporation (Verso) ar en ledande amerikansk tillverkare av grafiskt finpapper,
specialpapper, forpackningspapper och pappersmassa med ett etablerat anseende géallande
kvalitet och tillforlitlighet. Verso har huvudkontor i Miamisburg, Ohio, tva pappersbruk i Michigan,
en konverteringsanlaggning i Wisconsin (vilande papperstillverkning) och tva distributions-
centraler i Sauk Village, lllinois och Bedford, Pennsylvania. Produktionsanlaggningarna &r
strategiskt belagna i nara anslutning till stérre kunder och den arliga produktionskapaciteten av
papper uppgar till cirka 1,1 miljoner ton. Verso har cirka 1 700 anstallda. Versos nettoomsattning
uppgick till MUSD 1 264 for tolvmanadersperioden som avslutades den 30 september 2021.
Verso ar noterat pd New York Stock Exchange. Fér mer information, se www.versoco.com.

For mer information, vanligen kontakta:

Christoph Michalski, VD och koncernchef, +46 703 553 098
Ivar Vatne, CFO, +46 8 553 335 07

Denna information utgjorde innan offentliggérandet insiderinformation. Informationen ar sddan som
BillerudKorsnés AB ar skyldigt att offentliggdra enligt EU:s marknadsmissbruksférordning. Informationen
lamnades, genom ovanstaende kontaktpersoners forsorg, for offentliggérande den 20 december 2021 klockan
00.15 CET.
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Detta pressmeddelande utgor inte ett erbjudande att sélja eller en uppmaning till ett erbjudande att képa, och
det ska inte heller forekomma nagon forsaljning av, ndgra vardepapper i ndgon jurisdiktion dar ett sadant
erbjudande, uppmaning eller férsaljning skulle vara olaglig fore registrering, kvalificering eller undantag enligt
vardepapperslagarna i en sadan jurisdiktion.

Finansiella nyckeltal som inte &ar definierade enligt GAAP eller IFRS

Detta pressmeddelande innehéller vissa finansiella nyckeltal som inte &ar definierade enligt GAAP eller IFRS.
Dessa alternativa nyckeltal ar ett tillagg till, och inte ett substitut for eller battre an, finansiella nyckeltal som ar
definierade enligt GAAP eller IFRS, och bdr inte betraktas som ett alternativ till nyckeltal som ar definierade
enligt GAAP och IFRS. Det finns ett antal begransningar relaterade till anvandningen av nyckeltal som inte ar
definierade enligt GAAP eller IFRS. Dessutom kan andra bolag berékna dessa alternativa nyckeltal pd annat
satt eller anvanda andra matt for att berakna sina finansiella resultat, och det ar darfér mojligt att de alternativa
nyckeltal som presenteras i detta pressmeddelande inte &r direkt jamférbara med andra liknande nyckeltal som
presenteras av andra bolag. Eventuella framatriktade finansiella nyckeltal som presenteras i detta
pressmeddelande som inte &r definierade enligt GAAP eller IFRS presenteras inte i enlighet med GAAP eller
IFRS och presenteras utan avstamningar, pa grund av svarigheten i att prognostisera och kvantifiera vissa
belopp som &r nodvandiga for sddana avstamningar.

Framatriktade uttalanden
Detta pressmeddelande innehaller framatriktade uttalanden som aterspeglar BillerudKorsnas aktuella
forvantningar och syn pa framtida handelser och utvecklingar. Vissa av dessa framatriktade uttalanden kan

» o«

identifieras genom termer och fraser sdsom “kan”, “ska”, “tros”, “uppskattas”, “férvantas”, “planeras”, “beraknas”,
“forbereds”, “avses”, “beddms”, “férsoker” eller “skulle kunna” och &ven negationer eller andra variationer darav
eller liknande uttryck. De framatriktade uttalandena innehaller uttalanden avseende det sammanslagna bolagets
forvantade egenskaper och finansiella resultat, forvantad tillvaxt av var kartongverksamhet, forvantad
finansiering, forvantade fordelar med den foreslagna transaktionen, det sammanslagna bolagets férvantade
EBITDA, BillerudKorsnas planer avseende Verso och dess tillgangar, inklusive tidplan och kostnad for
konverteringen, den forvantade tidplanen for slutférandet av den foreslagna transaktionen och uppfyllande av
villkor for slutférandet, inklusive erhallande av erforderliga myndighetsgodkannanden. De framatriktade
uttalandena ar féremal for ett antal risker och osékerheter, varav manga ar utanfor var kontroll, vilket kan leda till
att faktiska resultat vasentligt avviker fran saddana uttalanden. De framatriktade uttalandena ar baserade pa vara
uppfattningar, antaganden och férvantningar om framtida prestationer baserat p& den information som for
narvarande &r tillganglig for oss. De framatriktade uttalandena &r endast forutsagelser baserade pa vara
nuvarande forvantningar och syn pa framtida handelser och utvecklingar och ar féremal for risker och
osakerheter som &r svara att forutse eftersom de relaterar till handelser och beror pa omstandigheter som
kommer att intraffa i framtiden. Risker och osakerhetsfaktorer inkluderar parternas formaga att erhalla
nddvandiga myndighetsgodkdnnanden och att slutféra den féreslagna transaktionen.

De framatriktade uttalandena bor lasas tillsammans med 6vriga varningstexter i andra relevanta dokument,
inklusive BillerudKorsnas senaste arsredovisning och kvartalsrapporter som finns tillgangliga pa
billerudkorsnas.com samt Versos senaste arsredovisning registrerad pad Form 10-K, kvartalsrapport pa Form 10-
Q och rapporter pa Form 8-K, samt alla évriga dokument som BillerudKorsnas eller Verso har offentliggjort eller
som Verso har lamnat in till SEC. Dessa varningstexter omfattar alla framatriktade uttalanden i detta
pressmeddelande, och det ar inte sékert att forvantade resultat eller utvecklingar kommer att realiseras eller visa
sig vara korrekta, och a&ven om de i allt vasentligt realiseras &r det inte sékert att de kommer att leda till
forvantade resultat eller utvecklingar fér oss och var verksamhet. Utéver vad som ar erforderligt enligt tillamplig
lag atar vi oss ingen skyldighet att offentliggora revideringar eller uppdateringar av de framatriktade uttalandena
pa grund av ny information, framtida handelser eller andra omstéandigheter.

VIKTIG YTTERLIGARE INFORMATION

| samband med den foreslagna transaktionen avser Verso att registrera ett informationsunderlag (Eng. proxy
statement) pd Schedule 14A angdende den foreslagna transaktionen hos SEC, och tillhandahalla
informationsunderlaget samt andra relevanta handlingar om den foreslagna transaktionen till sina aktieagare.
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Omedelbart efter att Verso lamnat in det slutliga informationsunderlaget till SEC kommer Verso att skicka sitt
slutliga informationsunderlag och ett rostkort till Versos aktiedgare per post, med ratt att rosta om den féreslagna
transaktionen pa en sarskild bolagsstamma i syfte att fa deras godkannande av de transaktionsrelaterade
forslagen. Informationsunderlaget kommer att innehalla viktig information om den foreslagna transaktionen och
relaterade arenden. INNAN NAGOT BESLUT OM ROSTNING FATTAS UPPMANAS AKTIEAGARE OCH
INNEHAVARE AV FINANSIELLA INSTRUMENT | VERSO ATT LASA DESSA HANDLINGAR (INKLUSIVE
EVENTUELLA ANDRINGAR ELLER TILLAGG DARTILL) OCH ANDRA EVENTUELLA RELEVANTA
HANDLINGAR | SAMBAND MED TRANSAKTIONEN SOM VERSO ELLER BILLERUDKORSNAS KOMMER
ATT REGISTRERA HOS SEC, NAR DE BLIR TILLGANGLIGA, EFTERSOM DE KOMMER ATT INNEHALLA
VIKTIG INFORMATION OM VERSO, TRANSAKTIONEN OCH OVRIGA TRANSAKTIONER SOM FORESLAS |
FUSIONSAVTALET, SOM INNEHAVARE AV FINANSIELLA INSTRUMENT | VERSO BOR BEAKTA INNAN DE
FATTAR BESLUT OM ROSTNING. Detta pressmeddelande utgér inte ett substitut fér informationsunderlaget
eller for ndgot annat dokument som Verso eller BillerudKorsnas kan komma att registrera hos SEC och skicka
till Versos aktiedgare i samband med den féreslagna transaktionen. Transaktionen kommer att foreslas till
Versos aktiedgare for deras 6vervagande.

Investerare och innehavare av vardepapper har majlighet att utan kostnad erhalla kopior av dessa handlingar
och andra eventuella handlingar som Verso registrerar hos eller lamnar in till SEC fran SECs webbplats,
www.sec.gov, och Versos webbplats, www.versoco.com.

Deltagande i insamling av fullmakter

Verso och dess styrelseledamoter, samt vissa av dess ledande befattningshavare och anstéllda, kan enligt
SEC:s regler anses vara deltagare i insamlingen av fullmakter avseende den foéreslagna transaktionen.
Information om deltagarna i insamlandet av fullmakter och en beskrivning av dessa personers direkta och
indirekta intressen, hanforliga till deras innehav av vardepapper eller till andra férhallanden, kommer att finnas
med i informationsunderlaget och i andra relevanta handlingar som kommer att lamnas in till SEC avseende den
foreslagna transaktionen. Dessa dokument kommer att finnas tillgangliga och kunna erhallas kostnadsfritt fran
kallorna som anges ovan och frn Verso pa deras hemsida for investerarrelationer,
https://investor.versoco.com/.

Innan nagot investeringsbeslut eller beslut om rostning fattas bor investerare lasa informationsunderlaget
noggrant nar det blir tillgangligt. Du kan erhalla kopior av dessa handlingar kostnadsfritt fran Verso genom de
kallor som anges ovan.

Detta pressmeddelande utgor inte ett erbjudande av teckningsrattigheter avseende teckning av aktier i
BillerudKorsnés eller en uppmaning till ett erbjudande om att férvarva de teckningsréatter som beskrivs i detta
pressmeddelande i USA. Teckningsratterna avseende aktier i BillerudKorsnds som det hanvisas till i detta
pressmeddelande har inte och kommer inte att registreras i enlighet med den vid var tid géllande U.S. Securities
Act fran 1933 ("Securities Act”) eller hos nagon vardepappersmyndighet i nagon delstat i USA for erbjudande
eller forsaljning, och de far inte erbjudas eller séljas i USA forutom i enlighet med ett tillampligt undantag fran,
eller i en transaktion som inte ar foremal for, kraven pa registrering i Securities Act, och i enlighet med tillamplig
vardepapperslagstiftning i relevant delstat eller jurisdiktion i USA. Det kommer inte att ske nagot offentligt
erbjudande av teckningsratter i USA.
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